FERROVIA CENTRO-ATLANTICA S.A.

INFORMACOES TRIMESTRAIS — ITR
EM 31 DE MARGO DE 2012 e RELATORIO
SOBRE A REVISAO DAS INFORMAGOES TRIMESTRAIS



RELAT(')RIQ DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE A REVISAO DAS
INFORMAGOES TRIMESTRAIS
PAR - 12/044

Aos Administradores e Acionistas da
Ferrovia Cantro-Atlantica S.A.
Belo Horizonte — MG

Introducgao

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consclidadas, da Ferrovia
Centro-Atlantica S.A. e sua controlada, contidas no Formularic de Informacdes Trimestrais —
ITR referente ao trimestre findo em 31 de marco de 2012, que compreendem o balanco
palrimonial e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutacoes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o trimestre findo nessa data. incluinde o resumo das
principais praticas contabeis e as demais notas explicativas.

A administragdo & responsavel pela elaboracdo das informacdes contabeis intermediarias
individuais de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstragao
Intermediaria e das informacdes contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o
CPC 21 e com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board — IASB. assim como pela apresentacio dessas
informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, aplicaveis a elaboragido das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade € a de expressar uma conclusdc sobre essas informagdes contabeis
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revis@o de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao
de informagdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informagdes Intermediarias
Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information
Ferformed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisio de
informagdes intermediarias consiste na realizacdc de indagagdes, principalmente as
pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo, O alcance de uma revisao é
significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de
auditoria e. consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de gue tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Pertanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria

Conclusao sobre as informagodes intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimenta de nenhum fato que nos leve 3
acreditar gue as informacdes contabeis intermediarias individuais incluidas nas informacdes
timestrais acima referidas ndo foram elaboradas. em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboragido de InformagBes Trimestrais - ITR e

apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mokiligrios.

o
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Conclusdo sobre as informagdes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato gue nos leve a
acreditar que as informagBes contabeis intermedidrias consolidadas incluidas nas
informacgdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspecios
relevanies, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34 aplicaveis a elaboragéo de Informagdes
Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
Comiss&o de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos, também, as Demonstragbes do valor adicionado (DVA), individuais e
consolidadas, referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2012,
preparadas sob a responsabilidade da administracéo da Companbhia, cuja apresentagdo nas
informagdes intermediarias & requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM -
Comiss&o de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracdo de Informagdes Trimestrais - ITR e
considerada informac@o suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagdo da
DVA. Essas demonstragdes foram submetidas acs mesmos procedimentos de revisdo
descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de
nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foram elaboradas, em todos os seus aspectos
relevantes, de acordo as informagdes contibeis intermediarias individuais e consolidadas
tomadas em conjunto.

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas levantadas em 31 de dezembro de
2011 e as demonstragdes do resultado, individual e consolidada referentes ao trimestre
findo em 31 de margo de 2011, ambos apresentados para fins comparativos, foram auditado
e revisada por outros auditores independentes, que emitiram Relatério de Opinido dos
Auditores e Relatdrio sobre a Revisdao de Informagdes Trimestrais sem qualificacdes,
datados de 14 de fevereiro de 2012 e 5 de maio de 201 1, respectivamente,

Belo Horizonte, 24 de abril de 2012.

BAKER TILLY
BRASIL

MG AUDITORES INDEPENDENTES
CRC/MG - 005455/0-1
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ITR - Informacies Trimestrais - 31032012 - FERROVIA CENTRD ATLANTICA SA
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ITR - informagBes Trimesirals - 31032012 - FERROVIA CENTRO ATLANTICA, SA Varsdo @ 1

Dados da Empresa { Composigao do Capital

Mumero de Agoes Trimestre Atual
(Mil) /0312012
Do Capital Integralizado

Ordinarias 210,197 577 031
Preferenciais §5.665
Telal 210,197 E43.696
Em Tesouraria

Oreindrias 1]
Preferenciais 1]
Total o
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ITH - Infermages Trimestrais - 31/03/2012 - FERROVIA CENTRO ATLANTICA SA

Versao ; 1

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigao da Conia Trimestre Alual Exercicle Anterior
Conta 31/03r2012 I1M2201
1 Alivo Taotal 2736872 2672141
1.01 Alivo Circu'ante 252251 310.558
1.01.01 Cama e Equivalentes de Caixa 28.609 50.324
1.01.03 Conlas a Receber 137916 144075
1.01.03.01 Clientes 137916 144 075
1.01.03.01.01 Contas a recebar da clientes 42 560 oy G602
1.01.05.01.02 Pares relzcionadas 95,358 102.473
1.01.04 Estoques T3.234 76063
1.01.06 Tributos & Recuperar 2.901 S.TTZ
1.01.07 Cespesas Anfecipadas 18435 7.151
1.01.08 Dutros Atwvos Circulantes 23.956 23173
1.02 Ativo Mo Circulame 2444 481 2.361.583
1.02.01 Ative Realizavel a Longe Prazo 183.783 195.627
1.0201.03 Contas a Receber 24 8BS 24 885
1.02.01 .03.02 Outras Conlas a Receber 24 885 24 BES
1.02.01.07 Despesas Anlecipadas 24.484 24.940
1.020%.08 Crédilos com Pares Relacianadas 545 545
1020708  Oulros Athvos Nao Circulantes 133.879 145,257
1.02.01.09.03 Dapdsitos judicias 131.080 142,887
1.02.07.08.04 Tributos a recunerar 2789 2.370
1.02.03 Imobilizado 463.445 &70.5582
10204 ntangive! 1.792.178 1.695.364
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ITR - Informagtes Trimestrais - 3103/2012 - FERROVIA CENTRO ATLANTICA SA

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Varsao | 1

(Reais Mil)
Codigonda  Descrigdo da Conta Acumulado do Atual  Acumulade do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31103/2012 0110112011 a 31/03/2011
am Receita de Venda de Bens elou Servigos 219.563 204.0498
3.02 Cuslo dos Bens e/ou Senvigos Vencidos -258.824 -241.570
3.03 Resultado Bruto -39.268 -37.472
.04 Despesas/Receitas Operaczionas -33.608 -21.471
3.04.01 Cespesas com Vendas -27 -27
3.04.02 Despesas Gerais & Adminlstrativas -B.784 -13.052
3.04.08 Dutras Receitas Operacicnais 3.780 12.892
304,05 Outras Despesas Cperacionas -26.567 -21.384
105 Resulizdo Ames do Resultado Financeiro e dos Tribules -T2B74 -58.843
.06 Resullzdo Financeiro -4, 270 1.802
or Resultado Antes dos Trbutos sobre o Lucro I7.144 -57.141
3.09 Resultado Liquids das Oparagdes Continuadas -77. 144 -57.141
311 LucroiPrejulzo do Periodo <TT 144 -57.141
3.9 Lucro por Agao - (Reais [ Agdo)
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(TR - InformasGes Trimestrais - 31/03/2012 - FERROVIA CENTRO ATLANTICA SA

DFs Individuais / Demonstragao do Resultadoe Abrangente

Versao: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigac da Conta Acumulade do Atual  Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01012012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011

4.01 Lucro Ligudo do Periodo T7.144 -57.14¢

4.03 Resultado Abrangente do Periodo <T7.144 -37.141
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ITR - Inlormagdes Trmestrais - 31/03/2012 - FERROVIA CENTRO ATLANTICA SA Versso: 1

DFs Individuais / Demonstragdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigio da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
G.01 Caixa Liguido Alvidazes Operacionals -27.B10 -311.202
&.01.01 Caixa Gerado nas Operagbes 46,592 -21.935
6.01.01.01 Lucra {prejuizc) do perioda 77,144 -57.141
6.01.01.02 Cepraciacao e amortizagao 36,363 26207
6.01.01.03 ProviRey. pars perdas e contingénc as -7.025 3.824
6.01.01.04  Receillas'despesas com vanac3o cambial e monetaria 642 -54
6.01.01.05 Despesas de amandameanio pagas antecicadamenls 456 457
6.0107068  Ganho/Perdas na slienagic de imobilizado -204 4.015
6.01.01.07 Receilas antecipadas -B0 -79
6.01.07.08 Despesas com juros 1] a1
6.01.02 Variaghes nos Alivos & Passivos 19,382 -9.207
6.01.02.01 Conlas a recaber- emprasas |igadas T 1.833
6.01.02.02 Conlas a receber- lerceinos 364 -10.462
6010203 Esloguas 2.624 -5.708
6.01.02.04 Tributos a recuperar 548 7.378
60102058  Cutras despasas anizcipadas -11.284 2532
6.01.02.06 Depdsitos judicials e garantias 11.797 -13.376
6.01.02.07 Cutros alivos -724 -3.454
6.01.02.08 Fornecedores- ampresas ligadas -14.912 11.863
5.01.02.09 Fornecedaras- terceiros 49157 1.658
5.01.0210 Impostos. taxas e cantribuigfes a recolher -5.946 -108
8.01.02.11 Salarios & gorigagbes socias -34 407 -2 826
£01.0212 Provisdes operacionais 0 -1.008
6.01.0213 Arrendamanlo g concessoes a pagar 2 25
6.01.02.14 AntecipacSes de clientes -1.197 1907
6.01.02.15 Dutras passivos 17.3886 1.230
6.02 Caixs Liquido Ativ dades de Investimento -128.105 61,567
6.02.01 Compra de ativo imob lizado e intangivel -129.690 -£1.687
6.02.02 Recebimento pais venda de imaobilizado 585 ]
6.03 Caxa Licuido Atividades de Financiamenta 135.000 71026
£.03.01 Assisténcia financairs ] 10.570
6.03.02 Adiantamento para fuura aumento de capilal 135.000 E6.456
6.05 Aumente (Redugio) de Caixa & Equivalentes -21.715 -15.743
6.05.01 Salgo Inicia’ de Caxs & Squivalentes 50324 an.eo2
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 28609 15.249
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TR - Infarmacoes Tnmestrais- 31032012 - FERROVIA CENTRO ATLANTICA SA Wersdho 1

DFs Individuais /| Demonstragao do Valor Adicionado

{Reais Wil)
Codigoda  Descrigie da Conta Acumulado do Atual Acumulade do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/12012 4 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
T.01 Receitas 254, 866 254 983
7.01.01 Verdas de Mercadorias, Produtcs @ Servigos 259.764 241.265
7.01.02 Dutras Recailas 5.102 13.718
7.02 Insumos Adguindaos de Tercelros -220.839 -198.203
7.02.00 Custos Prods., Mercs, @ Servs. Vendidos ~118.703 -87.765
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiras e Cutros -98.715 -84.665
7.02.03 Ferda/Recuperacan de Valores Ativos -1.146 0
.02 04 Cutros -4, 275 -£.769
T.03 Valor Adicionada Bruto 44.027 58.780
T4 Ratangies -36.363 -25.507
7.04.01 Depreciacao, Amcrtizacio e Exaustao -36.363 -26.207
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 7664 28873
7.06 Wir Adicionado Recebido em Trans’eréncia 901 4£.922
7.06.02 Receitas Financeiras a1 4.922
r.ar Valor Adicionado Total a Dislobuir B8.565 32,795
.08 Distribuicao da Vaor Agicicnado 8.585 34,795
7.08.01 Pessoa 58.214 42900
7.oe0tm Remuneracac Oireta 36.515 28.886
7080102  Beneficios 1B.859 10.256
7.080103 FGTS 3.572 3.165
7.08.01.04 QOulros 1.268 B0
T.08.02 Impostos, Taxas e ContribuigSes 21.325 45,916
7080201 Federais 18.604 30.598
7T.08.02.02  Estaduais 2580 14 BEY
7080203  Municipais 161 51
T.08.03 Remunaragdo de Capitals de Tercairos 5170 3.120
7.08.03.01 Juros 5.170 3.120
7.0B.0& Remuneragio de Capitas Prapnios 77144 67,141
7.06.04.01 Juros sobre o Capital Proprio -77.144 -57.141
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ITR - Informacgdes Trimestrais - 31/0372012 - FERROVIA CENTRO ATLANTICA SA

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Wersao 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigac da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Canta 31/03/2012 3111212011
1 ativo Total 2.736.278 2671747
1.01 Atvo Circulante 262,251 310.558
1.01.01 Caxa e Equivalentes da Caxa 28.800 50.324
1.01.03 Conlas a Receber 137.916 144075
1.01.03.M Clientas 137.916 144075
1.01.053.01.01 Contas a raceber de clientes 42 560 41.602
T01.03.01.02 Panes relacionadas a5 356 102.473
1.01.04 Csinques 73.434 76.063
1.01.06 Tribulos a Recuparar 2901 B.T72
1.01.07 Cespasas Antecipadas 18.435 7157
1.01.08 Outras Alvos Circulantes 23956 23173
1.02 Ativo Nao Circulanie 2424027 2.361.189
1.02.01 Ativo Realzavel a Longo Praza 183.389 185.233
1.0207.07  Despesas Antecipacas 24.484 24.940
1.02.01.08 Créditos cam Partes Relacionadas 151 151
1.02.01.08  Culros Ativas Nao Circulanles 156,764 170.142
1.02.01.08.03 Deposios judiciais 131.080 142867
1.02.01.08.04 Conlas a recaber RFFSA 24 BAS 24 3E5
1.02.01.08.056 Tributos a recuperar 2.788 2.370
1.02.03 Impbilizado 468,949 470,552
1.02.04 Intangivel 1.792.178 1.68585 364

FAGINA 10 da 57



ITR - Informagfes Trimastrais - 3103/2012 - FERROVIA CENTRO ATLANTICA SA

DFs Consclidadas / Balango Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Varsio 1

Codigoda  Descrigio da Conla Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 311122011
2 Passivo Total 2736278 ZET1.747
2m Passive Circulante 214,244 223.386
2.01.01 Obrigagies Sociais e Trabalh'stas 30,069 64 476
201.02 Fornacedores 91.238 41.747
2.01.08 Obrigaghes Fiscais 5,335 11,285
20105 Outras Obrgacdes B5.495 101.185
2.01.05.01 Passwos com Partes Relaconadas 22 453 ar123
2.01.05.02 Dutros B63.042 £4.072
2.01.05.02.04 Arrendamenlo & concessdes a pagar 35486 35484
2.01.05 0205 Anlecipacies de clianles 24.343 25.534
2.01 05.02.06 Qutros 3.213 3.054
2.01.06 Provisdes 2.103 9.683
2.02 Passive Nac Circulante 1.063.073 807 256
2.02.02 Outras Obrigagbes 958,845 BOT 631
2.02.02.01 Passivos com Fartes Relacionadas B.857 6.783
2020202  Culros 952.568 BOO.B42
20202.02.02 Adisntamento para Futuro Aumeantc de Capital 931.245 T96.245
202 02.02.03 Receltas antecipadas 4.517 4587
2.02.02.02.04 Demais contas a pagar 17.226 0
20204 Pravistes 103.228 99.625
203 Patriménio Liguide Cansolidado 1.458 981 1.536.105
2030 Capital Social Realizado 1.722 966 1.722.966
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -264.005 -1B5.861
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ITR - Infarmagdas Trimestrais - 20032012 - FERROVIA CENTRO ATLANTICA SA

DFs Consolidadas / Demonstragdo do Resultado

Versao @ 1

{Reais Mil)
Codigoda  Descrigiio da Conta Acumulado do Atual  Acumulade do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 311032012 011014/2011 a 31/03/2011
LR | Receita da Vanda da Bens slou Sarvigos 219.563 204.008
3.02 Custo dos Bens efou Serviges Vendidos -£58 829 -241.570
3.03 Resultado Brulo -35.266 -37.472
3.04 Despesas/Receilas Cperacionais -33.608 -21.471
3.04 .00 Despesas com Wendas -27 =27
3.0402 Descesas Gerais e Acministrativas -B.794 -13.052
3.04.04 CQulras Receitas Operacicnais 3,780 13733
3.04.08 Culras Despesas Cperacionais -2B6.567 22125
3.08 Resultads Antes do Resultado Financeiro & dos Tribulos -T2.674 -58.943
3.08 Resultade Financeiro -4.270 1.802
307 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -77.144 -57.941
308 Resultado Liquido das Operagies Cantnuadas 77144 -37.141
31 lLucroiPrejuizo Caonsolicado do Perioco STT.144 -57.141
3.11.01 Airibuido 2 Sécios da Empresa Controlacora -77.144 -57.141
3.80 Lucro por Agao - (Reas [ Agdo)
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ITR - Informagdes Trimestrais - 311032012 - FERROVIA CENTRO ATLANTICA SA

DFs Consolidadas / Demonstragdo do Resultado Abrangente

Versao: 1

{Reais Mil)

Cédignda  Descricio da Conta Acumulado do Atual Acumulade do Exercicio

Conla Exercicio Anterior
01/0112012 a 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011

4.01 Luero Liguido Consolidada do Periedo -F7.144 -57.141

4.03 Resultado Atrangente Consolldada do Periodo 77144 57,141

4.03.01 Atnbulco a Socios da Empresa Controladora -T7.144 -57.141
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ITR - informagtes Trimestrais - 31/03/2012 - FERROVIA CENTRO ATLANTICA SA Versao : 1

DFs Consolidadas /| Demonstragao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Cadige da  Descrigio da Conta Acumulade do Atual  Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/0172012 & 31/0372012 01/01/2011 a 31/03/2011
601 Caxa Liguico Alwidades Operacionais -27.610 -31.202
5.01.01 Caixa Garado nas Operacies -46.992 -21.985
6.01.01.01 Lucro {prejuize) do ceriodo 77144 57,141
6.01.01.02 Depreclagao e amorizagio 36,363 28.907
8.01.01.03 Provirey. para perdas e contingéncias -7.025 824
6.01.01.02 Receitas/despesas com vanagio cambial & manetarnia G642 -59
6.01.01.05 Cespesas de amendamento pagas antecipadamante 4586 457
5.01.01.06 Ganha/Perdas na aliznacio de imobilizado -204 4,015
65010107  Recaitas anlecipadas -80 -78
6.01.01.08 Despesas com juros Q a1
6.01.02 Variaches nos Alives e Passivos 19.382 -9.207
6.01.02.01 Contas a receber- empresas ligadas AL 1.833
5.01 0202 Conlas a receber- lerceiros 364 -10.462
6.01.02.03 Eslogues 2.629 -5.709
5070204  Tributos a recuperar =545 7.378
5.01.02.06 Cutras gespecas antecipadas -11.284 2532
5.01.02.06  Depositos judiciais e garantias 11.787 -13.37¢
6.01.02.07 Outros sthvos -784 -3.454
5010208  Fomnecedores- empresas igadas -14.912 11.662
6.01.02.09 Fornecedores- lerceinos 49157 1.656
6.01.02.10 Imposlos, 1axas e contribuighes a recoher -5.946 =108
65.01.0211  Salaros e obrigapdes saciais -34.407 -2.826
6010212  Provisdss cperacionais { -1.098
§0702°3  Arendamento e concesses a pagar 2 25
5070274  Antecipecao de cllentes =119 1.207
6.07.02.15  Culros passives 17.386 1.230
6.02 Caixa Ligudao Atividades de Investimenta -128.105 -51.567
€.02.01 Compra de ativo imobilizado e inlangivel -125.690 -51.567
6.02.02 Recebimento pela vendza ce imobilizado 585 0
§.03 Caixa Liguide Atividades de Financiamento 135,000 FT.026
B.03.01 Assisténcia financeira a 10.570
6.03.02 Adiantamento para futuro aumenta de capital 135.000 56,456
6.05 Aumento (Redugac) de Caixa e Equivalenles -21.715 -15.743
6.05 01 Saldo Iniclal de Caixa e Equivalentes 50.324 30.982
6.05 02 Salde Final de Caixa e Equivalenles 28 602 15,249
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Valor Adicionado

{Reais Mil)
Cédigoda  Descrigio da Conta Acumulado do Atual  Acumulade do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/20412 & 310312012 01/01/2011 a 31/03/2011
7.01 Receilas 264 868 254, 883
T.01.01 VYendas de Mercadorias, Produtes e Servigos 250 764 241.265
7.01.02 QOutras Recsitas 5.102 13.718
7.02 Insumos Adguiridos de Terceiros -220.839 -198.203
7.02.01 Custas Prods., Mercs. & Servs. Vendidos -116.703 -87.785
T.02.02 Materials, Snergia, Servs. de Terceircs & Outros -98.715 -04 669
7.02.03 Parda/Recuperacac de Valores Alivos -1.146 0
T.02.04 Outros -4 275 -5.769
7.03 Valor Adicionada Brulo 44 027 56.780
7.04 Retengdes -36.363 -26.807
7.04.01 Depraciacic, Amorizagac e Exaustag -36.363 -26.907
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 7.664 29873
7.08 Vir Adicionadc Recebido em Transferéncia 201 4922
7.06.02 Raceitas Financeiras am 4922
.07 Valor Adlclonado Total a Distribuir B.565 34.785
7.08 Dizlribuigdo do Valer Adicionado B.565 34.795
70801 Passoal 59.214 42.500
7.08.01.01 Remunaracio Direla 35.515 2B.EBE
7.0EM.02  Beneficios 18.859 10.256
FTO0BODI03 FGTS. a.572 3.155
7.06801.04 Outros 1.268 601
7.08.02 Imposlzs, Taxas & Contmbuighas 21.325 45918
7.06.02.01 Federas 1B.604 30.988
7.08.02.02 Estaduais 2.560 14867
T.08.02.03  Municipais 161 51
7.08.03 Remunaracdo de Capitais de Terceircs 5170 3120
T.08.03.01 Juros 5.170 3120
7.08.04 Remunaragio de Capials Proprios -T7.144 =57 144
7.0B.04.03  Lucros Retidos ! Frejuizo da Periodo -T7.144 -57.141
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Comentario do Desempenho

1. Receita Liguida

A receita liquida no primeiro trimestre de 2012 foi de 2196 milhdes. No primeiro trimestre
de 2011 foi de RE 2041 milhdes, o que significa um aumentc de 7,6% em 2012 em
relagdo ac mesmo pericdo do ano anlerior, principalmente pelo aumeanto da receita com
transporte de derivados de petréleo, fertilizantes e minério de ferro.

A produgdo no primeiro trimestre de 2012 fechou em 2 510 bilhdes de toneladas por
guilémetro-Gtil [TKU) (primeiro rrimestre de 2011 - 2,275), 10,32% acima do mesmo
periodo do ano anterior.

2. Custos dos servicos prestados

Os cuslos dos servigos prestados no primeiro trimestre de 2012 foram de RE 2588
milhdes {primero timestre de 2011 - RS 241.5), 7.16% acima do mesmo periodo do ano
anterior. Esta variacao foi ocasionada principaimente pelo aumento nos custos com
pessoal, combustiveis e depreciagio.

3. Resultado financeire liguido

O resultado financeiro liquido no primeire trimestre de 2012 fechou negativo em R$ 4,2
milhdes, contra um resultade positivo de R$ 1.8 milhGes no mesmo periodo do ano
anterior. Esta variagdo fol ocasionada principalmente pela despesa com variagéo
manetaria no primeiro trimestre de 2012 (receita no primeiro trimestre de 2011), aumento
nas despesas financeiras com |OF, carlas de fianga e encargos; bem como a redugéo nas

receitas financeiras do primeiro trimestre de 2012 em relacao ao mesmo periodo do ano
anlerior.

4. Qutras receitas (despesas) operacionais

O valer liguide no primeire trimestre de 2012 foi negalive em RS 24,8 milhdes, contra um
resultado negativo de RS B4 milhSes no mesme periodo do ano anterior, devido

principalmente ao aumentc nos gastos com quitagdes de precessos judiciais e na redugéo
da receita com vendas de materiais e alivos.
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Comentario do Desempenho

5. Investimentos

Cs inveslimentos realizados pela Companhia ne primeiro trimestre de 2012 totalizaram
RE 131.4 milhées, um aumente de 113,3% em relacio ao mesmo periodo de ano anterior.

Os investimentos realizades foram: RE mi

Total
Corstrucho e ampliagic de patios 10.755
Material Rodante -aquisicio e melhorias dos equipamentos 7.257
NMe'horia Operagio Ferroviarna 1.255
Miglhorias em instalagles administrativas ede apoio B73
Nevas rotas -desenvelvmento e ampiiagaa 19.597
Oficinas -aguisicio de equipamentos ¢ reformas 1343
Requalificagdo e melhorias nos posto: de abastecimento 16286
Sepuranga, sadde, meioambiente - Desenvolvimento sustentavel 2.342
Trens Turistices -melkerias 1.316
Via peranente linfraestrura e tuperestrutura) B5.054

6. EBITDA

O EEITDA apurado nos periodes apresentados & como segue:

& mil
31032012 310372011
Receitz operacional guida 219564 204 098
Custo dos bens o servigos vendioos
Cuzlo cparacional {186.724) 1181.536;
Cepreciacao e armcrizazao 134.402) (24971}
Arrandamanto & concessac (37 703 (35.063)
|258.829) {241.570)
Cespesas gerals 2 agmnisirativas (B.734) 113.052)
Cespesas com vendas (2B) 127}
Provis3o pldespesas ciiscos e contingénclas {1.14E) (2.546)
Cutras receftas aperacionals 2780 12832
Ctras despesas operacionas (27.421) [18.838)
EBIT (T2.874] (58.943)
Deprecisgac e amortizag 8o
Mo custo 34402 24,971
Administraliva 1.446 1.445
Tram Turslco EiT 499
36,065 26,907
EBITDA {36.509) (32.036)
Arrendamenio e concessac ¥ 103 35063
EBIT DA Ajustado 1.184 3027
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Notas Explicativas

(Em milhares de reais, excelo quando indicado de outra forma)
1 — Contexto operacional

A Ferrovia Centro-Atlanlica S.A. (doravanle denominada “FCA”", “Companhia” ou ‘Ferrovia Centro-
Atlantica”) com sede na cidade de Belo Horizonte, tem por objeto social principal a prestagdo de servigos

de transporle ferroviario, a exploragdo de servigos de carga, descarga, armazenagem, fransborco e
atuagdo como operador portuario.

De acorde com o contrato celebrado com a Unido, através do Ministério dos Transportes, em 28 de agosto
de 19896, a FCA obteve a concessao para a exploragao e desenvolvimento do servigo publico de transporte
farrovigrio de carga na Malha Centro-Leste, conforme processo de privatizagio da Rede Ferroviaria
Fecderal S A. — RFFSA (doravante “RFFSA”), até agosto de 2026 podendo ser renovada por mais 30 anos,
determinado pela Edital n® A-3, de 28 de margo de 1998, do Banco NMacicnal de Desenvalvimento
Econdmico & Social - BNDES, para atender ao Programa Nacional de Desestatizagéo.

Concomitantemente, a Companhia celebrou, em 28 de agosto de 1996, conlrato com a RFFSA para
arrendamento dos bens operacionais vinculades & preslagio do servigo de transporte de cargas da Malha
Ceniro-Leste, até agoste de 2026 renovavel por mais 30 anos.

Em maio de 2007 a lei 11,483 encerrou o processoc de liquidag@o da RFFSA, extinguindo-a e declarando a
lUnido come sua sucessora em direitos e cbrigagdes.

Az linhas da Malha Centro-Leste abrangem os estados de Sergipe, Bahia, Goias, Espirito Santo, Ric de
Janeiro, Minas Gerais e S3o0 Paulo, além do Distrito Federal, totalizando 7.B4D quilémelros. A FCA
interliga-se as principais ferrovias brasileiras e importantes porlos maritimos e fluviais, com acesso direlo
acs portes de Salvader (BA), Aratu (BA), Vitdria (ES) e Angra dos Reis (RJ), além de Pirapora (MG) e
Juazeiro (BA), no Rio Sao Franciscao.

Adicicnalmente, em 2B de junho de 2008, a Agéncia Macional de Transportes Temestres — ANTT
{doravante denominada "ANTT") autorizou a cisdo parcial de alivos da concessio e arendamento da
Farrovias Bandeirantes S.A. — Ferroban (doravanie denominada “Ferroban”), que compreence a operagao
do trecho ferrovidric entre os municipios de AraguariiMG e Boa Visla Noval/SP, denominado Malha
Paulista. No exercicio de 2005, a Companhia incorporou ac ativo intangivel os bens relacionados ao
referide trecho, bem come o montante pago & Ferroban relativo ao direito de exploragdo da Malha Paulista,
conforme descrilo na nota explicativa 18. A Companhia vinha aperando este Irecho desde 2002, através de
acordo operacional com a Ferrocban.

Também em 28 de junho de 2005, a ANTT, através da Resolugia n® 1007, publicada no Diario Oficial da
Unido em 30 de junho de 2005, aprovou o Termo de Dislrato dos Acordos de Acionistas | e || da
Companhia, conforme inciso Vil da Clausula 9.1 do Contrato de Concessao, reconhecendo a Mineracdo
Tacuma Ltda. — controlada indireta da Vale S.A. (*Vale") - como a dnica controladora da FCA.

Em 5 de agosto de 2010, a Mineragao Tacuma Lida transformou-se ce sociedade empresaria e limitada
&m uma socedade por agbes, passando a denominar-se Vale Operagdes Ferroviarias S.A.

A Vale Operaghes Ferroviarias 3.A, em 30 de novembro de 2011 teve sua denominag&o social alterada
para VLI Multimodal S.A.
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Notas Explicativas

2 - Apresentagao das informagdes contabeis intermediarias

2.1 Aprovagdo das informagdes contabeis intermediarias

A emissao das informagdes contabeis intermediarias foi aprovada pelo Conselho de Administracdo da
Companhia em 24 de abril de 2012

2.2 Base de preparagio

Essas informagdes contabeis intermediarias devem ser lidas em conjunto com as demanstragbes
cenlabeis da Compannhia do exercicio findo em 31 de dezembro ce 2011,

a) Informagdes contabeis intermediarias individuais - Controladora

As informagbes contdbeis intermediarias individuais ca FCA, aqui apresentadas sob o titulo de
Controladera, foram preparadas de acordo com o CPC 21(R1), ‘Demoenstragdes Intermediarias”, de forma
condizente com as normas estabelecidas pela CVI,

b} Infermag6es contabeis intermediarias consolidadas - Consolidado

As Informacées contabeis intermediarias consolidadas, aqui apresentadas sab o titulo de Censclidado,
foram preparadas e estiao sendo apresentadas de acorde com o CPC 21(R1), ‘Demonstragdes
Intermediarias”, de forma condizente com as normas eslabelecidas pela CVM.,

As informagdes contabeis intermediarias consolidadas, aqui apresentadas sob o titulo de Consolidade,
também foram preparadas de acordo o 1AS 34, "Apresentagdo de Relatdrios Financeiros Intermediarios”,
de forma condizente com as normas expedidas pela CVM.

) Outros aspectos relacionados a apresentacao das informagées contibeis intermediarias

Na elaberacao das informaces contabeis ntermediarias, & necessario utilizar estimativas para contabilizar
certos atives, passivos e outras transaces. As informagdes conlabeis intermediarias da Companhia
incluem, portanto, estimativas referentes 4 proviséo de perdas de conlas a receber de clentes, provisao
para perda de estoques, selecdo de vidas uteis do ativo imobilizado, definicdo dos prazos para
amortizacdc do intangivel com vida Gtil definida, provisies necessarias para contingéncias provaveis,
delerminagbes de provisces para imposto de renda e oulras similares. Os resultados reais podem
apresentar variagdes em relagde as estimativas.

A Companhia ndo apresentou itens classificaveis como ocutros resullados abrangentes. Desta forma nao ha
civulgagao desta informacdo nas informacdes conlabeis intermediarias apresenladas, uma vez que o
resultado do periodo representa também o resultado abrangente.

A Companhia tem apurado prejuizos repetitivos em suas cperactes. Assim, até que suas operaghes
nossiblitem a geragde de lucro em maontantes suficientes para cumprir com suas obrigagbes, a Companhia
dependera de recursos a serem obtidos de seus controladores oy terceiros. Em conexdo com a elaberagdo
dessas informagdes contabeis intermediarias. a Administragido da Companhia analisou esta situagio e
concluiu que nao existem incertezas sobre a sua capacidade de obter tais recursos, caso necessario.
Portanto, essas informacdes conlabeis intermediarias foram preparadas de acordo com as pralicas
contabeis aplicaveis para companhias em continuidade aperacianal,

3 — Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis adotadas na elaboragao dessas informagdes contabeis intermediarias
estac definidas abaixo. As politicas conlabeis aplicadas nessas informacdes contabeis intermediarias sao
consislentes com as polilicas descrilas na Nota 4.9 das demonsiragoes contabeis da Companhiz do
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Notas Explicativas

exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, arquivadas na CVYM. As politicas conlabeis foram aplicadas
de maneira uniforme em lodos os periodos apresentados, excelo quando indicado de oulra forma.

a) Critérios de consolidacdo

As informagdes contabeis inlermediarias consolidadas incluem as informactes contabeis inlermediarias da
FCA e da controlada SL Servigos Logisticos Ltda.

O processo de consolidagdo das contas patrimaniais e de resullados corresponde & soma des saldos das
centas do ativo, passivo, receitas e cespesas cas empresas incluidas na consolicacao, segundo a
nalureza de cada saldo, complementado pelas seguintes eliminagtes:

= Das parlicipaces no capital, reservas e resultados acumulados mantidos entre as empresas.

= [os saldos de conlas correntes e outros integrantes do ative e/ou passivo, mantidos entre as
eMoresas.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios e investimentos de curto

prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de liguidez imediata, & com risco insignificante de
muganga de valor,

c) Ativos financeiros
Classificacdo e mensuragio

& Companhia classifica seus ativos financeircs sob a calegoria de empréstimes e recebiveis. A
classificagao depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administragéo
delermina a classificacao de seus alivos financeires no reconhecimento inicial.

Empréstimos e recehiveis

Incluem-se nesta calegeria os empréstimos concedicos e os recebiveis que sdo atives financeiros nao
dervativos com pagamenlos fixos ou delerminaveis, ndc colades em um mercado ative. Sao incluideos
comao alivo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apds a dala de
emissao do balango {estes sdc classificados como ativos ndo-circulantes). Os empréslimos e recebiveis da
Companhia compreendem contas a receber de clentes e de parles relacionadas, demais conlas a receber
e caxa e equivalentes de caixa. Os empréstimos e recebiveis sao contabllizades pelo cuslo amortizado,
usandoc o métedo da taxa de juros efetiva.

Provisdo para nao realizagac de ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

A Companhia avalia, na data do balango, se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo
da ativos financeiros esta registrade por valer acima de ssu valor recuperavel (“impatrment”).

Um ativo financeiro ou grupc de atives financeiros esta deteriorado e os prejuizos de impairment sé&o
incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairmen! como resullado de um ou mais eventos
ocorridos apos o reconhecimento inicial dos alives {um "evenlo de perda") que possam ter impacto nos
fluxes de caixa futuros estimados do alive financaro ou grupo de atives financeiros & que possam ser
estimados de maneira confidvel. Denire os critérios utilizados pela Companhia para a analise de

impalrment, s8o considerados, principalmente, a dificuldade financeira do devedor e quebra de contratos
decorrentes de inadimpléncia continuada,
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Notas Explicativas

d) Contas a receber de clientes

As conlas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clienles pela prestacdo de
servicos no decurso normal da atividade da Companhia. Se o prazo de recebimento & equivalente ha um
anc ou menos, as conias a receber sdc classificadas no ativo circulante. Caso contrario, serao
apresentadas no ativo nac circulante,

As conlas de clientes a receber sao regslradas inicialmente a valor justo e subsequentemente
mensuradas pelo custo amortizado, deduzidos de estimativas de perdas para cobrir eventuais perdas na
sua realizacan.

A eslimaliva de perdas de créditos de liguidagdc duvidosa é constituida em montante considerado
suficiente para cobrir eventuais perdas na realizagéo desses créditos. O valor da estimativa de perda para
creditos de liquidag3o duvidosa é elaborade com base em experiéncia de inadimpléncia ocorrida no
passado,

Curante o trimestre findo em 31 de margo de 2012, ndo houve ajuste a valor presente das transagbes de
vendas, por ndo serem relevantes.

e} Estoques

Os estogues sao apresentados pelo mener valor entre o custo de aquisicao e o valor de reposicac e,
quando aplicavel, & constitulda uma estimativa de perdas de eslogues obsoletos, inserviveis ou sem
movimentagao. O cuslto de aquisigio & determinado usanda-se o mélodo da Média Ponderada Mével,

f) Imposto de renda e contribuigdo social

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do exercicio compreendem os impostos correntes e
diferidos. Os impostos sdo reconhecidos na demonstracdc de resultado, exceto na proporgao em que

estiverem relacionados com itens reconhecidos ciretamente no patriménio. Nesse caso, o imposta lambém
& reconhecide no patriménig.

O encargo de imposto de renda corrente é calculado com base nas leis tributarias promulgadas até a data
do balanco. A administragao avalia pericdicamente, as posigdes assumidas pela Companhia nas
declaragdes de imposto de renda com relacdo as situagdes em que a regulamentacao fiscal aplicavel da

margem a interpretagoes. Estabelece provisdes, quando apropriado, com base nos valores que deverdo
ser pagos as autoridades fiscais.

C impeosto de renda e a contribuigsio social diferidos sag calculados soore os prejuizos fiscais do impasto
de renda, a base negativa de contribuigdo social e as correspondentes diferengas temporarias entre as
bases de calculo do imposto sobre atives e passivos e os valores contabeis das demonstracées conlabeis.
As aliguotas desses impostes, definidas atualmente para determinacdo desses créditos difericos, s3o de
25% para o imposte de renda e de 9% para a conlribuigio social,

Impostos diferidos alivos sdo reconhecidos na exlensdo em que seja provavel que o lucro futuro tributavel
esleja disponivel para ser ulilizado na compensacdo cas diferengas temporarias e/ou prejuizos fiscais, com
base em projegdes de resullados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em
cenarios eccnémicos fuluros que podem, porianto, sofrer alteragdes.

g) Imobilizado

O imobilizado esta cemonstrade ao custo histarico de aquisigao ou construcao, deduzido da depreciagdo
acumulada.

O custo historico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisigio dos itens.

PAGINA: 23 da 57



ITR = Informacdas Trimesirais - 31032012 - FERROVIA CENTRO ATLANTICA S5A Versdo 1

MNotas Explicativas

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ative ou reconhecidos como um ativo separado,
conforme apropriado, somente guando for provavel que fluam beneficios econdmicos futuros associados
ao item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranga. O valor contabil de itens ou pecas
substituidos & baixado. Todos os oulros reparos & manutengdes s3o langcados em contrapartida ao
resultado do exercicio, quando incorrides.

A depreciagdo e calculada pelo método linear, de acordo com a expectativa de vida (til-econémica dos
bens. Os valores residuais e a vida ulil dos alivos sdo revisados e ajustados, se apropriada, aa final de
cada exercicio.

Os ganhos e as perdas de alienagio s80 delerminados pela comparagao dos resultados com o valor
contabil e s3o0 recenhecidos em "Outras [despesas) receilas operacionais, liguidas”

A wvida Olil dos bens esta apresentada na Mota 13,
h) Intangivel
|, Direitos de concessao

Esta representado pelo valor pago pela FCA para operar o trecho denominado Malha Paulista, sendo
amortizado usando-se o meledo linear pelo periodo restante da concessao, ate agosto de 2026.

Il. Softwares adquiridos e licengas

Os soflwares e licengas adquiridos sdo registrados com base nos cuslos incorrides para aguisicao e

colocagao dos mesmos disponiveis para serem ulilizados. Esses custos sdo amertizados durante a
vida atil estimavel de trés a cinco anos.

[1l. Benfsitorias em bens arrendados

Os custos com benfeitorias gue sao icentificaveis, exclusivos e atribuiveis acs bens arrendades, no
contexlo da concessdo da Malha Centro-Leste {Ncta 1), sdc reconhecidos pelo seu custo histdrico de
aquisigac efou construgdo e sdo amorlizades, pelo métede linear, ac longe do periodo de vigéncia do
contrato de arrendameanto ou pela estimativa de vida 0Otil, dos dois o menaor,

i) Jmpairment de ativos ndo financeiros

O imobilizade e cutros atives ndc circulantes, inclusive os ativos intangiveis, sdo revistos anualmente para
sa idenlificar evidéncias de perdas nao recuperaveis (impairmeant), sempre gue eventos ou mudangas nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pode nao ser recuperavel. Quando este for ¢ caso, o valor
recuperavel & calculado para verificar se ha perda. Quando houver perda, ela serd reconhecida pelo
montante em gue o valor conlabil do ativo ultrapassa seu valor recuperavel, que & o maior enire o preco
liguide de venda & o valor em usc de um alivo. Para fins de avaliagdo, os alives sao agrupados no menor
grupo de alivas para o qual existem fluxas de caixa idenlificaveis separadamente.

jl Fornecedores

As contas a pagar acs fornecedores sa@o obrigacbes a pagar por bens ou servigos que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos negécios, sendo classificadas como passivos circulanles se o
pagamenio for devido no periodo de até um anoc. Caso contrério, as conlas a pagar sdo apresentadas
como passivo nao circulante.

Em alguns casos, 05 montantes sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo e subseguentements

mansurados pelo custo amortizado com o mélode de taxa efetiva de juros. Em sua maioria as contas a
pagar sac normalmente reconhecidas pelo valer da fatura ou nota fiscal correspondente.
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k) Concessodes e arrendamentos

No Brasil os servicos de transporte ferroviarc de cargas e passageiros estao sujeitos a uma variedade de
leis e normas. provenientes principalmente do Governc Federal por intermeédic da Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres - ANTT.

A regulagao dos servigos de transporte ferroviario no Brasil trala das relagbes enlre o govemno, as
companhias ferroviarias, usuarios/clientes. Os principais aspectos abordados pela regulacdo incluem
seguranga, responsabilidades e direilos dos usuarios/clientes e operadoras ferroviarios.

A concessdo da FCA originou-se do processo de desestatizagdo da exlinta Rede Ferroviaria Federal SA.
(RFFSA). © modelo adolado no processo de desestatizagdo da RFFSA promoveu a celebracdo de dois
tipos de contratos com o poder concedente. Um dos contratos trata da concessio dos servigos de
transportes ferroviarios de cargas e passageiros onde sdo eslabelecidas as clausulas para operagio e os
valores de outorga que devem ser pagos ao poder concedente pela concessionaria. O segundo contrate de
arrendamenio dos bens pré-existentes e operados pela RFFSA trata da vinculacdc destes na prestacao
dos servigos ferroviarios de transportes de cargas e passageiros,

Embora existam dois contralos com formas Juridicas distintas {concessao e arrendamento), a esséncia
econdmica de ambos é uma s6, ou seja, a obtengio do direito de exploracdo do servico publice de
transporie ferroviario de cargas e passageiros. Sendo assim, os mesmos sao tratados como sendo um so.

As condicionantes estabelecidas através da Interpretacdo Técnica ICPC 01 - Conlratos de concessdo ndo
se aplicam aos conlratos de concessao de prestacdce de servigos de transportes de cargas ferroviarios,
conforme também esclarecido na Orientagdoc OCPCO5 — Contratos de Concessao, considerando que:

() O poder concedente ndo define a quem os servicos devem ser prestados, prevalecendo o interesse
comercial das concessionarias, conforme clausula 72 do contrato de concessio

{1 O poder concedente ndo determina qual o prece devera ser cobrada pelos servicos prestados. A
base para precificagdo é o mercade, inclusive, s3c cobradas tarifas acessorias (transbordo, carga,

descarga, armazenamento, etc.) para as quais nao ha qualquer mecanismo de controle e seu valor &
negociado livremente.

{lll} A concessionaria podera cobrar qualguer valor diferente de zero pelo transporte ferroviario de carga,
respeitados os limites maximos das tarifas de referéncia estabelecidos pela concedente. A Agéncia
Nacicnal de Transporle Terrestre (ANTT), agéncia reguladora do setor publica resolugdes anuais
apravando o reajuste das tarifas de referéncia em cada cencessao, constituindo um teto para as empresas
(‘price-cap”), o qual raramente é atingido.

Em linha com os esclarecimentos provenientes da OCPC 05, a administragao concluiu que os contratos de

concessao e arrendamente, orundos da Unido (extinta RFFSA), sdo contratos de execugao, considerando
qus:

(a) As paries envelvidas cumpriram parcialmente com suas oorigagtes na mesma extensao.

(b} A disponibilizagdo da infraestrutura pelo pocder concedente se da progressivamente a medida que
as condigbes conlratuais vao sendo cumpridas pele concessionario.

(c) O cperador deve cumprir as regras do contralo e o poder concedente possui o direito de cancelar o
contralo, indenizando ¢ operador pelos investimentos realizados e ainda nac amortizados ou depreciados.

Por isso, apos analisados os fatos e circunstancias especificos do contrato, se considera gue a

infraestrutura & disponibilizada gradualmente ao longe do contrate, 2 medida que o operador salisfaga as
condigies contraluais e a medida Gue o poder concedente mantenha a concessao.
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Cessa forma, esses contratos de concessao e arrendamento sdo apropriados ao resultade mensalmente,
ac longe do prazo de concessdaoc com base no montante incorridc das parcelas a serem pagas
trimestralmente, comgidas pela variacao anual do IGP-DI, ou seja, entre a data da liquidagdo do |eildo (20
de junho de 1986) e do ullimo aniversario.

Os investimentos (benfeilorias) efetuados na infraestrutura (malha ferroviaria) relacionada aos conltratos de
concessao e arrendamento mencionados na Nota 1 sdo registrados no ative intangivel, em linha com as
arientacies da OCFC 05 Nao foi registrado no momento inicial nenhum ativo financeiro, por ndo haver
uma clara evidencia do direito contratual incondicional de receber, do cencedente, caixa cu outro ativo
financeiro pelos ativos vinculados a concessao de servigos publicos.

I} Provisdes

As provisbes sao reconhecidas quando ha uma cbrigagdo presente, legal ou implicila, resultante de
eventos passados e & provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigagdo e o
valor puder ser estimado com seqguranga. As provisées sac constiluidas, revistas e ajustadas para reflelir a
melhor estimativa nas datas de fechamento das demonsiragGes conlabeis. As provisdes sdo mensuradas
pelo valer presenle dos gastos necessarios para liguidar uma obrigacao, a qual reflita as avaliagdes aluais
de mercado do valor temperal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigagao.

Mo caso de centingéncias provaveis, onde houver direito contralual de reembalso parcial ou tolal por cutra
parie, & constituida provisao para a contingéncia e, no alivo, é reconhecido o direite ao reembolso, quando
houver o direito contratual cu legal ou o reembolso for praticamente certo. No resullade, o valor da
despesa & spresentado liguide de valor reconhecido de reembolso. A excegdo sdo as contingéncias onde,
por forga de Lei, a Unido (exlinta RFFSA) & considerada a responsavel primaria (Nola 11), sendo a
Companhia um agenle no litigic. Nesses casos, as conlingéncias nio lransitam pelo resultade e os valores
pagos pela Companhia e devidos pela Unido sao apresentados pelo liquide no balango.

m) Beneficios a empregados

Dbrigagoes de aposentadoria

O passive relacionado aos beneficios ce risco do plano de pensao é o valor presente da cbrigacéo de
beneficio definida na data do balanco menos o valor de mercado dos atives do plano, ajustados por
garhos cu perdas atuariais e custos de servigos passados. A obrigacéo de beneficio definido & calculada
anualmente por atuarios independentes usando-se ¢ método de crédito unitario projetado, © valor presente
da obrigagao de beneficio definido & determinado pela estimaliva de saida fulura de caixa, usando-se as

laxas de juros de titulos publicos cujos prazos de vencimento se aproximam dos prazos do passivo
relacionado.

Os ganhos e as perdas atuariais advindos de mudangas nas premissas atuariais e emendas aos plancs de

pensdo sio apropriados ou creditados ao resultado pela media do lempo de servigo remanescente dos
funcionarios relacionados.

Para o plano de contribuigdo definida, a Companhia paga confribuigtes em bases compulsérias,
contratuals ou voluntarias. Assim que as coniribuigdes liverem sido feitas, a Companhia ndo tem
obrigactes relativas a pagamentos adicionais. As contribuigdes regulares compreendem os custos
perigdicos liquidos do periode em gue s3o devidas e, assim, s8o incluidas nos custos de pessoal.

Participacdo no resultado

A Companhia reconhece um passivo & uma despesa de participagdo nos resultados a qual cua
metodclogia de calculo considera melas operacionais e financeiras divulgadas a seus empregados. As
direlrizes ca participacdc nos resultados sfo determinadas pela administragido do Grupo Vale. A
Companhia reconhece uma provisdo quando esta contraluaimente obrigado ou quando ha uma pratica
passada gue criou uma cbrigacao nao formalizada (“constructive obiigation”).

PAGINA: 26 ce 5T



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - FERROVIA CENTRO ATLANTICA SA Varsdp ;1

Notas Explicativas

n) Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor justo da confraprestacao recebida ou a receber pela comercializacao de
servicos no curso normal das atividades da Companhia. A receita @ apresentada liguida dos impostos
ncicentes, das devolugdes, dos abatimentos e descontos.

Receitas de servicos

A receita de servigos somente & reconhecida quando da efetiva execugdo dos servigos contratados e na
medida em que:

1) os custos relacionados a esses servigos possam ser mensurados confiavelmante e o valor da
receita possa ser mensurado com seguranca, &

2} seja provavel que beneficios econémicos fulures fluirde para a entidade.

Receitas financeiras

A receita de juros é reconhecida conforme o prazo decorrido, utilizando o método de laxa de juros efeliva
aplicavel,

o) Dividendos

f0s acionistas sera assequrado um dividendo minimo cbrigatério de 25% sobre o lucre liguido ajustado,
nos termos do arfigo 202 da Lel 6.404/786.

Os titulares de agdes preferenciais terdo prioridade no recebimento dos dividencos a serem distribuidos.

De acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, caso dividendos sejam proposios estes serdo
reconhecidos como um passivo nas demonstracdes contabeis, com base no estatuto social da Companhia.

CQualguer valor acima do minimo obrigalério somente & provisionado na data em que sao aprovades pelos
acionistas.

p) Moeda Funcional

Os itens incluidos nas informagées contabeis intermediarias da Companhia sdc mensuradas utilizando a
moeda do principal ambiente econdmico, no gual a Companhia atua ("moeda funcional”). A moecda
funcional adotada pela Companhia e a moeda de apresentacéo das contabeis intermediarias & o real (R§).

q) Alteragdes e interpretagées das normas internacionais existentes que ainda néao estao em vigor

Nao houve emissdo de novos pronunciamentos que afetem essas informagdes conlabeis intermediarias.
Os pronunciamentos mencicnados nas demonstragbes contabeis de 31 de dezembro de 2011 foram
adotados sem impaclo significativo nessas informagdes contabeis intermediarias.

Mo periodo de trés meses findos em 31 de margo de 2012, ndo foram emitidas novas normas, alteragbes
de normas além daguelas divulgadas nas demonstragtes contabeis da Companhia em 31 de dezembro de
2011 gue possam afetar as presentes informagdes timestrais,

r) Apresentagao de informacgdes por segmentos
Conforme descrito na Nota 31, a Companhia analisa suas operagbes come segmento Unico com base nas
informagdes apresentadas de modo consistente ao principal tomador de decisbes operacionais da

Companhia, o Conselho de Administragde, org8c responsavel pela alccagdo de recursos e pela avaliagao
de desempenho do segmento operacional, alem da tomada das decisfes estralégicas da Companhia.
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s) Capital Social

O capital social esla represenlade por agbes crdinarias e preferenciais nao resgataveis, todas sem valor
nominal. As agdes preferéncias possuem os mesmos direitos das agdes crdinarias, com excegdo do voto
para eleigdo de membros do Conselho de Administragao.

t} Demonstragdo do valor adicionado [“"DVA")

A Companhia divulga suas demonstragées do valor adicionado ("DVA”), consolidadas e da controladora,
de acordo com os prenunciamentos de CPC 09, que s3o apresentados como parte integrante das
demonstragdes conlabeis conforme pratica contdbil brasileira, aplicdvel a companhias abertas, que,
antrelanlo para as pralicas inlernacionais pelo IFRS s&o apresentadas como informacies adicionais, sem
prejuizo do conjunto de demaonstragtes contabeis.

4 - Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A Companhia preparou suas informacdes contabeis intermediarias com base em estimalivas decorrentes
de sua experiéncia e diversos outros fatores que acredita serem razoaveis & relevantes.

4.1 — Estimativas e premissas contabeis criticas

A aplcagao de estimativas conlabeis geralmente requer que a administragdo se basele em julgamentos

sobre os efeiles de certas transagbes que podem afetar a situagio patrimonial da Companhia, enveolvendo
os alivos, passivos, receitas e despesas.

As lransagbes envelvendo tais estimativas podem afetar o patriménio liquido e a condigio financeira da

Companhia, bem comoe seu resultado operacional, ja que os efetives resultados podem divergir das suas
estimalivas.

As eslimativas e premissas que apresentam risco significativo de causar ajustes relevantes nos valores de
alivos e passives nos préximes trimestres sdo as seguintes:

|. Redugéo do valor recuperavel de ativos — A administragdo da Companhia adota premissas em
testes de determinac@o da recuperagio de ativos financeiros, para determinacio do seu valor
recuperavel e reconhecimento de “impairment”, quando aplicavel. Diversos eventos de naturaza
incerta colaboraram na determinagao das premissas e varaveis ulilizadas pela administragio na
avaliagdo de evenlual "impairment”,

Il. Rewvisdo da vida 0fil dos bens palrimcniais e da amortizacdo do intangivel — A Companhia
reconhece regularmente as despesas relativas a depreciagao de seu imobilizado e & amortizagao
de seus intangiveis. As taxas de depreciagdo e amortizagdo 530 delerminadas com base nas suas
estimativas durante a pericdo pelo qual a Companhia espera geracio de beneficios econtmicos.

lll. Imposio ce renda e contribuigio social diferidos — O imposto de renda e a contribuicdo social
diferidos nao foram constituidos, considerando as possibilidades de realizag&o destes alivos.

V. Provisao para contingéncias — A Companhia conslituiu provises para contingéncias com base em
analises dos orocessos em andamento. Os valores foram registrados com base no parecer cos
consulleres juridicos visande cobrir perdas provaveis. Se qualquer dado adicional fizer com gue seu

julgamenio ou o parecer dos advogades externos mude, a Companhia devera reavaliar as suas
eslimativas
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4.2 - Julgamentos criticos na aplicagdo de praticas contabeis da Companhia - Concesséo

Conforme descrito na Nota 3(k) a Companhia segue as orientagdes da ICPC 01 e da OCPC 05 para
contabilizar a concessao dos servicos de transperte ferroviario € o arrendamento de bens vinculados a
prestagdo desses servigos. A aplicagao dessas interpretiagies e orientages tecnicas requer julgamentas
significalives por parte da administragio da Companhia, principalmente quanio aos seguintes aspecles:

|. Conclusido de que a esséncia econdmica dos contratos de concessdo e arrendamento € uma so, ou
seja, a obtengdo do direite de exploragdo do servico pablice de transporte ferroviario.

Il. Cenclusdo de gue o peder concedente nao define a quem os servicos objetos da concessao devem
ser prestadas, prevalecendo o interesse comercial das concessicnarias,

l. Conclusdo de que, apesar de existir limites maximos das larifas de referéncia ("price cap”)
controladas pela ANTT, na pratica, o poder concedente ndo determina qual o preco que deverd ser

cobrade pelos servigos prestados pelas concessionarias, pois a base para precificacdo & o proprio
mercado, considerando que esse "price-cap” € raramente atingido.

I'Y. Conclusdo de que os confratos de concessdo e arrendamento oriundos da Unido (exlinta RFFSA)
sdo contratos de execucdo, devendo ser apropriados ao resultado mensalmente, ac longo do prazo
de concessao, ao invés de registradas integralmente no mamento inicial da concessdo.

V. Conclusdo de ndc ser aplicavel registrar no momente inicial da concessdo nennum ativo financeiro,
por ndo haver uma clara evidéncia do direito contratual incendicional ¢e receber, do concedente,
caixa ou cutro ativo financeiro pelos ativos vinculados a concessao de servigas publicos.

Fara esses julgamentos, a Companhia considerou, enire outros fatores, a analise detalhada das
mencionadas orientacdes técnicas e as discussdes das mesmas no &mbilo da Associagdo Nacional dos
Transportadores Ferroviarios - ANTF.

5 — Caixa e equivalentes de caixa

0 caixa e equivalentes de caixa e composto conforme abaixo:

Contraladora e Cansolidado

31/0372012 J1H22011

Caixa e bancos 8.966 11450
Aplicagfes financeiras 1B.643 38.874
28.609 50.324

As aplicaces financeiras referem-se a aplicagdes em cerificados de depésitos bancarios de curto prazo

(liquidez imediata), que eslao acrescidos dos rendimentos auferidos até a cata das informagdes contabeis
intermediarias.
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6 — Contas a receber de clientes

Controladera e Cansolidado

31/03/2012 311212019

Conlas 3 meceber de clianlas 53.880 54,344
Frovisao para peross (11 420) (12.742)
42560 41602

As anélises de vencimentos estao apresentadas abaixo:

Contreladora a Consolidado

310312012 3122011

A vencar 20158 31.580
Wencldos até 3 meses 18107 6.853
Vencidos da 3 a 6 meses 4254 3159
Yencidos acima 6 mesas 11.420 12.742
g __53.980 =4 _ 54344

Em 31 de margc de 2012, certas contas a receber de clientes no total de R$ 11.420 (31 de dezembro de
2011 - R$ 12.742) estavam vencidas e provisionadas.

A movimentacdo da provisdo para perdas & a seguinle:

Canlroladora @ Consolidado

31/032012 J1Mzizon

Zalda indcial (12.742) {10.780)
Reversio de provisdo para perdas 1,322 330
Frovisdo para perdas (4.005)
Contas a recabar da cliertes baixadas durante o EXErZicio como incokriveis 1.170
511 .ﬂug 51 Z.NZE

7 — Estoques

Os saldos dos estoques t&m sua composicao por almoxarifados como segue:

Canlreladora @ Consolidado

31/03z2012 31112i2011
Almoxarifade de Tubardo — ES 142 142
Almozanfada de Divindpaiis = MG ar.21s 38,603
Almoxarfado ce Alagoinhas — BA 4,672 5025
Almaosxarifada de Uberaba - MG 8623 8.052
Almoxarifado de Paulirea - 5P 3.967 4.536
Almaaritado de Araguan - MG 3.356 2979
Almoxarfado de Lavras —MG 2498 2451
Almaoxanfade de Monias Claros — MG 240 2252
Owiros almozanifados 1318 8,635
Frovisdo para perdas am itens de Bstoque 4.542) 4.542)
Imporiagdes am andamants 7 683 6.809

73.434 T6.063
_——
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O saldes de provisio para perda lem a seguinte movimenlagaao:

Controladara e Consolidada

31f0arzoi12 22011
Saldo inical (4.542) [238)
Reversdo da provisdo para perdas 236
Provis2c para pardas (4,5420

(4.542) | 4.5421

8 — Tributos a recuperar

Os tributos a recuperar tém sua arigem conforme segue;

Conftroladera & Consalidada
31032012 I1M2i2011

Circulante
ICMS &8 recuperar 8.506 6221
Imposto de randa ratido na fonte 957
Imposto de randa e contribuigas social 8 compansar 2324 3.1a7
FIS & COFINS & compensar 242
ICF a fecuperar 114 112

3.901 9.772
_——

MNao circulanie

ICMS a recuperar 2789 2370

2789 —2.370

12.6390 12.142
—_—

9 - Despesas antecipadas

As despesas antecipadas sdo compostas por:

Controladora e Consolidado

30302 3122011
Circulante
Despasas de arendamentc pagas antecipadamenta 1825 1.825
Prémios de seguros pagos antecipadamenta 428 5326
Alugus! Araguan (a! 13.1B4
18.435 T.151
Nia circulante
Despesas oe arrendamenta pagas antecicadamante 24.484 24,940
24,484 24.940
42.919 32.091

{a) Refere-se ao Instrumento particular alipico de desenvolvimento de edificacdo, construcdo sob
encomenda e locacdo atipica, na modalidade de "builf to suif”

O cenlrato assinado entre a Companhia e terceircs constitui o desenvolvimento e a implementagao da
conslrucao do Terminal de Araguari e, por conseguinte a locacac do terminal & Companhia em carater

personalissimo, sendo o referido Terminal construido para atender exclusivamente as necessidades da
Companhia,
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9.1 - Despesas de arrendamento pagas antecipadamente

Controladara e Cansclidade

31032012 Jiazon
Circulante

Concessaa (a) 1.719 1.719
Arencamentc (b) 10B 106

1.825 1.825

Wip Circulante e
Concessdo (B) 1418 1.444
arrandamanto (b} 21.066 23.495
24, 484 24,940

[a) Concessao dos servigos de transporte ferroviario - Malha Cenfro-Leste

A concessdc dos servigos de transporle ferrovidrio de carga foi eslipulada pelo prazo de trinta anos,
conforme contrato assinado em 28 de agosto de 1996, nc montante de R$ 15.845, dos quais R$ 3.169
foram pagos & vista, com a contabilizagdo idénlica aos contratos de arrendamento de bens.

(b) Arrendamento dos bens - Malha Centro-Leste

O arrendamento dos bens foi estipulado pelo praze ce trinta anos, de acordo com contrato firmado em 28
de agosto de 1996 com a Unido (extinla RFFSA), no montante de R$ 292 421, dos quais RE 51.577 foram
nagos antecipadamente, conforme estipulado em contrate. Os valores pagos antecipadamente foram

registrados na rubrica "Arrendamentos e concessao pagos antecipadamente”, no ativo circulante & nao
circulante {realizavel a longe prazo).

9.2- Prémios de seguro pagos antecipadamente

A Companhia possui um programa de gerenciamenio de riscos, que proporciona ccbertura e protegio para

o5 seus alivos, bem como para possiveis perdas com interrupgao de produgao, através de apédlices do tipo
All Risks

Cantrodadora & Consalidado

o302 322011

Responsabilidade ool gera! 2.966 4.078
&l Risks 213 BEZ
Sequra te transpors 247 356
3.426 5.326
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Em 31 de marco de 2012, os sequros conlratados para cobrir eventuais sinistros sdo:

Modalidade Cobertura Valores em milhares
Responzabilidade ol Seral Macter Al Rigk UsD 50,000
Responzabdidade Coil Geral Al Risk R§ 25.000
Rascos Oiperacion ais Al Rk WS 1.250.000
Transporte Inlemacional Imponacio Al Risk US0 F0.000
Tranznone Infermacional Expodacio All Risk US0 100.000
Transpore Macoral All Rizx USD 10,000
Transporte Macional il Rigk USD g0.000
Responsabil dace Civil da Transportadar Femoyidno - RETF-C 48 Risk USE 30,000
Frolade aucmavsl Velculos praphios e de lercefros RS 200.000
Yida em Grupa Empregadas, Cinjuges e Filhas 24 X 5alano Base
Vi em Grupa Menores e Aprord zes R§ 10

Vigitantes, Esludantes e Caolaboradores Que passsiam nes
Acidentes Pessoas trens turisticos da FCa, RS

10 - Outros atives circulantes

As demails contas a receber sdo:

Controladora e Consolidada

3110312012 3Narzoi
Adiartamento a empregacos 7 B41 673"
Eglantamanio a lemecedares 13 541 14.381
Outras conlas 2774 1.561

23.956 23173
_
11 — Depésitos judiciais e provisdo de contingéncias

Centroladora e Consolidads

Moz AL FFLRE]

Depasiios Provisdes de Depdsitos Provisdes de

judiciats canlingéncias judicials condingéncias

Trabalkstas a) o6 128 GE.2T5 10€ 596 65 418

Chvees i) 15028 28977 16735 27 584

Administrativa reguiatania o) 4.4 4,245
Sl (d) 16,237 15,9346

Teibutieias fa| 1.658 1158 1520 1.1B3

Arnbeimais 1) 1.564 1.245

131.090 103.228 142687 #9625

De acordo com o Edital de Privatizagao, a Unido (extinta RFFSA) continuara como Gnica responsavel por
todos os seus passivos, a qualquer titulo e de qualquer natureza juridica, A Companhia procedera a
compensacao dos valores desembolsados, com os orocessos judiciais trabalhislas de responsabilidade da
RFFSA, com as parcelas a vencer do contrato de arrendamente, mediante autorizacao judicial,

a) Trabalhistas

A Companhia esta sendo acionada em reclamagdes de natureza trabalhistas oriundas do curso narmal de
suas alividades

Em 31 de margo de 2012, as contingéncias trabalhislas com expectativa de perda provavel, de acordo com
nossos consullores juridicos, totalizam R$ 68.275 (31 de dezembrc de 2011- RS 65.416). Esses
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montantes ndo incluem as contingéncias de responsabilidace da Unido (extinta RFFSA), dade que a
Companhia somente e responsavel pelo pagamento de débilos trabalhistas originados apts a
dasestatizacdo, canforme o Edital de Desestatizagio em seu item 7.2 - Passivos Trabalhistas que diz:

"As obrigactes trabalhistas da RFFSA para com seus empregados transferidos para a concessionaria,
relativos acs periodos anlericres a data da transferéncia de cada contrato de trabalho, sejam cu ndoc objeto
de reclamagao judicial, continuardo de responsablidade da RFFSA"

Alem disso, a Procuradoria Geral da Unido (PGU) determinou no ambito de sua competéncia a adoco
por parte de seus membros dos procedimenios previstos no Parecer n® 50/200B-MLG/DTEB/FPGU/AGU, de
3 de setembro de 2008, que assim se apresenta;

1) nas agtes em tramite que envolvam cbrigagbes trabalhistas decorrentes do perlodo em que o
empregado prestou servicos to somente 8 RFFSA:

2) as Procuradorias ndo devem peticionar em Juizo alegando gque a respeonsabilidade pelos débitos
existentes antes da concessac devem ser imputados as cencessionarias;

3} no caso das concessionarias requererem a intimagao da Unido nas agGes em que esle ente publico nao
figure nc polo passive, a representagao judicial da Unido devera anuir com o pedido, a fim de participar em
todos os demais atos do processo, desde que, da andlise dos aulos, se verifiqgue a efetiva existaéncia de
responsabilidade ca extinta RFFSA.,

4) nas acbes em tramite que envolvam obrigagbes trabalhistas decorrentes tanto do pericdo em que o
empregado prestou servicos a extinta RFFSA como 8 empresa concessiondaria, as Procuradorias devem
pelicionar nos aulos requerende que os débitos de responsabilidade da Unido e das concessionarias
sejam apurados de forma separada, para gue este ente publico possa alegar a existéncia de eventuais
erras materiais no pericdo de sua responsabilidade, bem como aplicar a incidéncia de juros de mara, na
forma do arligo I°-F da Lei n® 5.494/97

Em vista deste paracer da AGU, ha exemplos de decisdes recenles no ambita trabalhista determinandao 3
inclusao da Unigo Federal no Palo Passivo da demanda.

A Compannia esclarece gue sera utilizada por seus consultores juridicos, nas demandas cabiveis que
envolvam a Uniae (exlinta RFFSA), as orientagtes contidas no Parecer da PGU/IAGU.

O valor a receber da Unido (extinta RFFSA), no montante de R$ 24.885, class/ficado na rubrica "Outras
Contas a Receber” no alive néo circulante, refere-se aos valores desembolsades pela Companhia
raiacionados a Incenizagdes de responsabilidade da Unido (extinta RFFSA), em épocas anteriores 2 estas
determinacies da PGU/AGU.

b} Civeis

A Companhia € parte em processos e demandas civeis que envolvem responsabilidade contingente num
total de RS 29.977 (31 de dezembro de 2011 - R$ 27.554).

Com base na analise individual de {ais processos, e tendo como suporte a opinido dos nossos consultores

juridicos, a administrag@c constituiu proviséo para os valores contingentes com expectativa de perda
provavel,

c) Administrativa regulatoria
A Companhia provisionou em 31 ce margo de 2012, o valor de R$ 4.246 (31 de dezembro de 2011
- R§ 4.246) referente a mulla administrativa aplicada pela ANTT através dos autos de infragdo lavrados em

26 de maio de 2003, referentes a nao-conformidades encontradas ne trecho compreendido entre
Engenheiro Lafaiete Bandeira e Barao de Camargos (Linha Mineira).
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d) SESI

Q valor deposilade em juizo esta relacionado ao auto de infragdo sobre as contribuicées ndc recolhidas a
esse Orgdo. Baseada no parecer de seus consultores juridicos, que avaliaram como possivel 2
possiblidade de perda, a Companhia ndo constitui provisao nesse processo.

e) Tributarias

A Companhia constiluiu provistes sobre autos de infragde envolvendo processos aduaneiros, emitidos

pela Secretaria da Receita Federal do Brasll, com base na opinido de seus consultores juridicos, no valor
de RE 1.166 (31 de dezembro de 2011 - R 1.163).

f) Ambientais

Basesado no entendimento e na revisao dos valores das contingéncias, com o apoio de seus consultores
juridicos, a Companhia provisionocu RS 1.564 (31 de dezembro de 2011 - RS 1.246) referantes a processos
com expeclativa de perda provavel, em caso ce n3o haver a celebragdo de acordo com os drgaos
responsavels pelas autuacBes. Caso haja celebracdo de Termo de Compromisso/Ajustamento de Conduta,
e os projelos constantes cestes Termos sejam integralmente executados, as multas a serem pagas
poderdo ser reduzidas em 50% a 90% dos valores originais, dependendo do drgdo ambiental autuante
imunicipal, esladual e federal).

g) Contingéncias possiveis nao provisionadas

Adicionalmente as provisGes constituidas, existern outros passivos contingentes ne montante aproximado
de R% 1.512.000 {31 de dezembro de 2011 — aproximadamente R$ 1.450.000), referente a causas de
natureza trabalhista, civel, tributaria e ambiental, para os quais, com base na avaliagdo de nossos
consultores juridicos, ndc foram constituidas provisGes por se tratarem de perdas possiveis. O referido

montanle podera ser reduzido, quando aplicavel, em fungdo da responsabilidade total cu parcial da Unido
(extinta RFFSA).

A seqguir sdc apresentadas a composigdc deslas conling&ncias por natureza:

Conlroladora & Consolidade

I1MN2012 Iz

Traba mstas (i) 175000 172.000
Civais[n] are.0ac S36.000
Prasddencidno (i } 450X 52.000
Tribularas [iv ) 207.000 132.000
Ambieniars (v ) 103.000 33.000
1.512.000 1.450.000

Trabalhistas: trata-se de reclamagtes trabalhistas promovidas por ex-empregados da FCA, bem
comao sincicatos e ex-empregados de empresas lerceirizadas, cujos pedidos mais recomrentes e
relevanies referem-se ao pagamento por horas exiras; alegacdo de ndo pagamento de adicional de
periculosidade com o pedidc de seu pagamente; alegacac de divergéncia de salario para fungbes
identicas, ensejando pecido de diferencas salariais; alegagdo de ficar 0 empregado a disposigao da
Companhia em horario de descanso, o que determina o pedidc de pagamento de sobreaviso:
pecide de dancs morais e materiais decorrentes de acidentes do trabalho e doenga ocupacional e
pedidc de responsatilidade subsidiaria da FCA em decorréncia de ndo cumprimenio de obrigagdes

trabalhistas por empresas contratadas pela mesma para a prestagio de servigos diversos
{lerceirizagao).

i, Civeis: frala-se de demandas conlendo, principalmente, alegacées de responsabilidade da FCA por
acidenles envolvendo pessoas nos trilhos da malha ferroviaria cedida & Companhia, com pedidos
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de indenizagGes por dancs morais, materiais e estéticos. Ha tambem demandas de natureza
possessoria, cuja discussdo envolve pedidos de usucapifo, bem como demandas em que a FCA
pretende a desccupagdo de imével de sua propriedade ou que estejam na faixa de dominia da
ferrovia. Ha ainda demandas discutindo questbes crediticias, promaovidas por empresas conlratadas
pela FCA que alegam prejuizos contratuais.

iii.  Previdenciarios: trata-se de cobranga ce contribuigbes sociais {apcsentadoria especial, SESI &
INSS sobre valores pagos a autdnomos 2 pagos a lilulo de acertos de passivos trabalhistas).

iv.  Tributarios: trata-se. principalmente, de cobranga de PIS/COFINS sobre receilas de trafego muatuo,
glosa de créditos de ICMS e de aulo de infragio em processos de importacao de locomotivas.

v.  Ambientais: trala-se de demandas cuja discussdc se refere a alegagio dos drgdos ambientais,
Ministério Pablico e Prefeituras de que a FCA teria descumprido alguma obrigagdo ambiental, ou
sua atividade lenha gerado algum impacto ambiental, impondo mullas diversas a Companhia.

12 - Investimentos

SL Servigos Logisticos Ltda. - A controlada estd com as operagbes inalivas. Em 31 de dezembro de
2006 o calculo da equivaléncia patrimenial foi efetuado até o limite do saldo do investimento sendo
constitulda provisao para perda sobre o passivo a descoberto da controlada, que em 31 de margo de 2012
e 31 de dezembro de 2011 totalizava o monlante de R$ 394, registrado na rubrica “Outras provisdes” no
Passiva Circulante.

13 - Imaobilizado

Conlrofadora e Consalidado
31032012 a0

Tempa Taxa médin
estimada de anual ce Cuslo Depreciagio
wida dtl depreciagio hislarico acumulada Liguide Liguido
Bans em operagao
Imgveis 25 & 4D anos 2.96% 2.136 [EL 1.888 1.709
Iratalacies ausliares sislemas coe’asiond s 20 anos 5,00% 3T (1,508} 2135 2225
Equipamentos aulbnamos 5a20zmw0s B23% fd 112 133.313) 30,743 37.535
Vierouhos JaSancs 23 A5% 1473 {1.35%) 122 i |
Bens adm nisiralivosaun wos 10 anos 10.00% 5047 (3.233) 1.814 2.3
Egulpamentos & aplicativas d& informatics Sans 20.00% 22 358 113 554) B.701 3,568
Lucomolvas 125a35aros B.11% 251,340 135 147 188 193 189,388
Vagles 31,3 anos 3.00% 265500 {31 274 214 B2E 217,158
Dwudras atives 10 aros 10,00% 3 3 3
646,000 [133.918) 446.082 443,951
Teranos 1.142 1.142 1.142
Adiantamenio a fomecedcnes ce ‘'mobzadn 21623 21603 21,602
Pronisda para baixa de alve {37 {378) |2.103)
22 3ET 22.367 20641
BEB.367 {193.91) 465449 470.5%

A Companhia nomeou locomotivas, vagoes, veiculos e equipamentos em penhora como garantia do juizo,
em alendimento as execugdes judiciais procedentes de processos judicia's e administratives, no montante
ce R$ 11.505 (31 de dezembro de 2011 - R$ 11.727).
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A movimentacdo do imobilizado no periodo findo em 31 de margo de 2012 esta sumarizaca da seguinte

forma:
Controladeora & Consolidada
Trensleréncias
IMHZ2010 Adicoas Baicas enire imobilizado 220
e intangivel
Custe

Imoveis 2563 146 1576) 2136
lirstalaptes audiarestsistemas operacionais 3.827 T 1B
Equ pamanios aubénomos B2.42E 1 BI7) 61.492

Vaiculos 5730 {1.970) iz 3.852

Buns adminisiral vos/suxdliares 5 ATE 43 219 5744
Squipamentcs ¢ aplicativos Je infarmaliza 20.313 8 (203) TA56 2753
Loccmolivos 207 887 {14.985] {1.183) 281.512
Vagtes 257 238 35 3431 ZB6.624
Cuteos atves 3 3

656,265 216 {17.124) 1d.434 653791

Teranos 1.142 1,142
Ad antamenia a lornecedores o8 ol izado 4188 17448 21,603
Provisdo para baixa de allve [318) {1.766) (2 904

2.00% 15,632 20 B21

G81.274 15,953 HTA3) 14,434 BTd. 432

Controladora @ Conselidado

Transferéncias
HHuZ01 Adigdas Baixas entre imobilizado Jnnanoz
e intangivel
Custo

Imiwes 2138 2138
Instalaptes auliares sislemas operaconas 384 (100} ATH
Equisementas aubdnomos B1.482 (2.131) 4751 64,112
Vaicules 3352 {2475) 25 1472
Bens adminstrativos 'aualizne s 6.7 {1.713) 17 5.048
Equ pamerios g apicalivos de informitica 27.58: (5.035) (305) 22,258
Lgcomativas 251 512 (1527} 1.355 281.340
Vaghes 266,624 724 265.900
Oulros alives 3 3
653,741 {13.708) 5914 G46.000
TEmenos 1.122 1.142
Ag-anlamenlo a fomecederes oa imobiizado 21,808 21 603
ProvisBo para baia de alva (20} 11.816] 3.542 {374}
20,641 11.516] 3.542 23 357

674,432 [1.516) [10.163] 5914 655,157
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Confreladora e Consalldado
Depreciagio a0 Adlghes Balxas i e A |
Imdvels 370) (1] (427)
Inslalaqdes aucliaresisislemas aperacanais {(1.421) 138} (1.608)
Egmpamenlos auidaomas {30.355) (2.603) (33.858)
Velculos [5.707) {24) 1,809 (3 B22)
Bens admin steativos'auxiliares [3.973) 155E) (8.531)
Equipamertos g apicetvos de rfarmat ca (14.360) [2.554] i |17.50€)
Locomolivas (B7.715) 1 12.408) 10,000 (92.123)
Yaghes (41.581] (7.913] 20 (40 454)
|186.481) [29.305) 11.956 (203840
Cantroladora e Consalidado
Depreciagia 312011 Adigdes Baixas 31032012
Imeveis 427 {14] {441}
Instalagies auxlares/sistemas operacionals 1.E08) (47 57 (*.589)
Equipamenios autdnomaos (33.558) {1.013] 1 E52 123.319]
Veiouios [3.822) 4% 2475 (1.351)
Bens admmisirativos/aumlisres [4.531) (134} 1432 (3.233)
Equipamenios @ ap’ cativos de infermatica (17.506) (B8 5032 [13 5584
Lacomaotvas (92.123) (3.783) 165 95 147
Vagles (49464 {1.954) 184 161.274)
[203.340) (7.675

11.587 [189.918)

Conforme parametrizagao do sistema da Companhia, todes os gaslos com ativos imabilizado e intangivel
sao inicialmente regisirados como ativo imobilizado. Em seguida, & feita andlise detalhada considerando a

aplicacao do referico ativo (bens préprios ou benfeitorias na concessac). Os ativos relacionados &

benfeitoria na concessac sao transferdos para o ativo inlangivel.

14 — Intangivel

Dergilos e concessa0
Solvaares sdoarigas

Benlfe torias em propriedaces arrendedas
lm vt

Ingaaches punliaresls slemas ooeracicnals
Egupar enlas autanamos

Veiculos

Bens ad mmnistaliosiaodhpras

Enqu pamientos e aplicalves de informilica
Locomalis

Vaghes

Via pefmarien!s

Banfaionas pm cura

Controdadora e Consolidadn

310312013 Iz
Tompo estimado  Taxa média
de vida Ol anual de Amortizagic
remanescamna amortizagdo Custo histérico azumulzda Liguido Liguido
14,5 anas 7% 41168 (13,452 20877 30,159
JaSancs il o3 11.588 {10.455] 133 1.440
54,758 [23.9500 30,808 HEm
td.Haros 259% 83450 {14596 €3.854 0893
‘4.5 anos 5.0% 18.705 1382T) 15778 180
5a145 ancs B.20% TTTe (5.297) 2451 2602
iafanos 23.38% 19 118}
10 &nas 0% Lh 125) 15 6
Sanas 0% 67TE (1.018) 5758 5822
1253145 anos TAF% 152 712 [104.388) 4R350 45 707
1263145 anos 3,00% 114 481 {56.521) 5.7 55272
10a Sanos 422% 1 580 163 {402,848 1.257.328 1235 467
2075179 [588.631) * 436 546 1.431 B83
214 B23 74825 231 By
2.404.T60 {612.581) 1.702.178 1.595, 364

As benfeilorias em propriedades arrendadas estao vinculadas ao contrato de arrendamento com a extinla
RFFSA, sucedida pela Uniao em 2007 conforme Lei 11,483,

O prazo de amortizagdo das benfeitorias em instalagbes da via permanente arrendada foi limitado ao
oariodo de vigéncia do contrato de arrendamento,
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A Companhia registrou o montanle de R$ 72.938, referente ao valor page do direite de operagdo, sendo
(i) R$ 29.770 no ativo imobilizado, que s2o atribuiveis aos bens relacionados ao trecho transferido, e
(i) R% 43.169 no intangivel como Direilos de Concessac, por se referir ao valor pago para operar o lrecho
denominado Malha Paulista {Nota 1).

O intangivel em curso & originado dos investimentos correntes plurianuais da Companhia e inveslimentos
de capital. A composicdc do intangivel em curso pode ser demonsirada da seguinte forma:

Conircladora ¢ Consal dade

JIrA 12 J1MER2011

Consingia & amplingda de pitos 1TGEA 20 315
Matmral rodants - nguSghes 32 1BE 28 96
Insialag bes admin sl livas & de apckd B 253 T.38C
Mo a8 ok - gesenvolamanto o T pliacda 52 503 31 367
Cficings - aquisichc te eguipamanhos & refommas T2 ma 11663
Roquahficacdo ¢ melbhodes mos poshos 30 abasipcmanio 549 4123
Sequranca satde, moic arbionle - Seservolnmenin Sustenbive 21,443 18181
Treens furtsteos - malhorias a.558 2883
Vi permoneeta [infraesiung o supanesingiura) 19855 05341
LN FE] 231837

O intangivel no periodo findo em 31 de margo de 2012 apresentava a seguinte movimentagdo:

Conrolagors o Consal dado

Tramslerin cias
Custo HAHH Acigées  Transferincas  entre imobilizade 201
o Intangivel
Diretos U conosslic WIEY 43 6%
Saftwanes adgunidos 16.172 428 18 600
61,341 a8 B1.7€3
Boaleiborias em proprisdsces arrendacias
el 71,90 1373 578 83,051
Instalapies aurilaressistomas cporacionals 11,010 6 065 368§ 19707
Ecwgairuilos mulShamas TL595 &T8 (5007 T.Ta
e 12 3 ry 13
fiecis acmicisiraive audkans 23 235 {2199 k|
Ecuipamentas e aplicativos de informatica 13827 {7455 BaTz
Lacomotas 118151 32,163 1169 152.5313
Vigbos 30 051 31738 {3759 171,030
Wz parTaTene 1 166,428 20 645 Q18285 HET2 1812033
1.463.561 ) B45 .’ﬂ?_'.'ﬂ'l {14.434) 1.902 B2
Irlznghel em cursa 00 516 353.797 (532570 231 837
1.925.835 374 B 114.434] 2388268
Caontre'adera & Corsofidado
Translaréncias
Custa Iz Adigbes  Trongleréncias Ba s enlrs imodilizedao Fal kA
& Intangy vel
Dvedos de ) 411589 43088
Coftwares adqandss 15500 7M1 11585
LS [ 54758
Blenile tprigd e propned2des arendadas
s 33051 438 53485
Ly acfes andiposigulEmas 0 RoXEs 1w 1T
Exvinomenins aJiinomos 7078 5 tre T
Veicuoe 18 % e 15
Bams ad el vesfauni s k] L i n
£ou pememos e aplosiwos de infrmatca a4n '] |
Lioomoives 152500 154 {4.255) 162712
wanlas 113 1481 11442
Via permgrens 1612013 22 16 {4 {12€) 1 B0 157
1931662 11411 1584 207507
Irtargive: & LU0 R a) 131417 55431 2714542
1.266.268 130487 moy {5.914] LIATE
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Controdadera & Consclidada

Amorizagio M0 Adighes M
Diretos 02 concessdo (10 33:) [Z D) (12 8E0)
Sottwares adoondos [15 963) [1157) [7.160)
inveis 111.565) {2.465) 14 061
Insials; des audliaresisislamas operoongs (2315 (1.363) (3654
Equpamentos awinamos {£.738] (438} {5.178)
Ve culos RE] 13
Beris administativosiauss anes 120 ) 24]
Egupameniss e aplicalives de mformatica [€£3) {2
£ Aol (85.770) {7.056) (102.625)
Vagbes [£2.976) {2.T83) 155,758
iz permanents 302 827) (73.740) 378.567)
[499.156) .748) (550384
Cenbreladara @ Consolid ada

&m ortizagio EL Lk Adicdes Bainzs HitdRin
T p—— BEFEC) E] R
Seltwares adgardns [17.160) [30g) EL 0458,
e 14,061 {535) [14.506)
Inslalages s diamesly s emas dperacinaly {3.684] {242 pam
Equpamesint apbaomos {5.178] 1121 {5.297!
Veindos [19; (15
B adrmatnalives e e 24 i1 {25
Esumamenial ¢ i calives de infermiltica (63 {353 11015)
LocTmnivas 1107 B26) 11562 (104 355
Vagtas {55,756 753 i%521)
Y2 pemanenie I7B.56T} 124.273) A0E B
[590.954) T28.588) Ton (12,581

15 — Fornecedores

Controladara e Cansolidado

31/03/2012 J1HZ2019
Mercado irbemo 75547 3944
Mercado exlamo 15.691 2,333

81.238 41.747

16 — Obrigagdes fiscais

Controladora e Consolidada

31032012 31121011
ICMS (Impasto siCircu'agaan de Marcadanias e Servigas) 1.841 4,998
Imposlos e contribuifes retidos na fonle 1.160 1.904
P15 e COFING 584 3.205
IOF {Imaosta s/Operagbes Financeiras) a7 207
IZ5 {Impostos siServipos) 1.547 a7

3.338 11.285
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17 — Obrigagdes sociais e trabalhistas

Controladora @ Consclidado

31h0E02012 31122011
Salaros @ encangos 9.730 anT
Provisao para fanas a 13% saldrios 19 E12 +1.203
Beneficios trabalhistas 1.016 2275
Participagaa nos resultados G.785 41.281
Cutros 16
30.065 B4.47H
18 — Concessodes e arrendamentos a pagar
Controladara e Consolidado
31032012 I 22011
“oder Cancedente - Unido
Concessao [a) 1643 1.542
Arrencamento (4] 31 209 31.202
32,852 32.844
Ferravia Bandarantes 3/4 - FERROBAN
Concassda (o) 132 132
Arrandamento (o) 2.502 2.508
2.6534 2.640

35.486 35.484
SE——

(a) Concessdo dos servigos de transporte ferroviario - Malha Centro-Lesle

A concessdo dos servicos de transporte ferrovidrio de carga foi estipulaca pelo prazo de trinla anos,
conforme contrato assinado em 28 de agostoc de 1996, no montante histérico de RS 15.845, dos quais
RE 3.1689 foram pagos a vista. O saldo restante de R$ 12.6786, calculado esta sendo pago em 112 parcelas
trimestrais de R$ 470, comrigidas pela variagao anual do IGP-DI calculado pela Fundagao Getulio Vargas.

Até 31 de margo de 2012, foram pagas 55 (cinqlienta e cinco) parcelas, sendo a 55% parcela paga no valor
de R$ 1.643.

(b} Arrendamento dos bens - Malha Cenlro-Leste

O arrendamenlo dos bens foi estipulade pelo prazo de trinla anos, ce acordo com conlrato firmado em 28
de agosto de 1996 com a Unido (extinta RFFSA), no montante histérico de R3292.421, dos quais
R$ 51.577 foram pagos antecipadamente. O saldo restante de RE 240.844 estd sendo pago em 112
parcelas trimestrais de RS 8.935 corrigidas pela variagio anual do IGP-DI calculado pela Fundagao Getilio

Vargas. Até 31 de marge de 2012, foram pagas 55 (cinglenta e cinco) parcelas, sendo a 55° parcela paga
no valor de RS 31.209.

(c) Concessaoc dos servigos de transporte ferrovidario — Malha Paulisla Arrendamento dos bens -
FERREOBAN — Malha Paulista

A concessac cos servigos de transporte ferroviario de carga e o arrendamenlo da malha paulisla fol
estpulada pelo prazo de trinta anos, conforme contrale assinade em 30 de dezembro de 1998, nec
monlante histarico de R$ 12.252, dos quais R$ 2.917 foram pagos a vista. O saldo restante de R 9.335
esta sendo pago em 112 parcelas Irimestrais de RS 347, corrigidas pela varlagdo anual do IGP-DI
calculaco pela Fundacdo Gelilio Vargas. Sendo que a FCA pariicipa apenas com 35,585% dessa
obrigagdo, levando em consideragdo que a Companhia vem operando o trecho compreendido enlre

Araguar/MG e Boa Vista/SP. Até 31 de margo de 2012, foram pagas 46 {quarenta e seis) parcelas, sendo
a 467 parcela paga no valor de RE 395,

PAGINA: £1 da 57



ITR - Informagies Trimeastrais - 31/0312012 - FERROVIA CENTRO ATLANTICA SA Varsio : 1

MNotas Explicativas

{d} Arrendamento dos bens - Malha Paulista

O arrendamenlo dos bens foi eslipulade pelo prazo de trinta anes, de acordo com contrate firmado em 30
de dezembro de 1998 com a Unido (extinta RFFSA), no montante historico de R$230.160, dos quais
RS 52.793 foram pagos antecipadamente. O saldo restante de R$ 177.367 estd sendo pago em 112
parcelas trimestrais de R$ 6.937 corrigidas pela variagdo anual do IGP-DI calculade pela Fundagao Getllio
Vargas. Sendo que a FCA participa apenas com 35,595% dessa obrigagdoe, levando em consideragio que
a Companhia vem operando o trecho compreendido entre Araguari/MG e Boa Vista/SP. Até 31 de margo
de 2012, foram pagas 46 (quarenta e seis) parcelas, sendo a 46 parcela paga no valor de RS 7.508.

19 - Provisoes operacionais

Controladora Conszolidado
3110202012 322011 Moazmz JTHEH11
Cireulame
3L Servicos Logisticos Lida 354 304
Provisdes ambienta’s 1.762 27 1782 2724
Cutroe operedicnais 341 fi 854 241 £.9583
2407 10077 2103 9.583

A Companhia implementou agdes corretivas e preventivas visando eliminar os passivos ambientais
pertinentes as fontes ativas existentes da Unido (extinta RFFSA). A eficacia na eliminagdo dos potenciais
passivos ambientais foi constatada através dos diagndsticos realizados nas unidades operacicnais da

Companhia, proporcionando redugdes significativas nas premissas e estimativas de gastos ambientais
cam a recuperagao das fontes ativas.

20— Antecipacdo de clientes

Referem-se a adiantamentos recebidos de clientes que em 31 de margo de 2012 somavam R$ 24.343

{31 de dezembro de 2011 - R§ 25.534). Esses adiantamentos advém dos esforgos da Companhia junto a
seus parceiros (clientes) para antecipar valores que serfio abatidos de fretes a serem tomados ac longe do
periodo. Os adiantamentos em queslao sao atualizados com juros (entre 7,15% e 11% 2o ano) e variacdo
do IGPM mensal, para manier sua capacidade de aquisicio constante.

21 - Demais contas a pagar - circulante

Controladora e Consolidado

3110312012 311272011

Garantias contratiua's 1.797 1787
Outras nassives crculanles 146 1.257
3.213 3054

22 — Adiantamentos para futuro aumento de capital - AFAC

Referem-se aos valores repassados pela contrcladora visando a atender as necessidades de capital de

giro e de investimenlos correntes da Companhia, que foram convertidos em adiantamenios para futuro
aumento de capital (AFAC).

Estes adianlamenlos foram concedidos em carater irrevogavel e sem vencimento especifice, sendo
capilalizados & medida que sdo aprovados em assembléia geral dos acionistas. A quantidade de agbes
emitidas em decorréncia da capitalizagdo dos AFACs é determinada no momento da aprovacic do

aumento de capital pelos acionistas, nao sendo, porlanto, fixadas no momenlo da concessao dos mesmos,
Estes valores foram tratados como instrumenlte financeiro.
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23— Receitas antecipadas

Referem-se a receita antecipada de aluguel da malha ferroviaria da Companhia para passagem de fibra

olica de empresa de telecomunicagao gue asta sendo apropriada mensalmente ao resultado pelo periodo
iolal do contrato firmado com o cliente.

24— Demais contas a pagar — Nao circulante

Refere-se ao Instrumento particular de promessa de compra e venda de imoveis e outras avencas- Péra

Ferroviaria, constituindo a aquisigdo de imdveis para construgdo de péra ferroviaria na localidade de
Firapora.

A Companhia pagara em 10 (dez) parcelas anuais e sucessivas, no valor de R 1.768, acrescidos de juros
remuneratorios. A primeira parcela vencendo em 15 de margo de 2012 e as demais no dia 15 de margo
dos anos subsequentes.

As parcelas serdo atualizadas monetariamente com base na variacc percentual acumulada do indice de
Precos ao Consumidor Amplo ("IPCA™).

Péra Ferrovidria de Plrapora-MG
Valor Contratual Valer corrigido pago
Data de Pagamento Fator de Reajuste |PLA
{em milhares de reaks) {em milhares de reais)
15/03/12 1,768 LOE25924 18ia
15/03/13 1.768
15/03/14 1.768
15/03/15 L.7E2
15/03/16 1.768
15/03/17 1L7ER
15/03/18 1768
15/03/19 1768
15/03/20 L7e8
15/03/21 1. 768

25— Patrimonio liquido

a) Capital social

Em 21 de dezembro de 2011 o capital social esla representado por 210.197.577.031.248 agbes ordinarias
e B5.665.012 acfes preferenciais, lodas nominalivas. As acdes preferenciais ndo 1&m direite a volo e
gozardo ce prioridade no recebimento do capital, sem prémio, quando da liquidagdo da Companhia.

E facultado 4 Companhia, por deliberago do Conselho de Administracao, oplar pelo regime escrifural para
a emissao, registro de propriedade e lransferéncia de uma ou mais classes de acoes. Nesle caso, a
conlratacao da escrituragdo e a guarda dos livros de registro e transferéncia de agbes e a emissao de
certificacos s¢ poderdo ser efetuados com instituicao financeira autorizada pela Comissao de Valores
Mobilianos a manter esse servige. A instituigao financeira depositaria das agdes ficaré aulorizada a cobrar

do acicnista ¢ custo do servigo de transferéncia da propriedace das agdes escriturais, observados os
limites legais.

A Companhia, por deliberagdo da Assembléia Geral, podera criar outras classes de agdes, resgataveis ou
nao, sem guardar proporgan com as demais.
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Atualmente no eslaluto social da Companhia ndc esta definido valor de capital autorizado.
~ Agdas Agoes % Participagio
fepistng Ordinarias Preferincials Jemn A Ord + Pref.

YL Multimadal S A 218,197 535,038 503 355733458 210.187.581.711.85 89,89998%
Outros- nés controladores 40.993 745 10 00 664 51.964.400 0.0 000 5
Totais 210197 .577.031.248 GE.BES. M2 210 1597643696260 1000 D0

b) Prejuizo por agao
Basico e diluido

O prejuizo basice por agdo @ calculadec mediante a divisdo de prejuizo atrbuide aos acionislas da
Companhia, pela quantidade média ponderada de actes ordinarias apuradas no periedo. Nao ha qualquer
efeita de diluicdc ne calculo do prejuize por agdo

Conlroladora e Consolidado
21032011

Caleulo da media ponderada para 2011

240,107 577031 248 ¥ 213) 210.197.577.031.248

Prejuizo do exerclcho

(57.144)
Yadiz Ponderacdo de ages orcnaras em 31 de marga da 201° 210.187.577.03° 248
Prajuiza bag oo & diluiga por lola de milhda de agdes (RE) 027}

Cantroladora e Consolidado
R ————————
31/0312012

Calzula da média ponderada para 2012

{210.997.577.031.243 x 343) 2100197 .577.031.243

Prejuizo do exercicio

(TT.144)
hedia Poaderacao ce acfes ordinatias em 31 da margo de 2042 210.197.577.031.248
Freuizo basica e diluide por iote de milhio de apbes [RE) (0,37}

26 - Receita liquida

Cantreladora e Consolidado

11/03i2012 31032011
Raceita Brula
Raceita de transpode feroviaro 232432 220 450
Raceila de utilizag8o de patios 320 1BB
Receita de estadia de vagdes 244 473
Foceita de aluguel de lccomaotivas 357 420
Fecaita da patiha de Irete 18.825 15.097
Recarta da outros sanvigos 7 485 4.639
259.763 241.265
Impostas sobre servigos
£uS (16.171) [14 B35
IS (4.286) (3.882)
COFINS (19.743) {1&.350)
{40.200) (37167
Fecoita dos servigos vendidos 219.563 204.0088
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27 — Custos

Os custos dos servigos vendidos estao assim representados:

Coniroladora e Consolidado

3032012 31i032011

Fessosl (52.095) (38.243)
Materal {20.002) (20.210)
Combuslivals 146.110) (40.707)
Servigos contralados 132.B84) 134.109)
Fartilha ce frete [24 B18) 138.766)
Trouios 19.171) (7.462)
Qutros {1.536) {1.039)
Depreciagan {34 .402) [24.974)
Despesas de arendamanto & CONCESSa0 (37.703) [35.063)
!25!.329 !!41 .mg

28 - Receitas (despesas) operacionais

a) Despesas administrativas
Controladora e Consclidado

31032012 11022011

Pessoal {2.802} (3050
Material (78 B3)
Comoustives (3] 12)
Servigos contratados [1.558) {T.06T)
Tributos (796} (2}
Dutras ey {792}
Depreciagaa i(1.963) {1.935)
{8.734) [13.052)

b} Despesas com vendas

Controladora e Cansclidado

31103/2012 310312011

Pessoal {12} [27)
Servigos contratados {11}
Qutras {4}

[27] 1271
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¢) Outras receitas (despesas) operacionais

Qutras recoilns operacionas
Yenda op malenas
Veanda on alivos
Facanaragio oo despesas
Teom Turlslico
Traveossias
BAuitas contralum s
Aluguinis
Servigos preslacos
Dubros

Cutras despesas aperasionals
Tributarias
Baika do Ativos
Esloguas
A usie de aslocgque
Dospesa dis Trets
Fanicipagio no resullado
Qutras gaslos o/passnal
Tresns Turislicos
Oulrus CoDracioniels
FProcessos Jukickss
InderiZaghns
Frovicho parn pardas
Prowi s para conding #noas
Passwo dmo onial

Outras recoitas (despesas) aporacionais, liquidas

29 — Resultado financeiro

Recaitas financelras
Aplicaclio mercats Ninancedro
Juros, e mullas g8 mora

Despesas Financoiras
Desposas cam |OF
Cespersa do carta ce fianca
Encarges par almso
Desconto concedido
Juras, 1axas o mulas
Outras despesas financeiras

Recoilas{despesas) cam varlagho monelaria o camiial

Aosultada financairno

30- Imposto de renda e contribuicao social

Imposto de renda e contribuigio social diferidos

Versao . 1

Controladora & Consol idado

ESIECIRE] 317032011
538 %.724
565 & A
24 2
306 E18
1.045 1.271
473 (68
&1 &5

a
z3a i)
3.780 12002
847 (2.078)
{81 (4.015)
(2.523) 113
f1a1) (B40]

{4.182)
(3.115) (2 166)
2} (47)
t742) i519)
(859) {183)
{12 0E) i5.558)
{r 452) (2.726)
1.222 741
(2.468) (3.287)
(9a2) (BE)
128.567) [21.384)
24.787] [B.383)

Controladora @ Caonsolidada

31/03/2012 310352011
s05 B32
=93 450
£98 1.082

(282)

{1.829) [9.600)
(2 304) £1.082)
{130}
{ES) ]
(22) (135)
14.527) {3.120)

1641} 3840
{4.270) 1.802

A Companhia n@o vem constituindo ative diferide de imposte de renda e contribuic@o social, principalmente

em funcdo de ainda ndo apresentar um historico de lucros tributaveis.
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O total dos créditos fiscais ndo recenhecides pode ser assim demonstrado:

Contraladara & Consolidado

3032012 I a0
Irmposto de renda diferido

Prowvizde para devedores duvidosos 2855 3.185
Prowisdc para conlingéncias 25.807 24 306
Quiras provisdes 2.563 4933
Prajuire lsca 321,104
31.225 354,132

Contrigan sociel diferica
Provisao para devedares donadoscs 1.028 1147
Provisdo pare contingéncias 8.230 B.9EE
Cutras provisizs E23 1776
Basz nagaliva 116.235
11,241 128122
Tatal 4o impasta de renda & conlribuiclo scodal difendos ndo reconhec dos 42,460 THLTA
Prejuizo fiscal para imposto de renda 1,368,775 1.284.433
Baze negalva da conir ouigdo socia 1.375.919 1.231.477

31 - Informacgado por segmento de negdcios

Censiderando que as atividades da Companhia apresentam caracteristicas econdmicas e financeiras
similares e visando a adequada avaliacdo dos efeitos financeiros e dos ambientes econdmicos e
regulalérios onde atua, a administragdo da Companhia loma suas decistes e avalia regularmente o

desempenho de seus produlcs e servigos a partir do agrupamente de suas atividades em um Unico
segmenio.

A unificacdo dos segmentos foi validada com base nos seguintes aspectos:

s A geracio de caixa de suas alividades e decorrente das alividades de prestacao de servicos de
transportes de cargas.

= A metodologia aplicada na prestacao de servicos de transportes de cargas & idénlica para todos os

clientes, independentemente da categoria.

32 — Partes relacionadas

As partes relacicnadas apresentadas no quadro abaxo podem ser classificadas da seguinte forma:

Vale Controladera incireta
VLI SA Centrolacora indireta
VLI Mutimodal S.A. Controladora

SL Servicos Logisticos Ltda Contrelada

Demais empresas Ligadas (controle em comum da Vale S A)
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As transacGes e os saldos com partes relacionadas podem ser demonslracdas conforme abaixo:

Controladora Conscolidado
31/032mz2 3 MA2011 3032042 31H22011
Balanga patrimor al
Abve cinculanlbe
Cia Coreano Bras eira de Palolzacao - KOBRASCO 4 4 4 4
Cia Hisparo Brasileira ce Pelotizagio - HISPANOBRAS 1.78% 1.50% 1.789 1. 500
Fundazac Yale do Ric Doce - FVYRD E1d B14 g14 Bis
Fundagdo Yale do Rio Doce o2 Seguridade Social Va'a 5 B 5 5
Lag-in Logistica Intermedal 5.4 53 &3 58 53
Mingragao Andira Lida 3 3 3 3
Mineragdo Brasilaire Reunidas 5.4 - MBR T T 7 7
MRS Log'slea 8.4 T4 31 T4 1
Fio Doca Manganiés - ROM 633 B4° 639 641
Litrafertl 2.8 23283 21018 2383
Yale Fertilizantas 5.4 5.808 4431 £.808 4,431
Vale Fasfatadas S.A 165 211 165 21
Yala Mopambique Lids 1.338 1.336 1.336 1.336
Vala 5.A 21,2481 21.300 21.241 21,300
Samarca 24 T 7
VL Mubimodal 5.4 B0.887 69.395 G0.887 £9.395
85.356 102,473 33,356 102.473
Alive no circulante
5L Servcos Log'sticos Lida 334 354
Vile 5.4 151 151 151 151
545 545 151 151

Controladora ¢ Consalidado

3110342012 IMA2H
Passiva circulante
MRS Legislica 3.A 1.522 1.305
Pasa- Flano de Ass s13nc a a Salde do Aposentado da Vele 115 116
Yale 5.4 20816 35702
22 452 37123
Passive nao circulante
Yala 5.4 5.857 4,739
5,857 5,749
Adiantamenios nara fulure gumanto de capital (Mata 22)
VL Multiseodal £.A 931.245 TOE 245
931.245 TOE 245
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Controladera & Consolidade

31032012 31032011
Demonstragies do Resultado
Recaila brula de servgos presiados
Cia Hizpana Brasilera de Peltizagda - HISPANCERAS 2603 1.527
Lagn Logistica Intermoeda’ Lice 8 1.602
MRS Logistica S A 1.217
Wale Ferizantes 5.8 14.673
Vale Fostados 5.4 3
Wale 5.A 22,268 023
WL Multimoda! 5 A 81.123
131.898 11.152
Oulras receilas operacionais
Fundagda Va'e do Rio Dok - FYRD 102
Lltrafértil 126
Samarcg Minsragio 5.4 4 u
Vale Mocambigue Lida 1.003
Vala 5 A B2
1.252 135
Custos e daspesas
Cuslo de intercambio/s ugue’ ce locos & vagoes
MRS Logistica 5.4 2237 2680
Wa'e A 3.398
2.237 11.578
Custo da partilha ca Iretes
MRS Logsbca 5.4 2.587 1.542
Vale 5.4 17.54° 35333
20.128 36.825
Custo ce vendas
Vale Mocambigue Lida 553
553
Previdéncla Complementar
Funcagda Va'e da Rio Dooe de Seguncade Social - VALIA 576 a2
578 422
Despesas com processas de supore
Ve BA 51 5410
51 540
Despesas firanceras
Vale S/A 132
132

As analises de vencimentos dessas contas a receber de partes relacionadas eslao apresentadas abaixo:

Contraladara Consolidado
3032012 HH22011 032012 A0
A vencer 37473 53 561 37478 58,661
Vencidos oté 3 meses 48.924 35.900 48.924 35.900
Vansdes de 3 a6 meses 3100 1.001 3100 1.001
Vercidos acima B meses 6,394 B.456 6,005 6.062
55,901 103.018 95,507 102.624

Os créditos com empresas ligadas no circulante e nao circulante representam os valores que a FCAtem a
raceber pela venda de seus servigos, materiais de estogque efou itens do imebilizado dispenibilizados para
venda.

As dividas com empresas ligadas no circulante & ndo circulante representam os valores que a FCA tem a
pagar pela compra de servigos, materiais e/ou itens para o alivo imobilizado. Parte desses saldos, no
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montante de R$ 26.446 (31 de dezembro de 2011 — R$ 29.605), refere-se a compra de locomotivas e
vagGes da Vale e esta sujeita a encargos de IGP-M e juros de 6,5% a.a.

Os adiantamentos para fuluro aumento de capital sdo recursos recebidos pela FCA, de seu acionista
contralador VLI Multimodal S.A, a serem uliizados com a finalidade de aumentar o capital social.

Os intercambios de locomolivas e vagdes sdo processos inerenies as atividaces de transporte ferroviario

de cargas no Brasil. Os cuslos representam os valores gaslos com a utllizagao de malerial rodante de
outras concessionarias.

As despesas administrativas com processos de suporte representam os gastos com servigos prestados
oelo Centro de Servigos Compartilhados (CSC), envolvendo os processos transacionais de Suprimentos,
Financeiro, Recursos Humanes, Tl e Juridico,

A remuneracdo do pessoal-chave da administragdo da Companhia, composto exclusivamenie pelos
direlores estatutarios, & paga integralmente pelas controladoras indiretas (Vale S.A. e Vale Logistica
Integrada S.A.), sem o respeclivo reemboiso.

33 - Previdéncia complementar

Conforme previsto no Edital de Privatizagdo, uma das obrigagbes da Companhia era implantar um plano
de previdéncia privada em substiluicdo ac plano da REFER.

A partir de outubre de 2000, foi implantado na Companhia o plano da VALIA - Fundagao Vale co Rio Doce
de Seguridade Social, entidade juridica de fins ndc-lucrativas, instiluida em 1973, tendo por finalidade
suplementar beneficios previdenciarios aos empregados da VALE e suas controladas e coligadas gue
participam ou venham a participar do plano.

A Companhia, sua controladora e diversas empresas do Grupo Vale séo patrocinadoras da VALIA,

Piano de Beneficio - FCA

Foi elaborado tendo por base os mais modernos conceites no ambito da Pravidéncia Complementar de
peneficios programaveis, que sdo do lipo contribuigao definida desvinculados da concessao de beneficios
da Previdéncia Social. Contempla também o Beneficio Diferido per Desligamento {"Vesling"), que permite
ao paricipante manter-se vinculado 2o plano sem gue sejam necessarias contribuicGes fuluras, além dos
chamados beneficias de risco (aposentadoria por invalidez e pensdo por morte).

QOutra vantagem prevista pelo plano & que esle permite, em caso de desligamenlo da Fundagéo, a
devolugo da tolalidade das contribuigdes do participante e até 80% das contribuigGes da palrocinadora,
acrescidas da rentabildade dos investimentos. Este plano foi implementado em cutubro de 2000 e para ele
migraram quase tedos os empregados entdo ativos da Companhia. Em 31 de margo de 2012, 4.476
empregados e vinculados contribuintes haviam aderido ao plano (31 de dezembro de 2011 —4.207).

As contribuctes da Companhia para o Plano de Beneficios FCA, sao como segue:
Contribuicdo  ordinaria - Destina-se & acumulagdo dos recursos necessarios & concessao dos
bensaficios de renda, é idéntica & contribuigao dos participantes e limita-se a 9% dos seus salarios de
participagao, no gue exceder a dez unidades de referéncia do plano.
Contribuigao extraordinaria - Pcde ser realizaca a qualquer lempo, a critério das patrocinadoras.
Contribuigdo normal - Para custeio do plano de risco e das despesas adminislrativas, fixadas pelo

atuario quando da elaboragdo das avaliagdes aluariais.
Contribuigao Especial - Destinacda a cobrir qualquer compromisso especial porventura existente.
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Notas Explicativas

As despesas reconhecidas relacionadas ao plano de contribuigdo definida no exercicic findo em 31 d

marco de 2012 totalizaram RE 484 (31 de margo de 2011 - R$ 355)

Abaixo demonstramas o resultado da avaliagao atuarial para 31 de margo de 2012 e 31 de dezembro d

2011,

Conciliagdo das valores reconhacidos no balango

Coniroladera e Consolidade

310312012 312201
Yalas presenle das chrigagdes aluarials com coberlura (2.418) (2273
Yalor justo das atives do plano 3.5 3425
(Ceficil)/suparavit para planos coberlos 1.172 1.15
Eterto oo imite 4o paragrate SE (D) (ncuinda 83 recomendacoes do l-HIL 14) {1.172) {1.152

Passivolativa Hguida

Reconciliacdo do valor das obrigagoes atuanais

Controladara e Cansolidad:

310372012 3112201
Valor das obrigagfas na inicio do periodo (2.273) (1.6BE
Cusiz do servico comante bruto (zom juros, liquido da contrbuigao do parlicipante] [a6) {230
Juros sobra obrigacio atuarisl (73 {214
Canwibuigies de paricipantes vertidas no ana (2] i
Ganhol{perda) aluara [181
Baneficios pagos no ano 15 _—i
“a'cr das obrigagdes celculazas ne final do geriado {2.419] 2273

Reconciliagde do valer juslo dos ativas

Contraladora e Consolidad

31/0372012 312201
Walor juste dos alivos no inicio do pericda 3425 288
Rendimerto esperado no ano 112 3
Ganhal|petda) aluaniaiz nas alivos do plano (1) q
Contnbuigdes de patrecinadoras (inclul beneficios pagos diselamenie pelas patrocinadoras) 76 24
Connbuigées de participanias 2
Baneficios pagos pelo plano/empresa {15} ]
Yalar justo dos ativas na Iinal da parlodo 3.590 345

Controladara e Consolidad

Iipyaoiz 312i20°

Custo do senvigo comente bruta [com jurcs. licuice da conlribulgds do participanta) {853) (23
Juros sobre abrigag o atuarial (T3} 21
Rendimenio esperadao ro periodo 152 3
Amatizagio de ganhos ou perdas atwanais llquidas (incluindo paragrafo SE (a)) (1 3
Etarto do imida oo paragrato od (o) oncluindo as recomeandagoes do -G 4] (23] '
(7B} [24

O retorno real sobre os ativos do plano foi de R 102

A Companhia ndo registrou em seu balanco patrimenial nenhum ative decorrente de avaliagdes aluari
anleriores, por ndo haver, claramente, evidéncia de probabilidade de sua realizagao.

A Companhia & participante e responsavel pela cobertura proporcional de qualquer insuficiéncia r
reservas técnicas da Fundagéc Vale do Rio Doce de Seguridade Social - VALIA.

Nao foram apuradas contribuigdes para formacgdo de reservas técnicas a serem efeluadas pela Compan

nos periodos findos em 31 de margo de 2012 e de 2011,
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Notas Explicativas

Hipoteses atuariais e econdmicas

Todos os calculos aluariais envolvem projegdes futuras acerca de alguns parametros, tais como: salarios,
juros, inflagao, comporiamento dos beneficios do INSS, mortalidace, invalidez, etc. Nenhum resullado
aluarial pode ser analisado sem o conhecimento prévio do cenaric de hipdteses utilizado na avaliagao.

As hipdteses atuariais econdmicas adotadas foram formuladas considerando-se o longo prazo previsto

para sua maturagdo, devendo, por isso, serem analisadas sob essa dtica. Portanto, a curto prazo, elas
podem nao ser necessariamente realizadas.

Na avalagao atuarial efetuada para 31 de margo de 2012 e 31 de dezembro de 2011, foram adotadas as
seguintes hipdteses aluariais e econdmicas:

C Centroladora e Consclidado
e
Hipdleses aluariais 31032012

21122011
Taxa de descomo naminal oara a obAgagho awanal 11,30% a.a 1ﬁ?u a.8
Taxade ré_ﬁu:ﬂn"nntd"l_mﬁinal esperada sobra atves co plano i?,éz%ﬁ t -3 070 aa|
I ' 8,15% alé 48 anos| |B,15% 16 48 ancs!
|inelice estimada de aumenta naminal das salanos 50%aparirde|| 50 % a parfir da
' 48 anas 48 ance;
Indice eslimaco de aumento nominal dos beneficios S0%aa | 50%aal
[Taxa sstmada da inflagho no In;gu prazo = 5.0 % a.a| E0%aa
Tabua biometrica de moralidade geral : AT-83 Ma suuina| AT-B3 Masculina
Menininiwlt i ] -
Tabua hiorretica de entrada em invalicez ap H,ﬁ:::: Ll xi::;

3% ae 2B anos 8] | 3% ate 4B ancs e
nuia a partir de 48 nula a partir ce 4EI||
- = : anos| | anos

Taxa de rotatividace esparada

34 - Gestao de riscos financeiros

Estimativa de valor justo

Os valores de mercado dos ativos e passivos financeircs sio delerminados com base em informacées de
mercado disponiveis e melodologias de valorizagdo apropriadas e nao divergem significativamente dos
saldos contabeis. O uso de diferentes premissas de mercado e/ou metodologas de estimativa poceram
causar um efeito diferente nos valores estimadas de mercado.

Qs principais Instrumentos financeiros da Companhia em 31 de margo de 2012 e 31 de dezembro de 2011

eram caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, adiantamentos para futurc aumentc de

capital, fornecedores e partes relacionadas, cujos valores contabeis aproximavam-se dos correspondentes
valores de realizacac,

Fatores de risco financeiro

As alividades da FCA a expfiem aos risces financeiras de mercado (incluindo o risco de prego e risco de
taxa de juros de fluxa de caixa) risco de crédilo e risco de liguidez.

A Companhia ndo coniratou quaisquer operagbes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de
margo ce 2012 e em 31 de dezembro de 2011.

A geslao de risco é efetuada de forma centralzada no contexto do Grupe Vale.

Versao . 1
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Notas Explicativas

a) Risco de Mercado
Risco de prego

Considerando a nalureza dos negocios e operagbes da FCA, ¢ principal fator de risco de mercado acs
quais a Companhia esla exposta sao pregos de produtos, insumos e outros custos.

O aumente dos cuslos de insumos, como por exemplo o 6leo (principal insumo), levaria a um aumento do
frete ferroviario, & poderia deixar os produtos agricolas em desvantagem no mercade externo refletindo
diretamente nos resultados da Companhia.

Risco cambial

Esse risco decorre da possibilidade de a Compannia vir & incorrer em perdas por causa de fluluactes nas
taxas de cambio que aumentem valores relacionados as Imporlagbes de estoque e imobilizada.

Em 31 de margo de 2012, a Companhia pessuia passivas denominados em ddlares norte-americanos no
mentante de R$ 15691 (31 de dezembro de 2011 — R$ 2.333).

Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

Exceto pelo arrendamenlo e concessao a pagar (Nota 18), n&o ha atives ou passives significativos com
incidéncia de jurcs, o resultado e os fluxos de caixa operacionais da Companhia sdo, substancialmente,
independentes das mudangas nas taxas de juros do mercado.

b) Risco de crédito

O risco de crédilo & administrado corporativamente. O risco de crédito decorre de depodsitos e aplcagbes

em inslituigdes financeiras, bem como de exposigdes de crédito a clientes, incluindo conlas a receber de
clientes em aberlc.

As atividades da Companhia compreendem a prestagio de servicos de transporte ferroviario de carga
geral. O principal fator de risco de crédito que afela ¢ negocio & a concessao de credilo aocs clientes. Para
minimizar as possiveis perdas com inadimpléncia, ¢ adotada uma politca de gestao rigorosa na concessao
de crédito, consistindo em analises criteriosas do perfil dos clientes, bem como um sistema gue permite o
nlogueio automatico de vendas a clientes acima do limite estabelecide e com atrases nos pagamentos de
suas faluras. Também deve ser destacado que a prestaglo de servicos, pelas caracteristicas dos produtos
transportados e dispersao de clientes, nac apresentam concentragdes relevanies, existinde natural diluigdo

de riscos ce reslizacho de contas a receber de clientes com consequente minimizagdo de perdas
individuais,

MNao foi ultrapassado nenhum limile de crédilo durante o exercicio, & a administragao n&o espera nenhuma
perda decorrente de inadimpléncia dessas contrapartes.

Em 31 de margo de 2012, a Companhia constituiu provisao para cobrir eventuais perdas com conlas a
receber no montante de RS 11.420 (31 de dezembro de 2011 - R$ 12.742).

c) Risco de liquidez

O risco de liquicez surge da possibilidade de ndo peder cumprir com as obrigagdes contratadas nas datas
previslas e necessidades de caixa devido as restrigbes de liguidez do mercado,

O acompanhameanto da politica de gestdo dos ativos e passivos financeiros da Companhia € feito

sislematicamente pelo Conselho de Adminisiracdo. A administragdo desses recursos € efeluada por meio
de esiratégias operacionais visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca.
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Notas Explicativas

A politica envolve uma andlise criteriosa das contrapartes da Companhia por meio da analise das
demonstragbes contabeis, patriménio liquido e “rating” visando auxiliar a Companhia a manter & liquidez
desejada, a definir nivel de concentragdo de suas operagées, a centrolar grau de exposigao aos riscos do
mercado financeiro e a pulverizar o risco de liquidez.

Cutro ponto importante que colabora para a liouidez no curto prazo e a eficiéncia da gestao do caixa € a
adminislragdo conjunta com o Centro de Servigo Compartilhado da Vale S.A. Assim, a previséo de fluxo de
caixa & realizada pelo Centro de Servigos Compartilhados. Essa previsdo & elaborada com base no
Orcamento aprovado pelo Ceonselho de Administracac e posteriores atualizagCes. E levada em
consideragao, além de todos os planos operacionais, o plano de captagdo para suportar os investimentos
previstos e todo o cronocgrama de vencimento das cividas da Companhia. O Centro de Servigos
Companrilhados monitora as previsées continuas das exigéncias ce liguidez para assegurar que a
Companhia tenha caixa suficiente para atender as suas necessidades operacionais.

Os passives financeiros da Companhia em 31 de margo de 2012 e 31 de dezembro de 2011 estao
classificades no passivo circulante e ndo circulante considerando os prazos de vencimento.

Instrumentos financeiros por categoria

Abaixo relacionamas os instrumentos financeiros por categoria em 31 de mar¢e de 2012 e 31 de dezembro
de 2011 correspondem:

Conirclecora Consolicadn
Recebivels AR I I 2 TN
Atives
Caiza o equaeenl s de canxa
Caixa g bancas 4855 11453 5 386 11.450
CDE s 1BEL3 38 BT 15 643 LR
Cerias a receber da chentes 42550 41502 42560 41 02
Perias reacionadas 35.901 103018 25507 10Z.634
Dutras comas a receber - BFESA, (Unda) 24.885 24 EBS 24855 24 BES
191 955 215,929 151561 218 435
Coniroladara Consolidado
Outros passivos fnanceiros EIFH Mo 31733202 H22011
Passivos
Fermecedores Bl 236 41,747 .338 41,747
Azrtes relacionadas 28 310 4342 856 43518
Acarizmenios parg luluo awmento de capdi’ 331 245 736 245 331.245 796245
1.051.783 B87.604 1.051. 35 B&r.510
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Motas Explicativas

d) Gestao de capital

A politica da Administracdc & manler uma sdlida base de capilal para manter a confianga do inveslidar,
credor @ mercado e manler o desenvolvimento futuro do negdcio. A gestdo de capital da Companhia é
realizada no contexte do Grupo Vale. A origem de recurscs se basela em capital préprio, ndo havendo a
caplacio de recursos de terceiros.

QO passivo liquido de caixa e equivalentes de caixa, em relagao ao patrimodnic liquido no final do exercicio &
apresentado a seguir. © indicador atual demonslra que as atividades sdo manlidas preponderantemente
COMm CS recursos provanientes de seus acionistas.

Conlroladora Consolidado

DAEN I MM iyt A1

Tots pasino 13T 1 136036 taTaNT 1.135 642
(-1 Caiva & squevsianies de cana (2B.608) 150,324} |2B.B0) [50.334)
1,248 102 1 685,712 1.e4BT08 1,065,313

Balmmarea houida 1.458 981 1,535,105 1458 851 1.535.105
Adaniameris para futuro 2amento de capital (AFAL) 931045 T85.245 G31.245 705245
Tetal painmdnia licuidos AFAC 2.380 206 2332380 2.3%0.206 2332350
51 26% 45,55% 52,24% 45,53%

35 - Compromissos

Os gastos contralados, mas ainda nao incorridos no contexto das demonsiracfes contabeis correspondem
exclusivamenle a compromissos assumidos pela Companhia referenles as concesstes e arrendamentos
da Malha Centro Leste e da Malha Paulista. Os compromissos assumidos podem ser resumidos conforme
abaixo

Malha Centro
Leste Malha Paulista

Cuanidage de parcelas lctais 112 112
Periocicicada ce pagamentio Trimestral Trimestral
Ivdfice de atualizacho cas parcelas IGP-DI (FiGV) 1GP-01 (FGV)
Cuantidace de parcelas pagas alé 31 de margo ce 2012 45 46
Valar da Clima parcela paga

- Concessan 1.643 385

- Arrengamento 31.208 7.508

BAGINA: 65 de 57






