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1 - Relatdrio da Administracao

Mensagem do Presidente

O ano de 2016 foi de grandes aprendizados. O cenario econdmico adverso e a quebra das safras de
milho no pais e da soja no corredor Centro-Norte trouxeram grandes desafios para a companhia.
Fechamos o ano com reducéo de 8% no volume de ferrovias e de 12% no volume dos portos, em
comparacdo com o ano anterior. Esse foi o principal motivo que ndo nos permitiu alcancar o
resultado de crescimento previstos para 2016. Apesar da redugdo do volume, nosso EBITDA cresceu
9% comparado ao ano anterior. Este resultado se deve ao forte trabalho desenvolvido por nosso
time, com foco em eficiéncia e reducao de custos.

Fechamos o ano com grandes expansfes em nossas operagdes, com a inauguracdo dos terminais
integradores Porto Nacional e Palmeirante e o inicio da opera¢do no Porto do Pecém (CE). No
Tiplam, nosso maior investimento de capital, tivemos o inicio da operacdo do projeto de expanséo,
com a descarga de milho e acucar. Ja no terminal de Uberaba, maior e mais moderno terminal
integrador da América Latina, tivemos o inicio da operacdo de agUcar. Esses e outros investimentos
gue estdo em andamento dardo suporte ao nosso crescimento nos préximos anos.

Marcello Magistrini Spinelli
Diretor-Presidente



1. Sintese do Resultado 2016

Principais Indicadores Econdmicos e Operacionais

2013 2014 2015 2016 A
Receita Bruta 3.096 3.669 4.060 4.163 3%
Receita Liquida 2.629 3.120 3.491 3.554 2%
EBITDA 638 1.075 1.354 1471 9%
Resultado Exercicio 326 295 431 294 -32%
Volume Ferrovia (Milhdes de TKU) 20.732 32157 34.850 32.212 -8%
Volume Ferrovia (Mil TU) 46.429  48.862 50.020  48.115 -4%
Volume Porto (Mil TU) 21496  27.415 29.016  25.540 -12%
Divida Liquida 0 0 2.147 3.998 86%
Margem EBITDA 24% 34% 39% 41% 2,6p.p
Margem Lucro 12% 9% 12% 8% “4.1p.p
Divida Liquida / EBITDA - - 1,59 2,72 -

Mesmo com o cenario politico e econdmico adverso e as perdas de volume no ano de
2016, a VLI obteve um crescimento de 9% no EBITDA, alcancando a maior margem de
EBITDA de sua hist6ria, no valor de 41%. Este resultado esta relacionado aos esforgcos de
negociacdo e ganhos na receita e especialmente no controle de custos e despesas, com
acbes de melhoria na produtividade, eficiéncia no uso dos recursos e renegociacdo de
contratos.

O Lucro Liquido foi menor do que nos anos anteriores, impactado pelo aumento nas
despesas financeiras em funcdo das novas dividas e pelo crescimento da depreciacdo
com a entrada dos novos ativos.

Nas ferrovias, o aumento no custo variavel unitario de 1,6% foi abaixo do reajuste
acumulado do diesel de 4,7%, refletindo os ganhos em produtividade e melhoria de
processos para reducdo de consumo. Além disso, os investimentos em renovacgéao da frota
e melhorias operacionais também impactaram positivamente os indices de eficiéncia
energética das locomotivas, contribuindo para a reducao dos custos com diesel e aumento
da margem de contribuicéo.

Nos portos, o aumento do custo variavel unitario foi de 2,9%, abaixo da inflagdo, com
ganhos em revisdo de contratos e melhor mix de cargas. Nos terminais de transbordo, o
custo variavel unitario apresentou um aumento em funcdo de pressées inflacionarias e
menor produtividade com as perdas de volume.

O custo fixo apresentou crescimento de 4,7%, abaixo da inflagdo no periodo, com ganhos
de eficiéncia e produtividade, renegociacdo de precos e escopo em contratos,
proporcionando um impacto positivo no EBITDA, que apresentou crescimento superior aos
ganhos na receita. O aumento no custo fixo esta relacionado ao aumento de pessoal
operacional, contratos de servigos e seguros para suportar as novas operacoes.



As Despesas de Vendas, Gerais e Administrativas, compostas principalmente por gastos
de pessoal e administrativos para suporte a operacao, tiveram reducdo de 19,0% em
relacdo ao ano anterior, demonstrando os esfor¢os de reducao sustentavel das despesas a
partir da melhoria dos processos e da tecnologia. Nos Ultimos quatro anos, a proporgao
entre Despesa com Vendas, Gerais e Administrativas e Receita Liquida vem sendo
reduzida de forma sistematica, confirmando o trabalho de reducdo de despesas

corporativas.

. Investimentos

Em 2016, a VLI manteve os principais investimentos planejados, garantindo as entregas
previstas no Plano de Negoécios. No entanto, devido ao cenario de mercado, algumas
decisdes foram postergadas para 2017, sem impactos no Plano de Negdcios de longo prazo
da companhia. Os principais investimentos (execu¢do de projetos e manutencdo) somaram
R$ 2,547 bilhdes em 2016, sendo R$ 2,1 bilhdes para a execucéo de projetos (investimentos
de capital) e R$ 446 milh6es para manutencdo das operacgdes existentes (investimentos de
manutencdo).

O ano de 2016 foi fundamental para a companhia, com a entrega de grandes projetos, como
os trés terminais integradores Porto Nacional, Palmeirante e Uberaba, chegada de material
rodante, além de ampliacdo de patios e novos ramais ferroviarios. Estes projetos sdo
fundamentais para o suporte do crescimento de volume previsto para 0s proximos anos.
Outros projetos, como a expanséo do porto Tiplam e as oficinas de manutencéo de vagoes e
locomotivas, tiveram avangos importantes para garantir o plano de crescimento.

Com o objetivo de criar uma nova alternativa portuaria em Santos, o projeto de expanséo do
Tiplam complementa a integracdo logistica do corredor Centro-Sudeste, com terminais
integradores e a capacitacdo ferroviaria, ampliando sua capacidade de exportacdo de graos e
acucar e de importacdo de fertilizantes. O projeto saiu de 70,9% em 2015 para 96,8% em
2016; recebeu sua primeira carga de importacdo de enxofre no novo patio em junho e
armazenou os primeiros volumes de aclcar (em novembro) e de milho (em dezembro), que
chegaram através de composicfes ferroviarias. Em janeiro de 2017 foram embarcados os
primeiros navios de grdos com os produtos armazenados para exportacéo.

Gestao de Pessoas

O ano de 2016 foi de grande importancia para os processos de Gestao de Pessoas,
trazendo resultados expressivos em varias frentes: Desenvolvimento de Lideranca, Gestéo
por Competéncias, Capacitacdo e Atratividade de Talentos. Foi um ano também de
destaque para consolidagcdo da Cultura VLI, uma vez que todas essas frentes sdo
executadas tendo como base a Misséo, a Visdo e os Valores da companhia. No quesito
educacdo foram alcancados importantes marcos como mostram as 1.364 turmas
realizadas, com recorde de 17.516 participacbes. Todas as acBes de educacdo,
treinamento e capacitacdo sdo mapeadas conforme o publico alvo e divididas em
Operacional, Staff, Lideranca e em demandas estratégicas, que podem surgir ao longo do
ano.

Quanto a Saude e Seguranca, o ano apresentou grandes desafios. Apesar do incremento
da operacdo de trés novos terminais integradores, inicio de operacdo no Porto Pecém e
do pico da obra do nosso maior projeto (Tiplam), a maturidade do processo de gestédo de



salude e seguranca e as acgles preventivas da VLI permitiram que obtivéssemos uma
reducéo de 2,12% na taxa de acidentes pessoais em relacéo a 2015.

4, Responsabilidade Social

A VLI compartilha o respeito pela vida e promove a responsabilidade socioambiental por
meio do desenvolvimento de programas e acdes voltadas ao apoio as comunidades
lindeiras as nossas operagbes. Sempre com foco em seguranca, a VLI, por meio de
programas de prevencao de acidentes e com a manutenc¢do permanente do didlogo junto
as comunidades e ao publico interno, trabalha de forma integrada para buscar e
aperfeicoar as melhores praticas de seguranca na gestdo e operacdo de seus ativos.
Iniciativas sociais do Grupo VLI foram implementadas na area de influéncia da companhia
tais como: Estacdo do Esporte, Horta na Escola, Parceiro Caminhoneiro, Transportando
Conhecimento, VLI Solidaria, com milhares de pessoas alcancadas.

5. Meio Ambiente

O ano de 2016 foi marcado pelo inicio do Plano Diretor de Meio Ambiente da VLI. E um
projeto estratégico que estabelece um planejamento plurianual para cada tema da area,
fornecendo diretrizes claras para que a empresa atinja a exceléncia operacional em cinco
anos, a partir de 2016. A aderéncia das a¢des propostas para o primeiro ano foi acima do
esperado. Nos indicadores ambientais a VLI obteve, novamente, grande evolugcdo nos
numeros de consumo de agua - que caiu substancialmente -, resultado do combate a
vazamentos e desperdicios. E 0 quarto ano consecutivo em que 0 consumo de agua é
reduzido, apesar do crescimento da empresa, do aumento de cargas transportadas nas
ferrovias e do aumento das cargas movimentadas nos portos e terminais.

Em 2016, o Programa Selo Verde, criado para adequar as edificacdes da ferrovia ao
conceito de Edificacdo Eficiente, foi expandido para novas localidades. Em uma destas
unidades, por exemplo, em 2016, foi computado beneficios como reducao de 57% do
consumo de energia com lampadas, economia de 334 KWh por ano e de 49% dos gastos
com iluminacdo. Além deste, a VLI mantém em operacao projetos relacionados a emissao
de Ruidos e Vibracdes, Emissdes Atmosféricas, monitoramento da qualidade do Ar e
Educacéo Ambiental.

6. Auditores Independentes

A politica de atuacdao do Grupo na contratacdo de servicos nao relacionados a auditoria
externa junto aos nossos auditores independentes se fundamenta nos principios que
preservam a independéncia do auditor independente. Esses principios consistem, de
acordo com principios internacionalmente aceitos, em: (a) o auditor ndo deve auditar o seu
préprio trabalho, (b) o auditor ndo deve exercer fungdes gerenciais no seu cliente e (¢) o
auditor ndo deve promover os interesses de seu cliente. A contratacdo dos nossos
auditores independentes foi aprovada por nosso Conselho de Administracdo, sendo que 0s

servicos por eles prestados referem-se exclusivamente a auditoria das demonstractes
financeiras e reviséo limitada das Informacdes Trimestrais - ITR do Grupo.

Belo Horizonte, 22 de margo de 2017.

A Administracdo



2 - Relatério dos auditores independentes sobre as demonstracdes financeiras individuais e

consolidadas

Aos Administradores e Acionistas da VLI S.A.
Belo Horizonte — Minas Gerais

Opinido

Examinamos as demonstracfes financeiras individuais e consolidadas da VLI S.A.
(Companhia), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas
demonstracées do resultado, do resultado abrangente, das muta¢gbes do patrimonio liquido e
dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informacdes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira, individual e consolidada, da VLI S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho
individual e consolidado de suas operacdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e
consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes
financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relacdo a Companhia e suas
controladas, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Coédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas

normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Enfase

Conforme mencionado na nota explicativa n°® 4.1.2, a Agéncia Nacional de Transportes
Terrestres (“ANTT”), por meio da resolucdo 4.131 de 3 de julho de 2013, alterada pelas
resolucdes 4.160 e 4.750 e da Deliberacéo 29, de 21 de janeiro de 2016, definiu as diretrizes de
contabilizacéo decorrente da devolucao de aproximadamente 3.800 quildmetros de trechos que
compbem a malha ferroviaria sob a concessdao da Companhia, dos quais sete trechos séo
considerados “antiecondmicos” e seis trechos “economicamente viaveis". De acordo com a
referida deliberacéo, parte das possiveis mutagdes patrimoniais relacionada a transferéncia de
propriedade do bem dado em pagamento em decorréncia deste assunto, somente tera sua
cessao permitida apos elaboracgéo de instrumentos juridicos, que ndo ocorreram até a conclusao
dos nossos trabalhos. Os efeitos desse assunto sobre as demonstracdes financeiras ocorrerdo



guando da aprovacdo dos projetos e dos respectivos cronogramas pelo Poder Concedente.
Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

As demonstracgfes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da
Companhia, cuja apresentacdo ndo € requerida as companhias fechadas, foram submetidas a
procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracfes
financeiras da Companhia. Para a formacdo de nossa opinido, avaliamos se essas
demonstracdes estéo reconciliadas as demais demonstracdes financeiras e registros contabeis,
conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo estdo de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado. Em nossa opinido,
essas demonstragbes do valor adicionado foram adequadamente preparadas, em todos os
aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sao
consistentes em relacdo as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.

Outras informagBes que acompanham as demonstragcfes financeiras individuais e
consolidadas e o relatério do auditor

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informacdes que compreendem
o Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o
Relatério da Administracéo e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre
esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstra¢cdes financeiras ou com
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢do relevante no
Relatério da Administracéo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar
a este respeito.

Responsabilidades da administracdo pelas demonstra¢cGes financeiras individuais e
consolidadas

A administracao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorcédo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.



Na elaboragcdo das demonstracdes financeira individuais e consolidadas, a administracdo é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando,
guando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracéo
pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de
gue a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As distor¢bes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinidao. O risco de ndo
deteccédo de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja
gue a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omisséo
ou representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas
controladas.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracéo.

Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar ddvida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos
gue existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para
as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusdes



estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢cbes futuras podem levar a Companhia e suas controladas a néo
mais se manterem em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contelddo das demonstracfes financeiras,
inclusive as divulgacbes e se as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentacdo adequada.

Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacgdes financeiras
das entidades ou atividades de nego6cio do grupo para expressar uma opinido sobre as
demonstracfes financeiras consolidadas. Somos responsaveis pela direcdo, supervisao e
desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Belo Horizonte, 22 de marco de 2017
KPMG Auditores Independentes

CRC SP-014428/0-6 F-MG

Marco Tulio Fernandes Ferreira
Contador CRC MG-058176/0-0
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3 — Demonstrac@es financeiras

VLI S.A.
BALANCO PATRIMONIAL

Exercicios findos em dezembro de 2016 e 2015.

Em milhares de Reais Consolidado Controladora
Notas 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Ativo
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4.4 448.084 1.042.598 4.052 146.584
Contas a receber 4.5 427.494 314.285 12.845 12.734
Estoques 4.7 72.503 60.432 - -
Tributos a recuperar 4.8 214.172 320.493 7.171 21.572
Dividendos a receber 4.10 - - 153.129 83.398
Sinistro a recuperar 4.9 103.243 91.142 - -
Demais Ativos 4.9 79.340 134.562 2.671 6.916
1.344.836 1.963.512 179.868 271.204
Nao circulante
Contas a receber 4.5 572.904 508.633 33 33
Depdsitos judiciais 4.11 254.896 214.323 121 29
Tributos a recuperar 4.8 260.373 171.223 16.717 -
Imposto de Renda e Contribui¢éo social diferidos 4.27(a) 212.718 213.821 2.730 -
Contas a receber da RFFSA (Uni&o) 4.11(a) 87.230 81.830 - -
Demais Ativos 4.9 129.262 45.721 3.639 -
Investimentos 4.12 - - 8.755.476 8.396.509
Imobilizado 4.13 6.980.415 5.619.482 7.529 7.879
Intangivel 4.14 5.333.997 4.741.797 18.300 19.364
13.831.795 11.596.830 8.804.545 8.423.814
Total do ativo 15.176.631 13.560.342 8.984.413 8.695.018

Passivo e patriménio liquido

Circulante
Empréstimos e Financiamentos 4.16 414.555 18.549 - 80
Debéntures 4.16 23.958 22.439 - -
Leasing 4.17 33.059 41.246 - -
Fornecedores 4.15 626.461 601.882 668 2.191
Contas a pagar 4.15 168.216 42.638 - -
Obrigag6es Fiscais, sociais e trabalhistas 4.18 136.887 271.116 2.023 7.610
Arrendamentos, concessodes e subconcessédo 4,19 50.059 45.125 - -
Dividendos propostos 4.21 168.582 102.284 166.164 98.746
Demais passivos 4.20 98.970 68.619 224 470
1.720.747 1.213.898 169.079 109.097
Nao circulante
Empréstimos e Financiamentos 4.16 3.462.387 2.804.960 - -
Debéntures 4.16 545.319 343.475 - -
Leasing 4.17 - 31.671 - -
Fornecedores 4.15 16.075 - - -
Imposto de Renda e Contribui¢céo Social diferidos 4.27(a) 17.963 20.248 - -
Provisdo para processos judiciais 4.11 45.081 65.358 - -
Beneficios a empregados 4.29 69.309 32.044 32.850 16.379
Arrendamentos, concessoes e subconcessédo 4,19 172.161 161.268 - -
Demais passivos 4.20 52.313 27.584 558 658
4.380.608 3.486.608 33.408 17.037
Patrimonio liquido 4.22
Capital social 8.069.091 8.069.091 8.069.091 8.069.091
Ajustes de Avaliagéo Patrimonial (20.619) (18.617) (20.619) (18.617)
Reservas de Capital (13.281) (13.281) (13.281) (13.281)
Reservas de lucros 746.735 531.691 746.735 531.691
8.781.926 8.568.884 8.781.926 8.568.884
Participagdo dos nédo controladores 293.350 290.952 -
Patriménio liquido 9.075.276 8.859.836 8.781.926 8.568.884
Total do passivo e patrimonio liquido 15.176.631 13.560.342 8.984.413 8.695.018

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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VLI S.A.
DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO

Exercicios findos em dezembro de 2016 e 2015.

Em milhares de Reais, exceto

quando indicado de outra forma Consolidado Controladora

Notas 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Receita liquida de servigos prestados 4.23 3.553.651 3.491.071 - -
Custo dos servigos prestados 4.24 (3.169.896) (2.868.593) - -
Lucro bruto 383.755 622.478 - -

Receitas (despesas) operacionais

Com vendas 4.25(b) (14.727) (22.431) (1.638) (12.098)
Gerais e administrativas 4.25(a) (126.701) (161.720) (20.966) (40.274)
QOutras receitas (despesas) operacionais, liquidas 4.25(c) 286.014 85.056 22.591 61.191

144.586 (99.095) (13) 8.819

Lucro (Prejuizo) operacional antes das

participacGes societérias e do resultado financeiro 528.341 523.383 (13) 8.819
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 4.12 - - 276.104 366.295
Resultado financeiro 4.26 (145.533) 74.417 6.616 48.648
Despesas financeiras (255.086) (73.497) (435) (949)
Receitas financeiras 68.303 114.670 4.605 48.830
Receitas (despesas) com variagdo monetéaria/cambial 41.250 33.244 2.446 767

Lucro antes do imposto de renda e da

contribui¢do social 382.808 597.800 282.707 423.762
Imposto de Renda e Contribuigéo Social 4.27(b) (88.761) (167.134) 1158 (7.990)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social correntes (131.614) (207.313) (1.572) (7.990)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos 1.181 22.951 2.730 -
Incentivos fiscais 41.672 17.228 - -
Lucro liquido do exercicio 294.047 430.666 283.865 415.772
Atribuivel a:
Acionistas do Grupo 283.865 415.772 283.865 415.772
Participacao dos ndo-controladores 4.12 10.182 14.894 - -
294.047 430.666 283.865 415.772

Lucro liquido bésico e diluido por lote de mil agdes em
Reais — R$ 4.22 31,93 46,76 31,93 46,76

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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VLI S.A.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE

Exercicios findos em dezembro de 2016 e 2015.

Em milhares de Reais

Consolidado

Controladora

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Lucro liquido do exercicio 294.047 430.666 283.865 415.772

Total do resultado abrangente do exercicio 294.047 430.666 283.865 415.772
Atribuivel a:

Acionistas do Grupo 283.865 415.772 283.865 415.772

Participagdo dos nédo-controladores 10.182 14.894 - -

294.047 430.666 283.865 415.772

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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VLI S.A.

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

Exercicios findos em dezembro de 2016 e 2015.

Em milhares de Reais

Em 01 de janeiro de 2015
Resultado abrangente do exercicio
Lucro do exercicio
Reversédo de previdéncia privada de investidas
Total do resultado abrangente
Contribui¢éo de acionistas e distribuigcdo aos acionistas
Constitui¢édo de reservas
Dividendos Propostos

Em 31 de dezembro de 2015

Em 01 de janeiro de 2016

Resultado abrangente do exercicio
Lucro do exercicio
Outros resultados abrangentes
Realizagdo de ajuste de avaliagdo patrimonial
Total do resultado abrangente
Contribuigdo de acionistas e distribuicdo aos acionistas
Constituicao de reservas
Dividendos (a)

Em 31 de dezembro de 2016

Atribuivel aos acionistas da controladora

Reservas
Reserva Reserva de Ajustes de Lucros Participacéo Total do
Capital de Reserva retencéo de avaliacao (Prejuizos) dos néo- patrimdnio
Social Capital legal lucros patrimonial Acumulados Total controladores liguido
8.069.091 (13.281) 14.213 202.536 (20.701) - 8.251.858 279.596 8.531.454
- - - - - 415.772 415.772 14.894 430.666
- - - - 2.084 (2.084) - - -
- - - - 2.084 413.688 415.772 14.894 430.666
- - 20.789 294.153 - (314.942) - - -
- - - - - (98.746) (98.746) (3.538) (102.284)
8.069.091 (13.281) 35.002 496.689 (18.617) - 8.568.884 290.952 8.859.836
8.069.091 (13.281) 35.002 496.689 (18.617) - 8.568.884 290.952 8.859.836
- - - - - 283.865 283.865 10.182 294.047
- - - - (2.002) (1.403) (3.405) (5.366) (8.771)
- - - - (2.002) 282.462 280.460 4.816 285.276
- - 14.193 200.851 - (215.044) - - -
- - - - - (67.418) (67.418) (2.418) (69.836)
8.069.091 (13.281) 49.195 697.540 (20.619) - 8.781.926 293.350 9.075.276

(a) O montante de dividendos minimos propostos para os acionistas serd de: R$ 67.418, que corresponde a R$ 7,58 (Sete reais e cinquenta e oito centavos) por lote de mil agdes.

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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VLIS.A. )
DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Exercicios findos em dezembro de 2016 e 2015.

Em milhares de Reais Consolidado Controladora
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Fluxos de caixa das atividades operacionais:
Lucro liquido do exercicio 294.047 430.666 283.865 415.772
Ajustes:
Resultado de equivaléncia patrimonial - - (276.104) (366.295)
Depreciagédo e amortizagédo 942.214 830.847 1.420 2.533
Provisdo para perdas e processos judiciais (21.585) (2.060) - (11)
Despesas (receitas) com variagdo monetéria/cambial (41.250) (33.244) (2.446) (767)
Despesas de arrendamento e concessao 1.825 1.825 - -
Ganho (perda) na alienacéo de ativo imobilizado (17.157) (28.368) - -
Baixa de Ativos 23.266 (10.000) - -
Receitas diferidas (1.667) (417) (100) (100)
Despesa da obrigagéo de beneficio 33.224 (10.344) 14.633 (3.288)
Ajuste a Valor Presente (6.841) (4.686) - 8.709
Imposto de Renda e contribui¢&o social diferidos (1.182) (22.951) (2.730) -
Imposto de Renda - Incentivo fiscal (41.673) (17.228) - -
Despesas Financeiras - juros s/ emprestimos 216.551 45.247 - -
Despesas Financeiras - Leasing 3.754 - - -
1.383.526 1.179.287 18.538 56.553
Variagdes nos ativos e passivos
Contas a receber (163.414) (71.879) (111) 150
Estoques (6.436) 2.082 - -
Tributos a recuperar 30.279 (186.809) 132 (14.473)
Depésitos judiciais (21.121) (18.877) (88) (28)
Dividendos a receber - - - 57.998
Sinistros a recuperar (12.101) (37.570) - -
Demais ativos (31.411) (25.712) 606 28.252
Fornecedores 48.503 (25.880) (1.525) (9.429)
Contas a pagar 125.578 42.638 - -
Obrigacdes fiscais, sociais e trabalhistas (96.507) 94.119 (5.590) (12.840)
Beneficios a empregados 4.041 27.051 1.838 -
Arrendamentos, concessdes e subconcesséo 4.934 3.193 - -
Demais Passivos 56.747 27.031 (245) (4.253)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 1.322.618 1.008.674 13.555 101.930
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Recebimento pela venda de imobilizado 20.212 51.730 - -
Aporte de Capital em controlada - - (156.000) -
Compra de ativo imobilizado e intangivel (2.743.309) (3.095.470) ) (1.931)
Adiantamento para futuro aumento de capital - - - (656.000)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (2.723.097) (3.043.740) (156.007) (657.931)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captacédo de Empréstimos com instituicdes financeiras 1.064.847 2.085.559 - -
Pagamentos Empréstimos e Financiamentos (58.835) - (80) 80
Pagamentos Leasing (43.612) - - -
Juros Pagos Empréstimos e Financiamentos (144.126) (86.126) - -
Dividendos pagos (12.309) (71.986) - (67.512)
Caixa liquido proveniente das (aplicadas nas) atividades
financiamento 805.965 1.927.447 (80) (67.432)
Reducdo liquida de caixa e equivalentes de caixa (594.514) (107.619) (142.532) (623.433)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 1.042.598 1.150.217 146.584 770.017
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 448.084 1.042.598 4.052 146.584

Durante o ano de 2016 foram recolhidos tributos sobre o lucro no montante de R$ 133.623. (R$ 133.701, durante o ano de 2015)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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VLI S.A.

DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO

Exercicios findos em dezembro de 2016 e 2015.

Em milhares de Reais

Consolidado

Controladora

Receitas
Vendas brutas de servigos
Qutras receitas (despesas)
Proviséo para créditos de liquidag&o duvidosa - reversao/constituicio

Menos: Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos servigos prestados

Materiais, energia, servi¢cos de terceiros e outros
Provisdo para perdas, principalmente processos judiciais, liquida de
reversdes

Outros

Valor Adicionado bruto

Depreciagdo, amortizagdo e exaustao

Valor Adicionado liquido produzido pela entidade

Valor Adicionado recebido em transferéncia

Resultado de participac8es societarias
Receitas financeiras e Variagées Cambiais

Valor adicionado total a distribuir

Distribuic&o do valor adicionado

Pessoal e encargos

Impostos, Taxas e Contribuicdes

Remuneragéo de Capitais de Terceiros

Remuneragéo de Capital préprio - Lucro liquido do exercicio

Valor Adicionado distribuido

31/12/2016 31/12/2015  31/12/2016 31/12/2015
4.161.240 4.056.922 - -
494.074 271.111 23.775 71.232
(4.327) 3.128 - 11
4.650.987 4.331.161 23.775 71.243
(442.255) (227.204) - (12.910)
(1.977.616) (2.038.284) (931) (5.419)
25.599 (11.573) - -
(36.198) (41.911) (772) (5.590)
(2.430.470) (2.318.972) (1.703) (23.919)
2.220.517 2.012.189 22.072 47.324
(942.214) (830.847) (1.420) (2.533)
1.278.303 1.181.342 20.652 44.791
- - 276.104 366.295

128.932 167.086 7.056 49.597
128.932 167.086 283.160 415.892
1.407.235 1.348.428 303.812 460.683
512.880 552.379 20.110 35.605
330.740 276.069 (275) 9.142
269.567 89.314 112 164
294.048 430.666 283.865 415.772
1.407.235 1.348.428 303.812 460.683

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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VLI S.A.
Notas explicativas da administracdo as demonstracfes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

4 - Contexto Operacional

A VLI S.A. (“VLI” ou “Grupao”), com sede na cidade de S&o Paulo (SP), tem por objeto social a
prestacdo de servicos de transporte integrado de cargas através dos modais ferroviario e
multimodal, servicos portuarios e de agenciamento portuario e em particular, a prestacao de
servicos de transporte integrando terminais rodo ferroviarios, ferrovias e terminais portuarios. A
prestacao destes servicos € realizada por meio de ativos e pessoal proprio, de suas subsidiarias e
por contratacdo de terceiros.

4.1- Grupo VLI

4.1.1 - VLI Multimodal S.A.

A VLI Multimodal S.A. (“VLI Multi”) com sede na cidade do Rio de Janeiro (RJ), é controlada pela
VLI, que detém 100% do seu capital social, e tem por objeto social as seguintes atividades:

(i) Prestacdo de servicos de transporte integrado de cargas, através dos modais ferroviario e
rodoviario, dentre outros, isoladamente ou combinados entre si, de forma intermodal ou
multimodal, inclusive atuando como operador de transporte multimodal - OTM;

(i) Construcdo, conservacdo, manutencdo e monitoramento, operacdo e exploracdo de
ferrovias e;

(iif) exploragéo de atividades relacionadas direta ou indiretamente a servi¢cos de transporte de
carga, tais como: carga, descarga e transbordo, gestdo e administracdo de terminais
rodoviarios e ferroviarios, permitindo a movimentacéo e armazenagem de mercadorias
e contéineres, agenciamento de cargas, incluindo a contratacdo de espaco para
embarques rodoviarios, ferroviarios, maritimos e portudrios, projetos logisticos para o
transporte de carga, transporte rodoviario de carga de produtos perigosos ou néo.

Em 29 de abril de 2015, a VLI S.A aumentou o capital social da VLI Multi em R$ 2.336.631,
mediante a emissao de 107.006.983 acdes ordinarias nominativas e sem valor nominal, relativas a
sua participacao.

Em 30 de novembro de 2016, foi aprovada em assembleia geral extraordinaria a incorporacao da
VLI Operacdes Portudrias, nos termos do protocolo de incorporacao e justificacdo, passando a VLI
Multi a suceder a incorporada em todos os direitos e obrigagdes, com a consequente extingdo da
companhia incorporada. O acervo liquido patrimonial da incorporacéo foi de R$ 1.172.531.

As acionistas da incorporada, em substituicdo as acbes por elas detidas na VLI Operacdes
Portuarias, receberam novas ac¢fes na mesma proporcdo das respectivas participacbes na
incorporada. A relacédo de substituicao de acbes da VLI Multi sera de a¢des ordinarias nominativas
e sem valor nominal para cada ac¢ao ordinaria nominativa e sem valor nominal da incorporada,
conforme premissas detalhadas no Protocolo de Incorporagédo, e mantidas as atuais proporcées
de participagéo no capital social da VLI Multi.

17



Em decorréncia da incorporacéo as seguintes participacdes acionarias foram transferidas para a
VLI Multi:

*VLI Solugbes S.A. - 999 (novecentas e noventa e nove) a¢cbes ordinarias, nominativas e sem
valor nominal, representativas de 99,99% (noventa e nove virgula noventa e nove por cento) do
capital social.

*TUF Empreendimentos e Participacfes - 1.122.929.587 (um bilhdo cento e vinte e duas milhdes
novecentas e vinte e nove mil quinhentas e oitenta e sete) a¢des ordinarias, nominativas e sem
valor nominal, representativas de 81,01% (oitenta e um virgula zero um por cento) do capital
social.

4.1.2 Ferrovia Centro-Atlantica S.A.

A Ferrovia Centro-Atlantica S.A. (“FCA”, ou “Ferrovia Centro-Atlantica”), € uma sociedade por
acOes de capital aberto, com sede na cidade de Belo Horizonte (MG), tem por objeto social
principal a prestacdo de servicos de transporte ferroviario, a exploracdo de servicos de carga,
descarga, armazenagem, transbordo e atuagdo como operador portuario. A FCA é controlada
direta da VLI Multimodal S.A., que detém 99,99% de seu capital social.

De acordo com o contrato celebrado com a Unido, através do Ministério dos Transportes, em 28
de agosto de 1996, a FCA obteve a concessao para a exploracdo e desenvolvimento do servico
publico de transporte ferroviario de carga na Malha Centro-Leste, conforme processo de
privatizacdo da Rede Ferroviaria Federal S.A. - RFFSA (doravante “RFFSA”), até agosto de 2026
podendo ser renovada por mais 30 anos, determinado pelo Edital n° A-3, de 28 de marco de 1996,
do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, para atender ao Programa
Nacional de Desestatizacgéo.

Concomitantemente, a FCA celebrou, em 28 de agosto de 1996, contrato com a RFFSA para
arrendamento dos bens operacionais vinculados a prestacédo do servico de transporte de cargas
da Malha Centro-Leste, até agosto de 2026 renovavel por mais 30 anos.

Adicionalmente, em 28 de junho de 2005, a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT
(doravante denominada “ANTT") autorizou a cisdo parcial de ativos da concesséo e arrendamento
da Ferrovias Bandeirantes S.A. - Ferroban (doravante denominada “Ferroban”), que compreende
a operacao do trecho ferroviario entre os municipios de Araguari/MG e Boa Vista Nova/SP,
denominado Malha Paulista.

No exercicio de 2005, a Companhia incorporou ao ativo imobilizado os bens relacionados ao
referido trecho, bem como o montante pago a Ferroban relativo ao direito de exploracdo da Malha
Paulista. A FCA vinha operando este trecho desde 2002, através de acordo operacional com a
Ferroban.

Foi anunciada no dia 3 de julho de 2013, pelo Governo Federal, a Resolugdo N° 4.131 da ANTT,
gue autoriza a FCA a proceder com a desativacao e devolucdo de trechos ferroviarios. A FCA
devolvera um total de 13 trechos entre eles: 7 considerados antiecondbmicos e 6 trechos
ferroviarios viaveis. A ANTT estabelecera valor maximo de dispéndio anual com os investimentos
nos trechos remanescentes, de maneira a garantir a estabilidade econdmico-financeira da
concessao.

A desativacdo dos seis trechos atendera a um cronograma aprovado pela ANTT, garantindo a
FCA sua capacidade operacional nos novos trechos do PIL (Programa de Investimento em
Logistica), de forma a dar continuidade aos volumes previstos para atender aos atuais usuarios do
transporte ferroviario. Além disso, a FCA continuard pagando trimestralmente os devidos valores

18



referentes ao arrendamento e a concessdo da malha até o término do contrato com o Governo
Federal.

Os trechos antiecondmicos foram devolvidos, em 2014, em conformidade com ANTT e os trechos
viaveis economicamente serdo desativados somente apoOs a realizacdo de novas licitacées. Os
trechos envolvidos conforme a resolucéo sdo os seguintes :

| — Trechos antieconémicos: Il- Trechos viaveis:

1. Paripe (BA) — Mapele (BA) 8. Alagoinhas (BA) — Juazeiro (BA)

2. Ramal do Porto de Salvador 9. Alagoinhas(BA) — Propria (SE)

3. Sabara (MG) — Miguel Burnier (MG) 10. Cachoeiro de Itapemirim (ES) — Vitéria (ES)

11. Baréo de Angra (RJ) — Campos dos Goytacazes (RJ) -
Cachoeiro de Itapemirim (ES), incluindo Recreio — Cataguases

5. Biagipolis (SP) — Ital(MG) 12. Visconde de Itaborai (RJ) - Campos dos Goytacazes (RJ)

4. Bardo de Camargos (MG) — Lafaiete Bandeira(MG)

6. Ribeirdo Preto (SP) — Passagem (SP) 13. Corinto (MG) a partir do km 1.015 + 000 — Alagoinhas (BA)

7. Cavaru (RJ) — Ambai (RJ)

Em 21 de janeiro de 2016 a ANTT definiu, através da Deliberacdo n® 29, diretrizes para
contabilizacdo dos reinvestimentos a serem executados pela Ferrovia Centro-Atlantica S.A. no
trecho Centro-Leste. A Agéncia deliberou diretrizes de contabilizagdo para fins regulatérios e
controle do saldo devedor dos passivos devidos pela FCA a Unido Federal.

As principais diretrizes apresentadas foram:

O valor total autorizado para a execucdo das obras constantes do Anexo |, da Deliberagdo ANTT
n° 284/2015, devera corresponder ao valor da indenizacao atualizado, considerando incialmente a
data base de margo de 2012.

Cada obra sera registrada em conta contabil especifica, respeitado o Plano de Contas do Manual
de Contabilidade do Servigo Publico de Exploracédo da Infraestrutura Ferroviaria Federal, de forma
gue permita o controle e fiscalizacédo por parte da Agéncia.

O registro da baixa contabil do bem sera pelo valor efetivamente incorrido pela FCA para a
execucao da obra, e se dara mediante a Quitacdo da Obra, que ocorre com a conclusao,
recebimento pela ANTT e transferéncia de propriedade.

Para o controle do saldo da indenizacdo devera ser observado o valor autorizado para a
execucao da obra que sera atualizado pela variagdo do IPCA a partir da data-base informada no
Ato Autorizativo, até o final do prazo definido para a Quitacéo da Obra.

A Concessionaria devera divulgar em notas explicativas as Demonstracdes Financeiras,
demonstrativo atualizado contendo o saldo da indenizacdo, de modo que figuem evidenciados as
seguintes informacdes: valor inicial da indenizacdo a precos de marco de 2012, valor da
atualizacao, valor dos bens dados em pagamento no periodo e saldo devedor atualizado.

Em 29 de dezembro de 2016, em atendimento ao oficio enviado pela Superintendéncia de
Acompanhamento de Empresas da BM&FBOVESPA S.A., a FCA comunicou fato relevante ao
mercado que sua administracdo submetera a Assembleia Geral, que deliberarad sobre as
demonstracbes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em 31.12.2016, proposta
acerca do grupamento das acfes como procedimento para enquadrar a cotacdo das acfes, nos
termos do item 5.2.f do Regulamento para listagem de emissores e admissdo a negociacdo de
valores mobiliarios da BM&FBOVESPA, que versard sobre o procedimento proposto para o
grupamento, fator de grupamento a ser utilizado, o tratamento que sera dado as fracbes e a
composicao do capital social da FCA ap0s o grupamento.
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O fator de grupamento sera calculado de modo a garantir que o patamar de cotacédo das acbes de
emissdo da FCA fiqgue conforme sugerido pela BM&FBOVESPA na Orientacdo sobre
Procedimentos para Grupamento de Valores Mobilidrios (“Orientacdo”). Sera assegurado a
eventuais detentores de fragcdes de acdes da FCA em decorréncia do grupamento, no minimo,
uma nova acéo, por meio do tratamento de fracfes a ser disposto na proposta da administracao.
O grupamento das a¢bes da Companhia visa mitigar o risco de volatilidade excessiva da cotacdo
das acOes de emissdo da Companhia em razdo do seu baixo valor atual de negociacdo na
BM&FBOVESPA, bem como adequar a cotacdo das a¢bes da Companhia, conforme previsto no
Regulamento e na Orientacdo, e nos termos do Oficio, a fim de que o valor de cada acao
negociada seja superior a R$1,00.

4.1.3 Ferrovia Norte Sul S.A.

A Ferrovia Norte Sul S.A. ("FNS") é uma sociedade por acBes de capital aberto, constituida em
Assembleia Geral realizada em 7 de dezembro de 2007. Foi registrada na Junta Comercial do
Estado do Maranhdo - JUCEMA em 14 de dezembro de 2007, sendo regida por Estatuto Social,
pela Lei das Sociedades por Acdes, pela Lei de Concessdes e Permissdes de Servicos Publicos e
demais leis e regulamentos aplicaveis. A FNS tem sede na Cidade de Sao Luis (MA) e prazo
indeterminado de duracéo, que ndo pode ser inferior ao prazo de todas as obrigacdes decorrentes
do Contrato de Subconcessédo, com duragdo de 30 anos.

A FNS tem como objeto social realizar a exploracdo do transporte ferroviario de carga,
compreendendo: operacdo, conservacdo, manutengédo, monitoracdo, melhoramentos e adequacéo
do trecho ferroviario, sob o regime de contrato de subconcessao. Este contrato foi celebrado entre
a FNS e a VALEC - Engenharia Construcdes e Ferrovias S.A. (“WALEC"), sociedade por acOes
controlada pela Unido Federal e supervisionada pelo Ministério dos Transportes, para operar o
trecho de 720 quildbmetros de extensdo, entre Acailandia (MA) e Palmas (TO).

Em 29 de dezembro de 2015, a VLI Multimodal S.A. assumiu integralmente o controle acionario da
Ferrovia Norte Sul S.A, mediante conferéncia ao capital social da VLI Multimodal S.A. pela VLI
S.A. de 357.565.023 acGes ordinarias de emissao da Ferrovia Norte Sul S.A. e de propriedade da
VLI S.A., para integralizacdo de 18.524.575.139 de acGes ordinarias, nominativas e sem valor
nominal da VLI Multimodal S.A. emitidas na Assembleia Geral Extraordinaria de 29 de dezembro
de 2015.

4.1.4 VLI Operacbes Portuérias S.A.

A VLI Operacgbes Portuarias S.A. (“VOP”) foi constituida em 11 de outubro de 2010, com sede na
cidade de Belo Horizonte (MG), tendo iniciado suas atividades operacionais em janeiro de 2012. E
controlada pela VLI S.A., que detém 99,99% do seu capital social, tendo como atividades
preponderantes:

(i) Construcéo, operacéo e exploracdo de terminais maritimos préprios ou de terceiros, de uso
privativo, misto ou publico, permitindo a movimentacdo e armazenagem de
mercadorias destinadas ou provenientes de transporte aquaviario, e também provendo
servicos de apoio a navios na area do porto;

(ii) Explorar, com embarcag¢bes proprias ou alheias, o comércio maritimo de longo curso,
cabotagem e fluvial no transporte de cargas em geral, inclusive navegacdo de apoio
portuario;

A partir de 30 de novembro de 2016, como resultado da incorporacdo societaria e com a
consequente extingdo da VLI Operacdes Portudrias S.A., todas as operacdes e atividades foram
transferidas para a VLI Multimodal S.A., que passou a suceder a VOP em todos os seus direitos
e obrigacles, sem qualquer solugéo de continuidade.
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4.1.5 TUF Empreendimentos e Participa¢cfes S.A

A TUF Empreendimentos e Participacdes S.A. (“TUF") é uma sociedade por acdes e foi
constituida em 27 de marco de 2012, com sede na cidade de Cubatdo (SP), tendo por objeto
social:

(i) Construcéo, operacgao e exploracao de terminais maritimos préprios ou de terceiros, de uso
privativo, misto ou publico, permitindo a movimentacdo e armazenagem de
mercadorias destinadas ou provenientes de transporte aquaviario, bem como a
provisao de servicos de apoio a navios na area do porto;

(i) Exploragdo do comércio maritimo de longo curso, cabotagem e fluvial no transporte de
cargas em geral, inclusive navegacdo de apoio portuario; a exploracdo, direta ou
indiretamente, de servigos de transporte e movimentacdo de carga, tais como: carga,
descarga e transbordo, gestao e administracao de terminais rodoviarios e ferroviarios,
permitindo a movimentacao e armazenagem de mercadorias préprias e de contéineres,
agenciamento de cargas, incluindo a contratacdo de espago para embarques
rodoviarios, ferroviarios, maritimos e portuarios, transporte rodoviario de carga de
produtos perigosos ou nao.

A partir da incorporacdo da VLI Operacgbes Portuarias, realizada em 30 de novembro de 2016, a
TUF passou a ser controlada diretamente pela VLI Multimodal S.A., que passou a deter 81,01%
do seu capital social.

4.1.6 Ultrafértil S.A

A Ultrafértil S.A. ("Ultrafértil") € uma companhia operacional que tem por atividades principais a
manutencéo, exploracdo, operacao e gestédo de instalacdo portuaria de uso privado, utilizadas na
movimentacao e/ou armazenamento de carga propria e de terceiros destinadas ou provenientes
de transporte aquaviario, e de demais atividades previstas ou permitidas ao explorador de
instalacdo portudria de uso privado misto.

4.2 — Base de preparacdo das demonstrac@es financeiras

A emissdo dessas demonstracdes financeiras foi autorizada em 22 de marco de 2017, pela
Administracdo do Grupo, as quais serdo submetidas para aprovagdo em Assembleia Geral
Ordinéria.

a) Declaracéo de conformidade

As demonstragfes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normais internacionais de relatérios financeiros
("IFRS"), emitida pelo International Accounting Standards Board - IASB, implementados no Brasil
através do Comité de Pronunciamentos Contdbeis (“CPC”), assim como pela apresentacao
dessas informacdes de forma condizente e aprovados pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(“CVM") e pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”). Todas as informacfes relevantes
préprias das demonstracdes financeiras, e apenas essas informacdes, estdo sendo evidenciadas
e correspondem as utilizadas na gestao da Administracdo do Grupo, aplicaveis a elaboracao das
Demonstracdes Financeiras Anuais.

b) Base de mensuracéo
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As demonstracgfes financeiras, individuais e consolidadas, foram preparadas considerando o custo
histérico como base de valor, com excecdo dos instrumentos financeiros nao derivativos
designados e mensurados pelo valor justo.

C) Estimativas e julgamentos contabeis criticos

O Grupo preparou suas demonstracdes financeiras com base em estimativas decorrentes de sua
experiéncia e diversos outros fatores que acredita serem razoaveis e relevantes.

Na elaboragédo das demonstracdes financeiras, € necessario utilizar estimativas para contabilizar
certos ativos, passivos e outras transacdes. As demonstracdes financeiras do Grupo incluem,
portanto, estimativas referentes a provisao de perdas de contas a receber de clientes, provisdo
para perda de estoques, selecdo de vidas Uteis do ativo imobilizado, definicdo dos prazos para
amortizacao do intangivel com vida util definida, provisbes necessarias para processos judiciais
provaveis, determinacfes de provisGes para imposto de renda e outras similares. Os resultados
reais podem apresentar variagbes em relacdo as estimativas.

d) Estimativas e premissas contabeis criticas

A aplicacdo de estimativas contabeis geralmente requer que a administracdo se baseie em
julgamentos sobre os efeitos de certas transacdes que podem afetar a situacdo patrimonial do
Grupo, envolvendo os ativos, passivos, receitas e despesas.

As transacdes envolvendo tais estimativas podem afetar o patrimonio liquido e a condicdo
financeira do Grupo, bem como seu resultado operacional, ja que os efetivos resultados podem
divergir das suas estimativas.

As principais estimativas e premissas que apresentam riscos significativos, com possibilidade de
causar ajustes relevantes nos valores de ativos e passivos no proximo exercicio social estao
contempladas a seguir:

i Reducdo do valor recuperavel de ativos - A administracdo do Grupo adota premissas em
testes de determinagdo da recuperacdo de ativos financeiros, para determinacdo do seu valor
recuperavel e reconhecimento de "impairment”, quando aplicavel. Diversos eventos de natureza
incerta colaboraram na determinacédo das premissas e variaveis utilizadas pela administracdo na
avaliacdo de eventual "impairment".

il Revisao da vida util dos bens patrimoniais e da amortizagdo do intangivel - O Grupo
reconhece regularmente as despesas relativas a depreciacdo de seu imobilizado e a amortizacdo
de seus intangiveis. As taxas de depreciacdo e amortizacdo sdo determinadas com base nas suas
estimativas durante o periodo pelo qual o Grupo espera geracao de beneficios econdmicos.

iii. Provisédo para processos judiciais - O Grupo constituiu provisbes para processos judiciais
com base em analises dos processos em andamento. Os valores foram registrados com base no
parecer dos consultores juridicos visando cobrir perdas provaveis.

iv. Tributos diferidos sobre o lucro - O Grupo reconhece o efeito do imposto diferido de
prejuizo fiscal e das diferencas temporaria em seus demonstrativos financeiros. A constituicdo dos
tributos diferidos sobre o lucro, ativos e passivos requer estimativas da Administracdo. Para cada
crédito fiscal futuro, o Grupo avalia a probabilidade de parte ou do total do ativo fiscal ndo ser
recuperavel. As avaliacOes realizadas dependem da probabilidade de geracdo de lucros
tributaveis no futuro baseado na producéo e planejamento de vendas, custos operacionais.

V. Beneficios de planos de previdéncia privada - O valor atual de obrigacfes de planos de

pensao depende de uma série de fatores que sdo determinados com base em calculos atuariais,
que utilizam uma série de premissas. Entre as premissas usadas na determinacdo do custo
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(receita) liquido para os planos de penséo, esta a taxa de desconto. Quaisquer mudancas nessas
premissas afetardo o valor contabil das obrigacdes dos planos de penséo. Ao determinar a taxa
de desconto apropriada, o Grupo considera as taxas de juros de titulos privados de alta qualidade,
sendo estes mantidos na moeda em que os beneficios serdo pagos e que tém prazos de
vencimento proximos aos prazos das respectivas obrigacdes de planos de pensao.

e) Julgamentos criticos na aplicacéo de praticas contabeis do Grupo
Concesséo e subconcesséo

O Grupo segue as orientacfes da ICPC 01 e da OCPC 05 para contabilizar a concesséo e a
subconcessdo dos servicos de transporte ferroviario e o arrendamento de bens vinculados a
prestacdo desses servicos. A aplicacdo dessas interpretacdes e orientacbes técnicas requer
julgamentos significativos por parte da administragdo do Grupo, principalmente quanto aos
seguintes aspectos:

i Concluséo de que a esséncia econdmica dos contratos de concesséo e arrendamento é
uma so6, ou seja, a obtencéo do direito de exploracdo do servico publico de transporte ferroviario.

il Conclusdo de que o poder concedente ndo define a quem o0s servicos objetos da
concessao ou da subconcessdo devem ser prestados, prevalecendo o interesse comercial das
concessionarias.

iii. Concluséo de que, apesar de existir limites maximos das tarifas de referéncia ("price cap")
controladas pela ANTT, na pratica, o poder concedente ndo determina qual o preco que devera
ser cobrado pelos servigos prestados pelas concessionarias, pois a base para precificacdo é o
préprio mercado, considerando que esse “price-cap” é raramente atingido.

iv. Conclusdo de que os contratos de concessao e arrendamento oriundos da Unido (extinta
RFFSA) sdo contratos de execucdo, devendo ser apropriados ao resultado mensalmente, ao
longo do prazo de concessédo, ao invés de registrados integralmente no momento inicial da
concessao.

V. Concluséo de nao ser aplicavel registrar no momento inicial da concessdao nenhum ativo
financeiro, por ndo haver uma clara evidéncia do direito contratual incondicional de receber, da
concedente, caixa ou outro ativo financeiro pelos ativos vinculados a concessdo de servicos
publicos.

Para esses julgamentos, o Grupo considerou, entre outros fatores, a analise detalhada das
mencionadas orientacdes técnicas e as discussbes das mesmas no ambito da Associacdo
Nacional dos Transportadores Ferroviarios - ANTF.

f) Pronunciamentos contabeis emitidos que ndo estdo em vigor

IFRS 15 - "Receita de Contratos com Clientes" - entra em vigor em 1o de janeiro de 2018 e
substitui a IAS 11 - "Contratos de Construcdo”, IAS 18 - "Receitas" e correspondentes
interpretacdes. A administracdo esta avaliando os impactos de sua adocgéao.

IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros" - com vigéncia para 1o de janeiro de 2018, substitui a
orientacdo no IAS 39- "Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo”, que diz
respeito a classificacdo e a mensuracdo de instrumentos financeiros. A administracdo esta
avaliando o impacto total de sua adocéo.

IFRS 16 - "Leases", essa norma substitui a norma anterior de arrendamento mercantil, IAS
17/CPC 06 (R1) - OperagBes de Arrendamento Mercantil, e interpretacbes relacionadas, e
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estabelece os principios para o reconhecimento, mensuracdo, apresentacdo e divulgacdo de
arrendamentos para ambas as partes de um contrato, ou seja, os clientes (arrendatarios) e os
fornecedores (arrendadores). Esta norma entrard em vigor a partir de 1° de janeiro de 2019 e a
administracdo esta avaliando os impactos de sua adocao.

Nao ha outras normas IFRS ou interpretacdes IFRIC que ainda ndao entraram em vigor que
poderiam ter impacto significativo sobre as demonstracdes financeiras do Grupo.

g) Transacdes que ndo afetam o caixa
Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e 2015 o Grupo realizou atividades de
investimentos ndo envolvendo caixa e equivalentes de caixa e que, portanto, ndo estéo refletidas

na Demonstracdes de Fluxos de Caixa.

Consolidado Controladora

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Leasing - 72.917 - -
Adicéo ao imobilizado em operagdes de leasing - 72.917 - -
Empréstimos e financiamentos 116.751 - - -
Adicéo ao imobilizado juros capitalizados na Ultrafértil S.A 116.751 - - -
Empréstimos e financiamentos 61.608 - - -
Adicéo ao imobilizado em operagdes FINAME 61.608 - - -
Reconhecimento de Dividendos a Receber - Investimentos - - 69.732 -
Reconhecimento de Dividendos a Receber - - 69.732 -
Dividendos minimos Propostos - Passivo Circulante 69.835 - 67.418 -
Proposta de Dividendos minimos - Patrimonio Liquido 69.835 - 67.418 -
Adicéo de juros no principal da divida (FINEM) 115.380 - - -
Capitalizag&o de Juros (FINEM) 115.380 - - -

4.3 - Principais politicas contabeis

As politicas contabeis adotadas na elaboracédo dessas demonstracdes financeiras (controladora e
consolidado) estao definidas abaixo. As politicas contabeis foram aplicadas de maneira uniforme
em todos os periodos apresentados, salvo disposi¢cao ao contrario.

a) Critérios de consolidacao

As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as demonstracdes financeiras do Grupo e de
suas controladas diretas e indiretas.

O processo de consolidacdo das contas patrimoniais e de resultados corresponde a soma dos
saldos das contas do ativo, passivo, receitas e despesas das empresas incluidas na consolidacao,
segundo a natureza de cada saldo, complementado pelas seguintes eliminacées:

- Das participacdes no capital, reservas e resultados acumulados mantidos entre as empresas;

- Dos saldos de contas correntes e outros integrantes do ativo e/ou passivo, mantidos entre as
empresas.

Investimentos em entidades controladas

Entidades controladas sdo aquelas, nas quais, de forma direta ou indireta a Controladora exerce o
poder de regular as politicas contabeis e operacionais, para obtencdo de beneficios de suas
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atividades, normalmente acompanhada de uma participacdo de mais do que a metade dos direitos
de voto (capital votante). Na consolidagéo das entidades controladas, a participacao de terceiros é
registrada no demonstrativo de patriménio liquido, na rubrica de acionistas néo controladores.

O uso do método de equivaléncia patrimonial sera suspenso a partir da data em que o Grupo
deixar de ter influéncia significativa sobre a coligada e deixar de ter controle sobre a até entédo
controlada, exceto no balanco individual, se a investida passar de controlada para coligada.
Quando o método de equivaléncia é suspenso, o investimento sera tratado como instrumento
financeiro de acordo com os requisitos do Pronunciamento Técnico CPC 38 - Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo. Havendo perda de influéncia e do controle, o
investimento remanescente na ex-coligada ou ex-controlada passara a ser avaliado pelo valor
justo e o Grupo reconhece no resultado do exercicio qualquer diferenga entre:

(@) o valor justo do investimento remanescente, se houver, e qualquer montante proveniente
da alienagéo parcial de sua participacéo na coligada e na controlada; e

(b) o valor contabil do investimento na data em que foi perdida a influéncia significativa ou foi
perdido o controle.

Participacdo dos acionistas ndo controladores

O Grupo trata as transac¢des com participacdes dos acionistas ndo controladores como transacdes
com proprietarios de ativos do Grupo. Para as compras de participacbes de acionistas nao
controladores, a diferenca entre qualquer contraprestacdo paga e a parcela adquirida do valor
contabil dos ativos liquidos da controlada é registrada no patrimdnio liquido. Os ganhos ou perdas
sobre alienacdes para participacdes dos acionistas nao controladores também sao registrados no
patriménio liquido.

Quando o Grupo para de ter o controle, qualquer participacdo retida na entidade é remensurada
ao seu valor justo, sendo a mudanca no valor contabil reconhecida no resultado. Além disso,
quaisquer valores previamente reconhecidos em outros resultados abrangentes relativos aquela
entidade sé@o contabilizados como se o Grupo tivesse alienado diretamente os ativos ou passivos
relacionados. Isso significa que os valores reconhecidos previamente em outros resultados
abrangentes séo reclassificados no resultado.

b) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios e investimentos de
curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de trés meses, ou menos, € com risco
insignificante de mudanca de valor.

C) Ativos financeiros

Classificagcdo e Mensuracéo

O Grupo classifica seus ativos financeiros no reconhecimento inicial, sob as seguintes categorias:
mensurados ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis e disponiveis para
venda. Essa classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram
adquiridos. Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, o Grupo ndo possuia ativos financeiros
classificados como mensurados ao valor justo por meio do resultado e disponiveis para venda.

Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nesta categoria os empréstimos concedidos e os recebiveis que sdo ativos financeiros
nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Sdo
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incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses
apos a data de emissdo do balanco (estes sdo classificados como ativos nao circulantes). Os
empréstimos e recebiveis do Grupo compreendem “Caixa e equivalentes de caixa” e “contas a
receber de clientes”. Os empréstimos e recebiveis séo inicialmente reconhecidos pelo valor justo e
subsequentemente pelo custo amortizado, usando o método de taxa efetiva de juros.

Proviséo para realiza¢cdo de ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

O Grupo avalia, no decorrer do exercicio, se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou
um grupo de ativos financeiros esta registrado por valor acima de seu valor recuperavel
(“impairment”).

d) Contas areceber

As contas a receber correspondem aos valores a receber de clientes pela prestacédo de servigcos
no decurso normal da atividade do Grupo. Se o prazo de recebimento é equivalente ha um ano ou
menos, as contas a receber sao classificadas no ativo circulante. Caso contrario, serao
apresentadas no ativo né&o circulante.

As contas de clientes a receber sdo registradas inicialmente a valor justo e subsequentemente
mensuradas pelo custo amortizado, deduzidos de estimativas de perdas para cobrir eventuais
perdas na sua realizag&o (“Impairment”).

A estimativa de perdas de créditos de liquidagéo duvidosa é constituida em montante considerado
suficiente para cobrir eventuais perdas na realizacdo desses créditos. O valor da estimativa de

perda para créditos de liquidacdo duvidosa é elaborado com base em dados histéricos de
inadimpléncia.

Os ajustes a valor presente sao calculados com base na diferenca entre o valor contabil e o valor
presente dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados a uma taxa de juros efetiva.

e) Estoques

Os estoques séo apresentados pelo menor valor entre o custo de aquisi¢cdo e o valor de reposicéo
e, quando aplicavel, é constituida uma estimativa de perdas de estoques obsoletos, inserviveis ou

sem movimentagdo. O custo de aquisicdo é determinado usando-se o método da Média
Ponderada Movel.

f) Tributos sobre o lucro

As despesas fiscais do exercicio compreendem o imposto de renda corrente e diferido. O imposto
€ reconhecido na demonstracao de resultado, exceto na proporcdo em que estiver relacionado
com itens reconhecidos diretamente no patrimoénio. Nesse caso, o imposto também é reconhecido
no patrimonio liquido.

O encargo de imposto de renda corrente é calculado com base nas leis tributarias promulgadas,
ou substancialmente promulgadas, na data do balanco. A administragéo avalia periodicamente, as
posicdes assumidas pelo Grupo nas declaracfes de imposto de renda com relacdo as situagdes
em que a regulamentacao fiscal aplicavel da margem a interpretacdes. Estabelece provisées,
guando apropriado, com base nos valores que deverdo ser pagos as autoridades fiscais.

O imposto de renda e a contribui¢cdo social diferidos séo calculados sobre os prejuizos fiscais do
imposto de renda, a base negativa de contribuicdo social e as correspondentes diferencas
temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos e 0s valores contabeis
das demonstracbes financeiras. As aliquotas desses impostos, definidas atualmente para
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determinacdo desses créditos diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e de 9% para a
contribuicéo social.

Tributos diferidos ativos sédo reconhecidos na extensao em que seja provavel que o lucro futuro
tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacao das diferencas temporarias e/ou
prejuizos fiscais, com base em projec6es de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em
premissas internas e em cenarios econémicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracoes.

g) Imobilizado

O imobilizado estd demonstrado ao custo histérico de aquisicdo ou construcdo, deduzido da
depreciacdo acumulada. O custo histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisicdo dos
itens.

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo
separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econémicos
futuros associados ao item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranca. O valor
contabil de itens ou pecas substituidas é baixado. Todos os outros reparos e manutencdes sao
lancados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos.

A depreciacgéo é calculada pelo método linear, de acordo com a expectativa de vida Gtil-econdmica
dos bens. Os valores residuais e a vida Util dos ativos sdo revisados e ajustados, se apropriado,
ao final de cada exercicio.

Os ganhos e as perdas de alienacdo sédo determinados pela comparacdo dos resultados com o
valor contabil e sdo reconhecidos em “Outras (despesas) receitas operacionais, liquidas”.

Os juros e custos de transacdo referentes aos empréstimos, financiamentos e debéntures,
relacionados ao projeto de expanséo, foram apropriados no ativo imobilizado.

A vida (til dos bens esta apresentada na Nota 4.13.
h) Intangivel
I Direitos de Concesséo

Esta representado pela mais valia paga pela FCA para operar o trecho denominado malha
paulista sendo amortizado usando-se o método linear pelo periodo restante da concesséo, até
agosto de 2026; e pela mais valia paga pela TUF na aquisicdo da Ultrafértil que detém autorizacao
de operacao do terminal portuario privado até dezembro de 2043.

1 Direitos de subconcessao

Refere-se ao valor pago e a pagar para operar os trechos de subconcessdo para FNS, entre
Acailandia no Estado do Maranh&o, até Palmas no Estado de Tocantins. A amortizacdo se inicia
gquando o ativo estd pronto para uso, que € quando entra em operacdo, pelo periodo
remanescente do contrato de subconcessao. Também esta representado pela mais valia paga
pela FCA para operar o trecho denominado Malha Paulista, sendo amortizado usando-se o
método linear pelo periodo restante da concessao, até agosto de 2037.

" Softwares adquiridos e Licencas
Os softwares e licencas adquiridos séo registrados com base nos custos incorridos para aquisicdo

e colocacdo dos mesmos disponiveis para serem utilizados. Esses custos sdo amortizados
durante a vida util estimavel de trés a cinco anos.
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v Benfeitorias em bens arrendados

Os custos com benfeitorias que sao identificaveis, exclusivos e atribuiveis aos bens arrendados,
sdo reconhecidos pelo seu custo histérico de aquisicdo ou construcdo e sdo amortizados, pelo
método linear, ao longo do periodo de vigéncia do contrato de arrendamento ou pela estimativa de
vida (til, dos dois 0 menor.

As estimativas de vida util do intangivel estdo apresentadas na nota 4.14.
i) Impairment de ativos néo financeiros

O imobilizado e outros ativos nao circulantes, inclusive os ativos intangiveis, séo revistos
anualmente para se identificar evidéncias de perdas nao recuperaveis (“Impairment”), sempre que
eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nao ser recuperavel.
Quando este for o caso, o valor recuperavel é calculado para verificar se ha perda. Quando
houver perda, ela sera reconhecida pelo montante em que o valor contabil do ativo ultrapassa seu
valor recuperavel, que é o maior entre o preco liquido de venda e o valor em uso de um ativo.
Para fins de avaliacédo, os ativos sdo agrupados no menor grupo de ativos para o qual existem
fluxos de caixa identificaveis separadamente.

i) Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na
transacdo e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca
entre os valores captados e o valor total a pagar € reconhecido na demonstracao de resultado.

Apoés reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sdo mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e
perdas sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado no momento da baixa dos passivos, bem
como durante o processo de amortizacdo pelo método da taxa de juros efetivos.

Os contratos de Leasing (arrendamento financeiro) sdo reconhecidos no Ativo Imobilizado e a
divida no passivo circulante ou ndo circulante, em fung¢édo dos seus vencimentos. Os juros serao
apropriados para a conta de despesas financeiras com base no periodo de competéncia.

k) Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacdes a pagar por bens ou servicos que foram
adquiridos de fornecedores no curso normal dos negécios, sendo classificadas como passivos
circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a
pagar sdo apresentadas como passivo nédo circulante.

)] Arrendamentos, concessdes, subconcessao

No Brasil os servicos de transporte ferroviario de cargas e passageiros estdo sujeitos a uma
variedade de leis e normas, provenientes principalmente do Governo Federal por intermédio da
Agéncia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT.

A regulacéo dos servigos de transporte ferroviario no Brasil trata das relacdes entre o governo, as
companhias ferroviarias, usuarios/clientes. Os principais aspectos abordados pela regulacao
incluem seguranca, responsabilidades e direitos dos usuarios/clientes e operadores ferroviarios.

A concesséo dos trechos da FCA originou-se do processo de desestatizacdo da extinta Rede

Ferroviaria Federal S.A. (RFFSA). Foram celebrados dois tipos de contratos com o poder
concedente. O primeiro contrato trata da concessao dos servicos de transportes ferroviarios de
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cargas e passageiros onde sao estabelecidos as clausulas para operacgao e os valores de outorga
que devem ser pagos ao poder concedente pela concessionaria. O segundo contrato de
arrendamento dos bens pré-existentes e operados pela RFFSA trata da vinculagdo destes na
prestacéo dos servigos ferroviarios de transportes de cargas e passageiros.

Para FCA embora existam dois contratos com formas juridicas distintas (concessdo e
arrendamento), a esséncia econdbmica de ambos € uma s0, ou seja, a obtencdo do direito de
exploracdo do servico publico de transporte ferroviario de cargas e passageiros. Sendo assim, 0s
mesmos sao tratados como sendo um so.

No caso da FNS, o contrato de subconcessdo tem como objeto a exploracdo do transporte
ferroviario de carga, compreendendo: operagdo, conservagao, manutencdo, monitoracao,
melhoramentos e adequacédo do trecho ferroviario, sob o regime de contrato de subconcesséo
(Nota 4.1.3).

As condicionantes estabelecidas através da Interpretacdo Técnica ITG 01 - Contratos de
Concesséo ndo se aplicam aos contratos de concesséo de prestacdo de servicos de transportes
de cargas ferroviarios, conforme estabelecido pelo Comunicado Técnico CTG 05 - Contratos de
Concesséo, considerando que:

I) O poder concedente ndo define a quem os servicos devem ser prestados, prevalecendo o
interesse comercial das concessionarias, conforme clausula 72 do contrato de concessao.

I1) O poder concedente ndo determina qual o preco devera ser cobrado pelos servicos prestados.
A base para precificacdo € o mercado, inclusive, sdo cobradas tarifas acessérias (transbordo,
carga, descarga, armazenamento, etc.) para as quais nao ha qualquer mecanismo de controle e
seu valor é negociado livremente.

E ainda conforme os esclarecimentos provenientes do Comunicado Técnico CTG 05 e com
instrucdes contidas no Manual de contabilidade, divulgado pela Agéncia Nacional de Transportes
Terrestres, a Administragcdo concluiu que as condicionantes estabelecidas através da
Interpretacdo Técnica ITG 01 - Contratos de Concessao ndo se aplicam aos contratos de
concessao de prestacdo de servicos de transportes de cargas ferroviarios, oriundos da Unido,
considerando que:

I) As partes envolvidas cumpriram parcialmente com suas obrigagfes na mesma extensao.

I1) A disponibilizacdo da infraestrutura pelo poder concedente se da progressivamente a medida
gue as condi¢6es contratuais vdo sendo cumpridas pelo concessionario.

1) O operador deve cumprir as regras do contrato e o poder concedente possui o direito de
cancelar o contrato, indenizando o operador pelos investimentos realizados e ainda néo
amortizados ou depreciados. Por isso se apOs analisados os fatos e circunstancias especificos do
contrato se considera que a infraestrutura € disponibilizada gradualmente ao longo do contrato, a
medida que o operador satisfaca as condi¢cdes contratuais e a medida que o poder concedente
mantenha a concesséo.

Dessa forma para os contratos da FCA de concessdo e arrendamento sdo apropriados ao
resultado mensalmente, ao longo do prazo de concessdo com base no montante incorrido das
parcelas a serem pagas trimestralmente, corrigidas pela variacdo anual do IGP-DI, ou seja, entre
a data da liquidacao do leildo (20 de junho de 1996) e do ultimo aniversario.

Os investimentos (benfeitorias) efetuados na infraestrutura (malha ferroviaria) relacionados aos

contratos de concessdo e arrendamento mencionados na Nota 4.1 sdo registrados no ativo
intangivel. Nao foi registrado no momento inicial nenhum ativo financeiro, por ndo haver uma clara
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evidéncia do direito contratual incondicional de receber, da concedente, caixa ou outro ativo
financeiro pelos ativos vinculados a concessao de servigos publicos.

m) Provis@es

As provisdes sao reconhecidas quando ha uma obrigacdo presente, legal ou ndo formalizada,
como resultado de eventos passados e € provavel que uma saida de recursos seja necessaria
para liquidar a obrigag&o e o valor puder ser estimado com seguranca.

No caso de processos judiciais provaveis, onde houver direito contratual de reembolso parcial ou
total por outra parte, é constituida provisdo para processos judiciais e, no ativo, é reconhecido o
direito ao reembolso, quando houver o direito contratual ou legal ou o reembolso for praticamente
certo.

No resultado, o valor da despesa € apresentado liquido do valor reconhecido de reembolso. A
excecao sao o0s processos judiciais onde, por forca de Lei, a Unido (sucessora da RFFSA) é
considerada a responsavel primaria (Nota 4.11), sendo o Grupo um agente no litigio.

n) Beneficios a empregados
Obrigacdes de aposentadoria

O passivo relacionado aos planos de pensao de beneficio definido € o valor presente da obrigacao
de beneficio definida na data do balanco menos o valor de mercado dos ativos do plano,
ajustados por ganhos ou perdas atuariais e custos de servicos passados. A obrigacdo de
beneficio definido é calculada anualmente por atuarios independentes usando-se o método de
crédito unitario projetado. O valor presente da obrigacao de beneficio definido é determinado pela
estimativa de saida futura de caixa, usando-se as taxas de juros de titulos publicos cujos prazos
de vencimento se aproximam dos prazos do passivo relacionado.

Os ganhos e as perdas atuariais advindos de mudancas nas premissas atuariais e emendas aos
planos de pensdo sdo apropriados ou creditados ao resultado pela média do tempo de servico
remanescente dos funcionarios relacionados.

Para os planos de contribuicdo definida, o Grupo paga contribuicdes em bases compulsodrias,
contratuais ou voluntarias. Assim que as contribui¢cdes tiverem sido feitas, o Grupo ndo tem
obrigacOes relativas a pagamentos adicionais. As contribuigBes regulares compreendem 0s custos
periddicos liquidos do periodo em que sao devidas e, assim, sao incluidas nos custos de pessoal.

Participacdo nos lucros

O Grupo reconhece um passivo e uma despesa de participacdo nos resultados a qual cuja
metodologia de célculo considera metas operacionais e financeiras divulgadas a seus
empregados. As diretrizes da participacéo nos resultados séo determinadas pela administracéo do
Grupo VLI. O Grupo reconhece uma provisdo quando esta contratualmente obrigado ou quando
ha uma pratica passada que criou uma obrigacao néo formalizada (constructive obligation).

Incentivos de longo prazo

O programa de Incentivos de longo prazo consiste na adesédo dos executivos do Grupo, através
de depdsitos bancarios em conta corrente especifica do Grupo, que podera dispor dos valores
para execucdo do plano de negécios. A possivel remuneracdo dos valores aportados pelos
executivos estara atrelada a Unidade de Valor VLI (UVV).

O programa tem duracgéo de 3 anos, podendo ser prorrogado por mais um periodo de 3 anos.
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A transacao sera realizada por meio de uma conta corrente do Grupo, que podera dispor destes
valores para execucéo do seu plano de negécios.

A possivel remuneracdo dos valores aportados pelos executivos estara atrelada a UVV (para
compra e para a Venda: valuation em 31 de dezembro do ano anterior).

Apoés o prazo estabelecido do programa, trés anos, 0 executivo ainda tera direito a receber o
equivalente ao Matching.

0) Reconhecimento de receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber pela
comercializacdo de servicos no curso normal das atividades do Grupo. A receita é apresentada
liguida dos impostos incidentes, das devolucdes, dos abatimentos e descontos.

Receitas de servicos

A receita de servicos somente € reconhecida quando da efetiva execucdo dos servigcos
contratados e na medida em que: i) 0s custos relacionados a esses servicos possam ser
mensurados confiavelmente e o valor da receita possa ser mensurado com seguranca; e ii)seja
provavel que beneficios econémicos futuros fluirdo para a entidade.

Receitas financeiras

z

A receita de juros é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo prazo de competéncia,
utilizando o método de taxa de juros efetiva.

Receitas diferidas

As receitas antecipadas sao registradas no passivo quando ha recebimentos antecipados para
prestacdo de servigos futuros. As receitas antecipadas serdo reconhecidas no resultado quando
decorrido o prazo de competéncia ou da prestacéo de servicos futuros.

p) Dividendos

Os dividendos séo reconhecidos como um passivo nas demonstracdes financeiras, com base no
estatuto social do Grupo. Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente é provisionado na

data em que séo aprovados pelos acionistas.

Aos acionistas sera assegurado um dividendo minimo obrigatério de 25% sobre o lucro liquido
ajustado, nos termos do artigo 202 da Lei 6.404/76.

q) Moeda Funcional

As transacOes realizadas nas demonstracdes financeiras de cada empresa sdo mensuradas
utilizando a moeda do principal ambiente econémico, no qual a empresa atua ("moeda funcional").
A moeda funcional adotada pelo Grupo e sua moeda de apresentacdo das demonstracdes
financeiras é o Real. As demonstracdes financeiras estdo apresentadas em reais.

r Capital Social

O capital social esta representado por a¢des ordinarias e preferenciais néo resgataveis, todas sem

valor nominal. As acdes preferenciais possuem os mesmos direitos das ac¢des ordinarias, com
excec¢do do voto para eleicdo de membros do Conselho de Administracéo.
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s) Demonstracdo do valor adicionado (“DVA”)

O Grupo divulga suas demonstragbes do valor adicionado (“DVA”), consolidadas e da
controladora, de acordo com os pronunciamentos do CPC 09, que sdo apresentados como
informacgé&o suplementar.

4.4- Caixa e equivalentes de caixa

Consolidado Controladora

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Caixa e Bancos 19.410 12.376 206 -
AplicagBes Financeiras (a) 428.674 1.030.222 3.846 146.584
448.084 1.042.598 4.052 146.584

(a) Aplicacbes em debéntures compromissadas e em certificados de depositos bancarios de curto
prazo remuneradas por um percentual médio de 91,87% em 31 de dezembro de 2016 e
101,59% em 31 de dezembro de 2015 do CDI (Certificado de Depésito Interbancario)
prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa e insignificante risco de mudanca
de valor.

4 5- Contas a receber

Consolidado Controladora
Circulante 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Contas a receber de clientes 386.318 261.392 2.181 2.166
Contas a receber partes relacionadas 76.435 83.824 12.830 12.734
Estimativa de perda para crédito de liquidacdo duvidosa (35.259) (30.931) (2.166) (2.166)
427.494 314.285 12.845 12.734

Né&o circulante
Contas a receber de clientes 1.292 - - -
Contas a receber - VALEC (a) 286.903 242.720 - -
Contas a receber partes relacionadas 284.709 265.913 33 33
572.904 508.633 33 33
Contas a receber - total 1.000.398 822.918 12.878 12.767

(@) Saldo referente a multa contratual pelo atraso e condicdes de entrega dos trechos
ferroviarios, objetos do contrato de subconcessado celebrado entre a FNS e a VALEC, e ao
Termo de Compromisso (“TAC”) celebrado entre a FNS, o IBAMA- Instituto Brasileiro de Meio
Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis (“IBAMA”), a VALEC e a Vale S.A. Este termo de
compromisso obriga o Grupo a apresentar o levantamento atualizado dos passivos ambientais,
existentes nos trechos em operacdo da ferrovia. Os valores reconhecidos pela VALEC,
encontram-se integralmente classificados no ativo ndo circulante, em decorréncia de nao estar
determinado o fluxo de recebimento. O valor integral da multa a ser aplicada encontra-se ainda
em negociacdo entre o Grupo e a VALEC.

Composicdo dos valores a receber por prazos de vencimento:

Consolidado Controladora

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

A vencer 952.407 777.645 2.590 1.936
Vencidos até 3 meses 6.061 35.895 844 -
Vencidos de 3 a 6 meses 16.841 2.822 5.774 -
Vencidos acima 6 meses 60.348 37.487 5.836 12.997
1.035.657 853.849 15.044 14.933

Estimativa de perda para crédito de liquidagdo duvidosa (35.259) (30.931) (2.166) (2.166)
Contas areceber - total 1.000.398 822.918 12.878 12.767
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A metodologia adotada para constituir a estimativa de possiveis perdas de liquidagédo duvidosa
contempla a avaliacdo criteriosa dos titulos vencidos ha mais de 180 dias, considerando o
histérico de operacdes e das condigbes comerciais mantidas com cada cliente em atraso.

4 .6- Partes relacionadas

Consolidado Controladora
Balanco Patrimonial 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Ativo circulante
Contas a receber
VALIA 14 14 - -
Fundagéo Vale do Rio Doce - FVRD 104 164 - -
Log-in Logistica Intermodal S/A - 20 - -
Mineracdo Andira Ltda - 3 - -
MRS Logistica S/A. 1.893 536 - -
Vale Manganés S/A. 4 4 - -
Ultrafértil S/A - - 766 -
Vale S/A 50.763 52.280 - -
Vale Fertilizantes S/A. 23.654 30.320 - -
Vale Mogambique - 475 - -
Mineracdo Urucum S/A 3 3 - -
Salobo Metais S/A - 5 - -
Ferrovia Norte Sul S/A - - 990 -
Ferrovia Centro Atlantica S/A. - - 7.803 -
VLI Operacdes Portuéarias S/A. - - - 1.864
VLI Multimodal S.A. - - 3.271 10.870
76.435 83.824 12.830 12.734
Consolidado Controladora
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Ativo néo circulante
Contas a Receber
MRS Logistica S/A 14.859 - - -
Vale S/A 269.850 265.913 33 33
284.709 265.913 33 33
Passivo Circulante
Fornecedores
MRS Logistica S/A 507 973 - -
PASA 294 284 1 2
Ferrovia Centro Atlantica S/A. - - 469 482
VLI Multimodal S/A. - - 21 30
Fundagéo Vale do Rio Doce - FVRD 1.366 1.403 - -
Vale Fertilizantes S/A - 6.885 - -
Valia 277 1.177 55 -
Vale S/A 40.693 140.604 (96) 20
43.137 151.326 450 534
Consolidado Controladora
Demonstragdes do Resultado 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Receitas
Receita bruta de servigos prestados
MRS Logistica S/A - 7.344 - -
Vale Fertilizantes S/A 185.631 183.625 - -
Vale S/A 42.787 99.986 - -
228.418 290.955 - -
Receita de aluguel de locomotiva
Vale Fertilizantes S/A 204 - - -
Vale S/A 2.598 4.108 - -
2.802 4.108 - -
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Outras Receitas (despesas) Operacionais

Vale S/A 94.424 35.198 - -
Samarco Mineragdo S/A 77 69 - -
Vale Fertizantes S/A 17.801 13.339 - -
Pasa - (102) - (102)
Ferrovia Norte Sul S/A. - - 2.350 -
Ferrovia Centro Atlantica S/A - - 9.082 (296)
VLI Multimodal S/A. - - 10.880 56.916
VLI Operagdes Portuérias S/A - - (1.050) 10.657

112.302 48.504 21.262 67.175

Custos e despesas
Custo de partilha de fretes (Trafego Mutuo)

Vale S/A (113.859) (135.139) - -
MRS Logistica S/A (24) (1.276) - -
(113.883) (136.415) - -
Custo com direito de passagem
Vale S/A (40.926) (29.473) - -
MRS Logistica S/A (33.311) (26.888) - -
(74.237) (56.361) - -
Custo dos servi¢os
Vale S/A (768.917) (550.904) - -
Log-in Logistica Intermodal S/A (5.549) (7.392) - -
PASA (2.789) (2.536) (11) (102)
(777.255) (560.832) (11) (102)
Previdéncia Complementar
VALIA (5.099) (11.338) (646) (2.128)
(5.099) (11.338) (646) (2.128)
Despesas com compartilhamento de gastos
Ultrafertil S/A - - (3.824) -
Vale Fertilizantes (931) (1.292) - -
(931) (1.292) (3.824) -
Receitas(Despesas) financeiras
Vale S/A 6.841 4.686 - -
Vale Fertilizantes S/A - 93 - -
6.841 4.779 - -

As contas a receber com empresas ligadas, no circulante e ndo circulante, representam as
receitas que a VLI auferiu com as vendas de seus servigos, materiais de estoque e/ou itens do
imobilizado.

Os custos dos servigos representam 0sS montantes gastos com o0s contratos de prestacdo de
servicos de transportes ferroviarios e de servigos Portuarios.

Os compromissos com empresas ligadas registradas nas contas de fornecedores,no passivo
circulante, representam os valores que a VLI tem a pagar pela compra de servi¢os, materiais e/ou
itens para o ativo imobilizado.

Na receita bruta de vendas de servigos foram registrados os valores dos servicos de transportes
ferroviarios prestados pelo grupo VLI.

A remuneracdo do pessoal chave da administracdo do Grupo, composta exclusivamente pelos
diretores, é paga integralmente pelo Grupo.
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31/12/2016 31/12/2015

Remuneragéo 5.160 6.229
Beneficios assistenciais 122 558
Beneficios pdés emprego 646 834
Total 5.928 7.621

REFIS - Contrato de cesséo de créditos fiscais

Com o advento da Lei 12865/13 - 09.outubro.2013 - § 7° os contribuintes poderiam liquidar os
passivos junto a Receita Federal decorrentes de multas e juros moratorios, inclusive relativos a
débitos inscritos em divida ativa, com a utilizacdo de créditos de prejuizo fiscal e de base de
céalculo negativa da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) proprios e de empresas
domiciliadas no Brasil, por eles controladas em 31 de dezembro de 2011.

a) Cessao de créditos fiscais da FCA para Vale

Em novembro de 2013 a VALE e a FCA celebraram um contrato de cessao de créditos fiscais, no
montante nominal de R$ 484 milhdes, ajustando ao valor presente a operagdo com uma taxa de
desconto de 7,8%. A VALE pagou a FCA a primeira parcela a vista (correspondente a 25% do
montante — cerca de R$ 121 milhdes) e as demais parcelas serdo realizadas com base no
montante anual, equivalente ao beneficio econémico que a FCA teria se ainda fosse titular dos
créditos fiscais, ou seja, a VALE devolvera periodicamente a FCA os valores dos beneficios fiscais
gue esta faz jus, a medida em que esta apurar lucros tributaveis, até o limite do valor nominal dos
créditos transferidos.

b) Cessao de créditos fiscais da VLI para Vale

Em dezembro de 2012 a VALE e a VLI celebraram um contrato de cessao de créditos fiscais, no
montante nominal de R$ 11,6 milh&es, ajustando ao valor presente a opera¢do com uma taxa de
desconto de 7,8%. A VALE pagou a VLI a primeira parcela a vista (correspondente a 25% do
montante — cerca de R$ 2,91 milhdes) e as demais parcelas serdo realizadas com base no
montante anual, equivalente ao beneficio econémico que a VLI teria se ainda fosse titular dos
créditos fiscais, ou seja, a VALE devolvera periodicamente a VLI os valores dos beneficios fiscais
gue esta faz jus, a medida em que esta apurar lucros tributaveis, até o limite do valor nominal dos
créditos transferidos.

4.7- Estoques

Consolidado

Circulante 31/12/2016 31/12/2015
Pecas e componentes de equipamentos / instalagdes 54.998 49.264
Combustiveis, lubrificantes e gases 3.663 3.511
Materiais de expediente e outros 7.837 5.849
Materiais elétricos / eletrdnicos 5.775 6.912
Qutros materiais 2.045 2.346
Provisdo para perdas em itens de estoque (a) (1.815) (7.450)

72.503 60.432

(&) A provisao para possiveis perdas de estoques foi constituida com base em estimativas dos
itens obsoletos, inserviveis ou sem movimentacéo.
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4.8- Tributos a recuperar

Consolidado

Controladora

Circulante

ICMS a recuperar

Imposto de Renda retido na fonte

PIS e COFINS a compensar

Imposto de Renda e Contribuicdo Social antecipados
Outros

Né&o Circulante

ICMS a recuperar

PIS e COFINS a compensar

Imposto de Renda e Contribuicdo Social
ISSQN

Tributos a recuperar - total

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
95.933 89.247 - -
17.347 26.062 4.036 13.689
66.609 159.606 56 59
29.833 33.327 3.078 7.628

4.450 12.251 1 196
214.172 320.493 7.171 21.572
134.497 111.305 - -

97.665 59.918 - -
28.135 - 16.717 -
76 - - -
260.373 171.223 16.717 -
474.545 491.716 23.888 21.572

A classificacdo dos tributos a recuperar, do ativo circulante, foi definida considerando as

expectativas de realizacao dos créditos fiscais para os proximos 12 (doze) meses.

4.9- Sinistros a recuperar e demais ativos

Circulante
Sinistros a recuperar (a)

Adiantamento a empregados

Adiantamento a fornecedores (b)

Despesas de arrendamento pagas antecipadamente (c)
Prémios de seguros pagos antecipadamente (d)
Aluguel do Terminal Integrado de Araguari

Aluguel do Terminal Integrado de Santa Luzia

Aluguel do Terminal Integrado de Guara

Despesas c/ licenca de uso de softwares

Despesas c/ Dragagem pagas antecipadamente
Demais contas do ativo circulante

N&o circulante
Despesas de arrendamento pagas antecipadamente (c )
Despesas c/ licenga de uso de softwares
Despesas c/ Dragagem pagas antecipadamente
Incentivos fiscais
Adiantamento a empregados
Adiantamento a fornecedores (b)
Direito de usufruto de imével

Sinistros a recuperar e demais ativos - Total

Consolidado

Controladora

31/12/2016  31/12/2015  31/12/2016 31/12/2015
103.243 91.142 - -
103.243 91.142 - -

18.428 46.590 1.643 6.294
21.592 19.109 506 75
1.825 1.825 - -
300 24.137 - 252
4.632 4.198 - -
1.680 1.523 - -
12.436 9.154 - -
11.273 795 3 19
- 14.481 - -

7.174 12.750 519 276
79.340 134.562 2.671 6.916
15.816 17.640 - -
4.237 - - -
61.776 - - -
3.968 2.081 - -
16.179 - 3.639 -
24.076 26.000 - -
3.210 - - -
129.262 45.721 3.639 -
311.845 271.425 6.310 6.916
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(a) Os gastos relevantes com sinistros, ocorridos na malha ferroviaria e nos terminais portuarios,
sdo apropriados no ativo circulante até a conclusdo final das pericias técnicas, realizados
pelas seguradoras contratadas.

(b) Os adiantamentos a fornecedores séo para garantir o fornecimento de insumos e materiais de
reposicao para maguinas e equipamentos.

(c) A concessao dos servigos de transporte ferroviario de carga foi estipulada pelo prazo de trinta
anos, conforme contrato assinado em 28 de agosto de 1996, no montante de R$ 15.845, dos
quais R$ 3.169 foram pagos a vista, com a contabilizacdo idéntica aos contratos de
arrendamento de bens. O arrendamento dos bens foi estipulado pelo prazo de trinta anos, de
acordo com contrato firmado em 28 de agosto de 1996 com a Unido (extinta RFFSA), no
montante de R$ 292.421, dos quais R$51.577 foram pagos antecipadamente, conforme
estipulado em contrato. Os valores pagos antecipadamente foram registrados na rubrica
“Arrendamentos e concessao pagos antecipadamente”, no ativo circulante e néo circulante.

(d) Em 31 de dezembro de 2016, os seguros contratados para cobrir eventuais sinistros sao:

Consolidado

Modalidade Cia. Cobertura Valores em milhares
FCA
VLI Multi All Risk R$ 25.000
Responsabilidade Civil Geral FNS
FCA
FNS
VLI Multi R$ 300.000
Riscos Operacionais Ultrafértil All Risk
FCA
VLI Multi All Risk USD 8.000
Ultrafértil
Transporte Internacional Importacéo FNS
D&O VLI All Risk R$ 50.000
Responsabilidade Civil do Transportador FCA R$ 20.000 por evento
Ferroviario - RCTF-C FNS All Risk R$ 200 para container
FCA
FNS All Risk R$ 200
Frota de automoével VLI Multi
FCA
VLI Empregados, Conjuges e Filhos 24 X Saléario Base
VLI Multi Estagiarios R$ 13
Vida em Grupo FNS
Acidentes pessoais FCA Trens turisticos da FCA R$ 10
VLI Multi
Responsabilidade Civil Operador Portuario Ultrafértil All Risk USD 50.000

4.10- Dividendos a receber

Os dividendos apresentados nas demonstracfes financeiras individuais da VLI S.A, foram
propostos por sua controladas diretas, sendo constituidos conforme previsto no estatuto social do
Grupo, que definiu uma remuneracao minima de 25% do lucro liquido do exercicio, apos a
constituicdo da reserva legal. A proposta de 31 de dezembro de 2016 foi no montante de
R$153.129 (R$ 83.398 em 31 dezembro de 2015).
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4.11- Depositos judiciais e Provisé@o para processos judiciais

Saldos dos depdsitos judiciais e processos judiciais:

Consolidado

31/12/2016 31/12/2015

Depésitos Provisdes para Depésitos Provisdes para

judiciais processos judiciais judiciais processos judiciais

Trabalhistas (a) 220.724 35.348 175.641 49.941
Civeis 24.683 8.488 21.142 12.813
Tributérias 5.339 551 7.070 643
Ambientais 381 496 313 1.710
Previdenciéria 3.769 198 10.157 251
254.896 45.081 214.323 65.358

Movimentagédo dos Depositos judiciais
Consolidado

Juros e
atualizacéo

31/12/2015 Adicéo Baixa monetéria 31/12/2016

Trabalhistas (a) 175.641 42.033 (20.433) 23.483 220.724

Civeis 21.142 1.273 - 2.268 24.683

Tributérias 7.070 908 (2.669) 30 5.339

Ambientais 313 9 - 59 381

Previdenciaria 10.157 - - (6.388) 3.769

214.323 44.223 (23.102) 19.452 254.896

Movimentacdo das Provisdes para processos judiciais:
Consolidado
Juros e
atualizacéo

31/12/2015 Adicéo Baixa monetéria 31/12/2016
Trabalhistas (a) 49.941 8.123 (26.434) 3.718 35.348
Civeis 12.813 2.934 (8.543) 1.284 8.488
Tributérias 643 32 (164) 40 551
Ambientais 1.710 - (1.414) 200 496
Previdenciaria 251 - (62) 9 198
65.358 11.089 (36.617) 5.251 45.081

(@) A FCA esta sendo acionada em reclamacdes de natureza trabalhistas oriundas do curso
normal de suas atividades. Em 31 de dezembro de 2016, os processos judiciais trabalhistas com
expectativa de perda provavel, de acordo com os consultores juridicos, totalizam R$ 35.348 (Em
31 de dezembro de 2015 - R$ 49.941). Esses montantes nédo incluem os processos judiciais de
responsabilidade da Unido (extinta RFFSA), dado que o Grupo somente € responsavel pelo
pagamento de débitos trabalhistas originados apds a desestatizacdo, conforme o Edital de
Desestatizagdo em seu item 7.2 - Passivos Trabalhistas que diz: "As obrigacdes trabalhistas da
RFFSA para com seus empregados transferidos para a concessiondria, relativos aos periodos
anteriores a data da transferéncia de cada contrato de trabalho, sejam ou nao objeto de
reclamacéo judicial, continuardo de responsabilidade da RFFSA." Em 31 de dezembro de 2016 o
Grupo havia reconhecido em suas demonstracdes o montante de R$ 87.230 (31 de dezembro de
2015 — R$ 81.830) que deverao ser reembolsados pela Unido (extinta RFFSA).
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4.11.1- Passivos Contingéntes

Adicionalmente as provisdes constituidas, existem outros passivos contingentes no montante
aproximado de R$ 2.184.000 (31 de dezembro de 2015 - aproximadamente R$ 1.927.000),
referente a causas de natureza trabalhista, civel, tributaria, ambiental e previdenciario, para os
guais, com base na avaliagdo de nossos consultores juridicos, ndo foram constituidas provisées
por se tratarem de perdas possiveis. O referido montante podera ser reduzido, quando aplicavel,
em funcéo da responsabilidade total ou parcial da Uni&o.

A seguir séo apresentadas a composi¢éo destes processos judiciais por natureza:

Consolidado

31/12/2016 31/12/2015

Trabalhistas (i) 1.174.000 939.000
Civeis (i) 355.000 308.000
Tributérias (iv) 584.000 590.000
Ambientais (v ) 50.000 42.000
Previdenciario (iii) 21.000 48.000
2.184.000 1.927.000

Trabalhistas: tratam-se de reclamacgfes promovidas por ex-empregados, bem como sindicatos
e ex-empregados de empresas terceirizadas.

Civeis: tratam-se de demandas contendo, principalmente, alegacdes de responsabilidade da
FCA por acidentes envolvendo pessoas nos trilhos da malha ferroviaria cedida ao Grupo, com
pedidos de indenizagbes por danos morais, materiais e estéticos. Ha ainda demandas
discutindo questdes indenizatdrias, promovidas por empresas contratadas pela FCA que
alegam prejuizos contratuais.

Previdenciarios: trata-se de cobranca de contribui¢cdes sociais (aposentadoria especial, SESI e
INSS sobre valores pagos a autbnomos e pagos a titulo de acertos de passivos trabalhistas).

Tributérios: trata-se, principalmente, de cobranca de PIS/COFINS sobre receitas de trafego
mutuo, glosa de créditos de ICMS e de auto de infracdo em processos de importacdo de
locomotivas, cobrancas de IPTU sobre iméveis objeto de arrendamento e autuacdes de ICMS
relacionadas ao descumprimento de obrigacdes acessorias, glosa de créditos, exigéncia do
imposto sobre a transferéncia de bens para o mesmo titular, e auséncia de retorno de bens
remetidos para reparo/conserto no prazo regulamentar.

Ambientais: trata-se de demandas cuja discussao se refere a alegacéo dos 6rgdos ambientais,
Ministério Publico e Prefeituras de que a FCA teria descumprido alguma obrigacdo ambiental,
ou sua atividade tenha gerado algum impacto ambiental, impondo multas diversas ao Grupo.

4.11.2- Processos advindos da Ultrafértil antes da transferéncia do controle

Em 1° de junho de 2012, na cisao parcial da Ultrafértil S/A, as provisdes de passivos contingentes

foram vertidos pelos respectivos valores contdbeis a Mineracdo Naque S.A. e Araucaria
Nitrogenados S.A.

Em agosto de 2013, quando da aquisicdo do controle da Ultraférti S/A pela TUF
Empreendimentos e Participacdes S/A (Controlada indireta da VLI S.A), ficou estabelecido que
guaisquer processos judiciais que tiverem como objeto de discussédo o periodo de competéncia o
qual a Vale Fertilizantes S/A detinha o controle, tais despesas serdo reembolsaveis pela Vale
Fertilizantes S/A.
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Em 31 de dezembro de 2016, ap6s analise de nossos consultores juridicos, ndo foram
constituidas provisdes no Grupo (responsabilidade exclusiva da Ultrafértil S/A) por se tratarem de
perdas possiveis, no montante de R$ 4.936 (R$ 3.524 — 2015). Tais processos judiciais sdo de

natureza trabalhista e tributaria.

31/12/2016 31/12/2015
Proviséo para s Proviséo para
) x - Lo Depésitos
Movimentagéo Depésitos judiciais processos P processos
SR judiciais RN
judiciais judiciais
Saldo no inicio do periodo 71.664 92.164 51.596 82.602
Movimentag6es (24.601) 6.959 20.068 9.562
Reembolso (47.063) (99.123) (71.664) (92.164)
Saldo no final do periodo - - - -
4.12- Investimentos
4.12.1- Composic¢ado dos investimentos:
31/12/2016
NUmero de
% acoes Patrimoénio
Participagéo ordinéarias Liguido Lucro do exercicio
VLI Multimodal S.A (VLI Multi) 99,99% 380.101.007.252 8.755.474 205.683
VLI Participa¢des S.A (VLI Par) 99,99% 1.000 1 -
VLI Operagdes Ferroviarias Independentes (VOFI) 99,99% 999 1 -
31/12/2015
NUmero de

VLI Operagdes Portuarias S.A (VOP)
VLI Multimodal S.A (VLI Multi)
VLI Participa¢des S.A (VLI Par)

VLI Operagdes Ferroviarias Independentes (VOFI)

% Participagao

acOes ordinérias

99,99% 23.413.141
99,99%  324.151.134.829
99,99% 999
99,99% 999

Patriménio Liquido

Lucro do exercicio

1.095.561 58.987
7.301.001 292.139
1 R
1 R

As informacdes financeiras resumidas das coligadas e controladas, incluindo os valores totais do
resultado do exercicio, estao divulgadas na nota 4.28.

4.12.2- Movimentacé&o dos investimentos:

Movimentagéo dos investimentos

Investimento inicial em 31 de dezembro de 2015
Aumento de capital com emisséo de agdes (a)
Transferencias de acdes (a)
Aumento de capital em moeda corrente
Resultado de equivaléncia patrimonial

Resultado das controladas

Dividendos Minimos propostos

Dividendos Adicionais 2015 distribuidos

Ajuste de avaliagdo patrimonial
Saldo no final do exercicio em 31 de dezembro 2016

Investimento inicial em 31 de dezembro de 2014
Transferencia de agées
Aumento de capital
Resultado de equivaléncia patrimonial
Resultado das controladas
Dividendos propostos
Saldo no final do exercicio em 31 de dezembro 2015

31/12/2016

VLI Multi VOP VOFI FNS VLI Par Controladora
7.301.001 1.095.506 1 1 8.396.509
1.172.531 - - - 1.172.531
- (1.172.531) - - - (1.172.531)

125.000 31.000 - - - 156.000
205.683 70.421 - - - 276.104
(48.741) - - - - (48.741)

- (20.991) - - - (20.991)

- (3.405) - - - (3.405)
8.755.474 - 1 - 1 8.755.476
31/12/2015

VLI Multi VOP VOFI FNS VLI Par Controladora
4.122.106 190.429 1 389.338 1 4.701.875
- - (404.507) (404.507)
2.956.139 860.100 - - - 3.816.239
292.139 58.987 - 15.169 - 366.295
(69.383) (14.010) - - (83.393)
7.301.001 1.095.506 1 - 1 8.396.509
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(@) Em 30 de novembro de 2016 a VLI S.A. transferiu e aportou as acdes da VOP, de sua
propriedade, para VLI Multimodal. E a mesma data e ato societario a VLI Multi aumentou seu
capital emitindo novas agdes em favor da VLI S.A.

4.12.3- Participacdo de ndo controladores:

Investimento inicial em 31 de dezembro de 2015
Resultado no periodo de nédo controladores

Vale Fertilizantes S.A (18,97%)
Resultado
Dividendos

Ajuste de avaliagao patrimonial

Saldo em 31 de dezembro de 2016

Investimento inicial em 31 de dezembro de 2014
Resultado no periodo de nédo controladores

Vale Fertilizantes S.A (24,19%)
Resultado
Dividendos
Saldo em 31 de dezembro de 2015

4.13—- Imobilizado

4.13.1- Composicédo do imobilizado:

Bens em operacgéo

Iméveis

InstalagBes auxiliares/sistemas operacionais
Equipamentos autbnomos

Veiculos

Bens administrativos/auxiliares
Equipamentos e aplicativos de informética
Locomotivas

Vagodes

Via permanente

Outros ativos

Terrenos

Adiantamento a fornecedores de imobilizado
Provisdo para baixa de ativo

Benfeitorias em curso

31/12/2016

290.952

10.182
(2.418)
(5.366)

293.350

31/12/2015

279.596

14.894
(3.538)

290.952

Consolidado

31/12/2016 31/12/2015
Tempo Taxa média

estimado de anual de Custo Depreciagao
vida util depreciacéo histérico acumulada Liquido Liquido
25 a 40 anos 2,59% 388.728 (69.147) 319.581 136.804
5 anos 5,00% 164.294 (8.386) 155.908 21.773
5 a 20 anos 11,72% 646.934 (279.302) 367.632 315.250
3 abanos 20,41% 21.347 (15.242) 6.105 9.812
10 anos 10% 26.467 (9.389) 17.078 17.166
5 anos 20% 120.636 (45.187) 75.449 90.871
12,5 a 25 anos 7,28% 1.706.123 (274.843) 1.431.280 1.207.842
33,3 anos 3,00% 1.859.508 (170.840) 1.688.668 1.482.763
14,29 a20 anos 6,61% 212.879 (34.892) 177.987 -
10 anos 10,00% 48.980 (155) 48.825 88.955
5.195.896 (907.383) 4.288.513 3.371.236
23.822 - 23.822 22.471
21.904 - 21.904 32.701
(318) - (318) (318)
2.646.494 - 2.646.494 2.193.392
2.691.902 - 2.691.902 2.248.246
7.887.798 (907.383) 6.980.415 5.619.482
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Controladora

31/12/2016 31/12/2015
Tempo Taxa média
estimado de anual de Custo Depreciagao

Bens em operagéo vida util depreciacdo histérico acumulada Liquido Liquido
Iméveis 25 a 40 anos 2,59% - 3) 3) -
InstalagBes auxiliares/sistemas operacionais 5 anos 5,00% 87 - 87 83
Equipamentos autbnomos 5a 20 anos 11,62% 22 (23) (1) 20
Bens administrativos/auxiliares 10 anos 10,00% 1.113 (280) 833 951
Equipamentos e aplicativos de informéatica 5 anos 20% 1.062 (388) 674 886
Outros ativos 10 anos 10,00% 1 - 1 1
2.285 (694) 1.591 1.941

Terrenos 5.938 - 5.938 5.938
5.938 - 5.938 5.938

8.223 (694) 7.529 7.879

A FCA nomeou locomotivas, vagdes, veiculos e equipamentos em penhora como garantia do

juizo, em atendimento as execucdes

judiciais procedentes de processos

administrativos, no montante de R$ 67.752 (Em 31 de dezembro de 2015 - R$ 75.811).

4.13.2- Movimentagéo do imobilizado:

judiciais e

Consolidado
Transferéncias
entre Transferéncias
imobilizado e entre
Imobilizado - Custo 31/12/2015 Adicbes Baixas Transferéncias intangivel categorias 31/12/2016
Iméveis 186.281 3) 177.298 (6.239) 31.391 388.728
Instalacdes auxiliares/sistemas operacionais 24.182 456 118.977 4.760 15.919 164.294
Equipamentos autbnomos 560.328 240 (642) 101.239 1.251 (15.482) 646.934
Veiculos 21.103 2.745 199 (2.700) 21.347
Bens administrativos/auxiliares 25.170 3 (1.036) 2.333 (12) 9 26.467
Equipamentos e aplicativos de informatica 118.362 12 (112) 3.217 (3.852) 3.009 120.636
Locomotivas 1.423.377 (15.651) 275.770 (4.105) 26.732 1.706.123
Vagdes 1.633.304 (586) 328.111 (19.099) (82.222) 1.859.508
Via permanente (5.935) 174.253 (90.499) 135.060 212.879
QOutros ativos 102.230 10.223 66.195 (17.830) (111.8398) 48.980
4.094.337 255 (13.286) 1.250.138 (135.426) (122) 5.195.896
Terrenos 22471 1.229 122 23.822
Adiantamento a fornecedores de imobilizado* 32.700 82.285 (93.081) 21.904
Provisdo para baixa de ativo (318) (318)
Benfeitorias em curso 2.193.393 1.779.995 - (1.251.367) (75.527) 2.646.494
2.248.246 1.862.280 (93.081) (1.250.138) (75.527) 122 2.691.902
6.342.583 1.862.535 (106.367) (210.953) 7.887.798

*O montante de R$ (93.081) refere-se a regularizacéo de adiantamentos a fornecedores efetuados

entre os periodos de 2015 e 2016.
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Controladora

Transferéncias
entre
imobilizado e

Transferéncias
entre

Imobilizado - Custo 31/12/2015 Adicbes Baixas Transferéncias intangivel categorias 31/12/2016
Instalacdes auxiliares/sistemas operacionais 87 87
Equipamentos autbnomos 22 22
Bens administrativos/auxiliares 1.113 1.113
Equipamentos e aplicativos de informatica 1.062 1.062
Outros ativos 1 1

2.285 2.285
Terrenos 5.938 5.938
5.938 5.938
8.223 8.223

() Os gastos com ativos imobilizado e intangivel sdo inicialmente registrados como ativo
imobilizado e posteriormente sdo feitas analises considerando a aplicacdo do referido ativo
(bens proprios ou benfeitorias na concesséo). Os ativos relacionados a bens préprios sao

transferidos para o ativo intangivel.

4.13.3- Depreciacéo do imobilizado:

Consolidado

Transferéncias

entre Transferéncias
imobilizado e entre

Imobilizado - depreciacdo 31/12/2015 Adicdes Baixas intangivel categorias 31/12/2016
Iméveis (49.476) (7.994) 3 (1.168) (10.512) (69.147)
Instalagdes auxiliares/sistemas operacionais (2.409) (3.705) (456) (1.093) (723) (8.386)
Equipamentos autdnomos (245.077) (39.989) 642 30 5.092 (279.302)
Veiculos (11.291) (3.951) - - - (15.242)
Bens administrativos/auxiliares (8.004) (2.452) 1.036 31 - (9.389)
Equipamentos e aplicativos de informética (27.491) (21.870) 112 4.246 (184) (45.187)
Locomotivas (215.535) (68.307) 13.364 4.475 (8.840) (274.843)
Vagoes (150.541) (57.786) 478 37.575 (566) (170.840)
Via permanente - (11.282) 2.304 (18.334) (7.580) (34.892)
Outros Ativos (13.277) (2.156) (10.222) 2.187 23.313 (155)

(723.101) (219.492) 7.261 27.949 - (907.383)

Em 2016 ocorreram movimentacdes de adi¢6es de depreciacdo no montante de (R$ 804) que néo
foram alocadas para o resultado do exercicio.

Controladora

Transferéncias

Imobilizado - depreciacédo 31/12/2015 Adigdes Baixas entre imobilizado 31/12/2016
e intangivel

Iméveis (1) - (2 (3)
Instalagdes auxiliares/sistemas operacionais 1) - 5 -
Equipamentos autdbnomos (21) - - (23)
Bens administrativos/auxiliares (162) (118) - - (280)
Equipamentos e aplicativos de informética (176) (212) - - (388)

(344) (353) - 3 (694)
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4.13.4- Imobilizado em curso:

Consolidado

Benfeitorias em curso 31/12/2016 31/12/2015
Aquisicdo de Equipamentos Ferroviarios 2.758 194.757
Aquisicédo de Terreno - 3.284
Aquisicdo e modernizagéo de material rodante 195 66.576
Aquisicao e modernizacéo locomotivas 56.612 -
Aquisicdo e modernizagao vagdes 64.130 -
Construcéo e ampliacédo de patios e terminais 152.356 402.893
Desenvolvimento / Melhoria Sistemas 28.653 10.828
Implantagédo de Projetos 94 1.230
Melhoria Operagéo Ferroviaria - 154.316
Melhoria, modernizagéo e expanséo portuaria 2.332.489 1.352.164
Melhorias em instalacdes administrativas e de apoio 30.343 26.966
Seguranga, saude, meio ambiente - Desenvolvimento sustentavel 450 -
Veiculos rodoferroviarios - 8.952
Via permanente (infraestrura e superestrutura) - 3.809

2.668.080 2.225.775

4.13.5- Reducéo do valor recuperavel de ativos (“Impairment”)

O Grupo avalia anualmente os eventos ou mudangas de circunstancias que podem indicar se ha
evidéncias de perdas ndo recuperaveis (impairment), ou seja se o valor contabil de um ativo
ultrapassa seu valor de uso.

O método do fluxo de caixa descontado sera utilizado para elaboracédo dos testes de impairment,
adotando as seguintes premissas:

a. Plano de Negécios até 2026;
b. A partir de 2027, é considerada a renovacao da concessao;
c. A perpetuidade do fluxo de caixa foi considerada a partir de 2027.

A taxa de desconto aplicada no estudo de valoracédo do Grupo foi obtida através do custo médio
ponderado de capital.
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4.14- Intangivel

4.14.1- Composicéo do intangivel:

Direitos de concesséo (a)
Direitos de Subconcesséo (c)
Softwares adquiridos

Direito contratual (d)

Direito contratual (e)

Direito contratual (f)

Direito contratual (g)

Benfeitorias em propriedades arrendadas(a)
Terrenos

Iméveis

Instalagdes auxiliares/sistemas operacionais
Equipamentos auténomos

Veiculos

Bens administrativos/auxiliares
Equipamentos e aplicativos de informética
Locomotivas

Vagodes

Via permanente

Outros ativos

Benfeitorias em curso

Benfeitorias em propriedades arrendadas(a)
Iméveis

Instalagdes auxiliares/sistemas operacionais
Equipamentos autdnomos

Bens administrativos/auxiliares

Outros ativos

Benfeitorias em curso

Consolidado

31/12/2016 31/12/2015
Tempo Taxa média
estimado de anual de Custo Amortizacdo
vida Gtil amortizagdo histérico acumulada Liquido Liquido
9,8 anos 10,20% 43.169 (23.218) 19.951 21.999
20,11 anos 4,97% 1.776.431 (435.366) 1.341.065 1.404.925
5 anos 20,00% 20.698 (12.498) 8.200 4.378
3,00% 320.350 (4.389) 315.961 315.961
100,00% 984.429 (984.429) - -
100,00% 37.000 (37.000) - 5.550
100,00% 162.937 (162.937) - -
3.345.014 (1.659.837) 1.685.177 1.752.813
181 - 181 15
25 a 50 anos 2,37% 312.778 (47.400) 265.378 238.539
20 a 50 anos 4,19% 120.873 (4.454) 116.419 18.397
10 a 20 anos 8,83% 22.483 (4.367) 18.116 7.732
3 a5anos 23,38% 832 (20) 812 -
10 anos 10,00% 11.414 (2.730) 8.684 6.212
5 anos 20,00% 204 (78) 126 667
12,5a25 anos 7,51% 286.076 (125.896) 160.180 74.072
33,3 anos 3,00% 266.897 (116.372) 150.525 67.951
14,3a20 anos 6,27% 3.560.032 (1.211.429) 2.348.603 2.219.714
10 anos 10,00% 8.679 (483) 8.196 93.082
4.590.449 (1.513.229) 3.077.220 2.726.381
571.600 - 571.600 262.603
8.507.063 (3.173.066) 5.333.997 4.741.797
Controladora
31/12/2016 31/12/2015
Custo Amortizacdo
histérico acumulada Liquido Liquido
19.497 (4.951) 14.546 -
@ @ -
224 - 224 R
4.504 (1.119) 3.385 3.818
82 (3) 79 13.839
24.307 (6.074) 18.233 17.657
67 - 67 1.707
24.374 (6.074) 18.300 19.364

(a) As benfeitorias em propriedades arrendadas estdo vinculadas ao contrato de
arrendamento com a extinta RFFSA, sucedida pela Unido em 2007, conforme Lei
11.483/2007. O prazo de amortizacdo das benfeitorias em instalagdes da via permanente

arrendada foi limitado ao periodo de vigéncia do contrato de arrendamento.

(b) A controlada indireta FCA registrou um direito de concessédo no intangivel, referente ao

valor pago para operar o trecho denominado Malha Paulista.
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(c) O direito de subconcesséo da FNS esta representado pelos valores estipulados através do

edital de licitagdo para operar os trechos, descritos na nota 1 acrescidos dos custos
financeiros aplicados as parcelas a vencer, e as benfeitorias na via permanente. A
amortizacdo se inicia quando o ativo esta pronto para uso, que € quando entra em
operacao, pelo periodo remanescente do contrato de subconcesséo.

(d) Contrato de Adesdo Portuaria da Ultrafértii - Em agosto de 2013, a controlada TUF

adquiriu 100% das acdes ordinarias emitidas pela Ultrafértil, que estavam sob propriedade
da Vale Fertilizantes S.A. Quando desta aquisicdo de investimentos, a TUF registrou, em
seu balanco patrimonial, um agio em decorréncia do custo de aquisicdo. O agio ou mais
valia, reconhecidos como custo de aquisicao, foi constituido com base nos fundamentos
econdmicos de rentabilidade futura do terminal portuario - TIPLAM. Com a celebracéo de
novo contrato de adesdo adaptado ao novo marco regulatério, o agio referente ao
investimento na Ultrafértil passou a ter vida Gtil indefinida, ndo sendo mais efetuada sua
amortizacdo. O contrato de adesdo do terminal serd prorrogavel sucessivamente pelo
prazo de 25 anos, considerando que as atividades portuarias serdo mantidas e os
investimentos para modernizagao serdo continuos e permanentes.

(e) Contrato celebrado entre Vale S.A. e VLI Multimodal S.A. - A VLI Multimodal adquiriu da

(f)

Vale S.A o direito de opcao de reservar a capacidade produtiva das ferrovias - Estrada de
Ferro Carajas e Estrada de Ferro Vitéria - Minas (“EFC” e “EFVM" respectivamente),
destinada a prestacdo de servicos de transportes de carga geral, objeto da concessao
conferida a Vale S.A. O valor do direito de opcdo de reserva de capacidade é calculado
com base nos ativos destinados a prestacdo dos servicos de transporte ferroviarios de
carga geral para os quais a Vale S.A reservou a capacidade de transporte. A vigéncia
deste direito contratual esta vinculada a concesséo ferroviaria celebrada entre o Vale S.A.
e a Unido Federal. O prazo de amortizagdo dos direitos foi limitado ao periodo de vigéncia
do contrato de opcéo de reserva de capacidade. A referida op¢éo foi efetuada em base
anual sendo renovavel pelo mesmo periodo.

Aquisicdo dos direitos contratuais de propriedade da Log. in Intermodal S.A. - Direito
contratual adquirido para execucgdo dos transportes multimodais de cargas conteinerizadas
na malha Centro Oeste, objeto de concesséo conferida a FCA. O contrato foi reconhecido
pelo custo de aquisicdo e sera amortizado pelo periodo do contrato de concessao,
celebrado entre a FCA e a Unido Federal.

(g) Direitos de exclusividade da Vale S.A - Refere-se ao direito de exclusividade intransferivel

da VLI Multimodal de contratar a prestacdo exclusiva dos servicos portuarios e acessorios
prestados pela Vale S.A, nos terminais, resguardada e excluida da exclusividade, téo
somente, a operacgdo portuaria das cargas proprias da Vale S.A e de suas empresas
coligadas e controladas. A VLI Multimodal é empresa controlada pela VLI, constituida com
0 objetivo social de prestar servicos de transporte multimodal e atender de forma eficaz o
segmento de carga geral, zelando pela garantia do escoamento da producédo dos diversos
setores produtores, exercendo importante papel centralizador no ajuste de procedimentos
comerciais e operacionais junto a Vale S.A. A Vale S.A é titular de autorizagdo para
exploracdo dos terminais portuarios privativos de uso misto Terminal Privativo de Uso
Misto de Praia Mole (TPM), Terminal de Produtos Diversos (TPD) e Terminal de Graneis
Liquidos, todos na cidade de Vitéria/ES. O Direito de Exclusividade sera aplicado para um
periodo anual, iniciando-se no dia 01 de janeiro e encerrando-se em 31 de dezembro do
respectivo ano e sera renovado automaticamente. O valor a ser pago anualmente sera em
funcéo dos custos efetivamente realizados pela Vale S.A para a prestacdo dos servicos.
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4.14.2- Movimentacgdo do intangivel:

Consolidado

Transferéncias

entre Transferéncias
imobilizado e entre
Intangivel- Custo 31/12/2015 Adicdes Baixas Transferéncias intangivel categorias 31/12/2016
Direitos de concessao (b) 43.169 - - - - - 43.169
Direitos de Subconcesséo (c) 1.776.431 - - - - - 1.776.431
Softwares adquiridos 14.865 - 9) 5.783 59 - 20.698
Direito contratual (d) 320.350 - - - - - 320.350
Direito contratual (e) 644.366 340.063 - - - - 984.429
Direito contratual (f) 37.000 - - - - - 37.000
Direito contratual (g) 107.172 55.765 - - - - 162.937
2.943.353 395.828 9) 5.783 59 - 3.345.014
Benfeitorias em propriedades arrendadas
Terrenos 15 - - 43 123 - 181
Iméveis 274.155 - 2) 12.417 3.526 22.682 312.778
Instalacdes auxiliares/sistemas operacionais 23.118 - ?3) 100.746 (1.444) (1.544) 120.873
Equipamentos autdnomos 14.481 - (165) 13.868 (1.221) (4.480) 22.483
Veiculos 19 - - 1.011 (198) - 832
Bens administrativos/auxiliares 7.914 - - 1.533 (35) 2.002 11414
Equipamentos e aplicativos de informatica 6.527 - - 115 (12) (6.426) 204
Locomotivas 194.024 - (616) 91.626 431 611 286.076
Vagodes 142.666 - (3.993) 15.693 112.098 433 266.897
Via permanente 3.203.324 - (328) 259.560 76.653 21.430 3.560.639
Outros Ativos 101.383 - (4.280) 556 (54.554) (34.708) 8.397
3.967.626 - (9.387) 497.168 135.367 - 4.590.774
Benfeitorias em curso 262.603 755.582 (19.486) (502.951) 75.527 - 571.275
7.173.582 1.151.410 (28.882) - 210.953 - 8.507.063
Controladora
Transferéncias
entre
Intangivel- Custo 31/12/2015 Adicdes Baixas Transferéncias categorias 31/12/2016
Benfeitorias em propriedades arrendadas
Iméveis - - - 1.236 18.261 19.497
Equipamentos autdnomos - - - 224 224
Bens administrativos/auxiliares 4.488 - - 104 (88) 4.504
Outros Ativos 18.173 - - 82 (18.173) 82
22.661 - - 1.646 - 24.307
Benfeitorias em curso 1.707 - (1.646) - 67
24.368 - - - 24.374

(a) O intangivel em curso é resultante dos investimentos correntes e de capital.
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4.14.3- Amortizacédo do intangivel:

Consolidado

Transferéncias

entre Transferéncias
imobilizado e entre
Intangivel - Amortizagdo 31/12/2015 Adigdes Baixas intangivel categorias 31/12/2016
Direitos de concesséo (b) (21.170) (2.048) - - - (23.218)
Direitos de Subconcesséo (c) (371.506) (63.860) - - - (435.366)
Direito contratual (d) (4.389) - - - - (4.389)
Direito contratual (e) (644.366) (340.063) - - - (984.429)
Direito contratual (f) (31.450) (5.550) - - - (37.000)
Direito contratual (g) (107.172) (55.765) - - - (162.937)
Softwares adquiridos (10.487) (2.010) 9 (10) - (12.498)
Imbveis (35.616) (6.411) 2 (2.376) (2.999) (47.400)
Instalagdes auxiliares/sistemas operacionais (4.721) (936) 3 3.976 (2.776) (4.454)
Equipamentos autdnomos (6.749) (928) 165 77 3.068 (4.367)
Veiculos (19) 1) - - - (20)
Bens administrativos/auxiliares (1.702) (945) - (55) (28) (2.730)
Equipamentos e aplicativos de informética (5.860) (332) - 6.112 2 (78)
Locomotivas (119.952) (6.002) 610 (179) (373) (125.896)
Vagdes (74.715) (7.182) 3.411 (37.481) (405) (116.372)
Via permanente (983.610) (228.253) 136 3.870 (3.572) (1.211.429)
Outros Ativos (8.301) (1.632) 4.250 (1.883) 7.083 (483)
(2.431.785) (721.918) 8.586 (27.949) - (3.173.066)
Controladora
Transferéncias
entre Transferéncias
Intangivel e entre
Intangivel - Amortizacdo 31/12/2015 Adicdes Baixas intangivel categorias 31/12/2016
Imbveis - (314) - - (4.637) (4.951)
Instalagdes auxiliares/sistemas operacionais - 1) - - - 1)
Bens administrativos/auxiliares (670) (449) - - - (1.119)
Outros Ativos (4.334) (303) - (3) 4.637 (3)
(5.004) (1.067) - (3) - (6.074)
4.14.4- Intangivel em curso:
Consolidado
Benfeitorias em curso 31/12/2016 31/12/2015
Aquisi¢do e modernizagdo de material rodante 19.302 20.060
Adequacdes Sede Adm. VLI 67 1.707
Construcéo e ampliagdo de pétios e terminais 200.822 50.662
Crédito PIS/COFINS 1) -
Equipamento de Grande Porte 640 -
Instalagcdes administrativas e de apoio 3.824 4.613
Melhoria operacéao ferroviaria 9.022 4.034
Novas rotas - desenvolvimento e ampliagcdo 4.736 2.459
Oficinas - aquisi¢do de equipamentos e reformas 63.992 35.984
Ramal Ferroviario 12.438 -
Requalificagdo e melhorias nos postos de abastecimento 21.976 9.185
Seguranga, saude, meio ambiente - Desenvolvimento sustentavel 8.308 14.854
Trens turisticos - melhorias 1.062 1.888
Via permanente (infraestrura e superestrutura) 225.087 117.157
571.275 262.603
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4.15- Fornecedores e Contas a pagar

Circulante 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Fornecedores terceiros (a) 583.324 450.556 218 1.657
Fornecedores partes relacionadas 43.137 151.326 450 534
Demais contas a pagar (b) 168.216 42.638 - -

794.677 644.520 668 2.191

N&o circulante 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

Fornecedores terceiros (a) 16.075 - - -
16.075 - - -

(a) Fornecedores terceiros
Mercado interno 587.610 432.267 167 1.646
Mercado externo 11.789 18.289 51 11
599.399 450.556 218 1.657

(b) Em decorréncia de suas atividades operacionais, as controladas sdo devedoras perante
diversos fornecedores e prestadores de servigos, débitos estes representados por duplicatas e
notas fiscais faturas. Visando proporcionar alternativas de
as controladas do grupo concordaram em participar
celebrados com instituicbes financeiras para operagdes de risco sacado, sem 6nus para as

fornecedores,

mesmas.

4.16- Empréstimos, financiamentos e debéntures

4.16.1- Empréstimos, financiamentos e debéntures

Circu

Consolidado

31/12/2016 31/12/2015

lante
FINAME 135.775 8.923
FINEM 76.769 11.276
NCE 161.353 -
CRA 7.161 -
CRI 36.682 104
Custo de Transagéo (3.185) (1.754)
414.555 18.549
Debéntures 25.977 23.619
Custo de Transagdo (Debéntures) (2.019) (1.180)
23.958 22.439
438.513 40.988

N&o circulante

FINAME 1.256.288 1.349.290
FINEM 1.678.096 1.174.475
CRA 294.592 -
CRI 253.065 297.439
Custo de Transagéo (19.654) (16.244)
3.462.387 2.804.960
Debéntures 551.640 347.358
Custo de Transagdo (Debéntures) (6.321) (3.883)
545.319 343.475
4.007.706 3.148.435
4.446.219 3.189.423

Total
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4.16.2- Taxas de juros anuais sobre as dividas de longo prazo

Emisséo Indexador da divida Taxa de juros (nominal) 31/12/2016 31/12/2015
Ultrafértil
FINEM TJILP TILP+2,12% a TJLP+3,32%a.a 1.191.703 849.996
DEBENTURE (quadro abaixo) (quadro abaixo) 115.944 115.000
VLI Multimodal
FINAME N/A 2,5%a.a. a 6,0%a.a 1.196.923 1.281.306
FINAME TJILP TJILP+3%aa 59.365 67.983
FINEM TJILP TILP+2,18% a.a. a TILP+3,45% a.a. 486.393 324.479
CRI TR TR+10,80% a.a. 253.065 297.439
CRA CDI 103% CDI 294.592 -
DEBENTURE (quadro abaixo) (quadro abaixo) 435.696 232.358
Custo de Transagéo (25.975) (20.126)
Total 4.007.706 3.148.435

Emissora

Ativo VLIM11 - Série/Emiss&o Unica/l

Tipo Publico com esforgos restritos

Forma Escritural

Classe Nao Conversivel

Volume R$ 232.358.000,00 (duzentos e trinta e dois milhdes trezentos e cinquenta e oito mil reais)
Valor Nominal R$ 1.000,00

Garantias Fianga da VLI S.A. para 100% do Valor Total da Emissdo

Data de Emisséo 15 de junho de 2015

Prazo 5 anos

Forma de Amortizacédo
Pagamento de

Em uma Unica parcela na data de vencimento

Anual, a partir da Data de Emissao

Remuneracéao

Remuneracéao IPCA + 6,8839% a.a.

Destinacdo de Recursos Construcéo de terminal logistico na cidade de Uberaba, estado de Minas Gerais
Negociacéo CETIP

Emissora

Ativo ULFT11 - Série/Emiss&o Unica/l

Tipo Publico com esforgos restritos

Forma Escritural

Classe Nao Conversivel

Volume R$ 115.000.000,00 (Cento e quinze milhdes de reais)
Valor Nominal R$ 10.000,00

Garantias Fianca da VLI S.A. para 100% do Valor Total da Emissdo
Data de Emisséo 15 de junho de 2015

Prazo 12 anos

Forma de Amortizacédo

Pagamento de Remunerag&o

Semestral, a partir da Data de Emisséo
Semestral, a partir da Data de Emisséo

Remuneracéao IPCA + 9,0603% a.a.

Destinacdo de Recursos Expansao das instalagdes do Terminal Integrador Portuério Luiz Anténio Mesquita (TIPLAM)
Negociacéo CETIP

Emissora

Ativo VLIO11 - Série/Emissao Unica/l

Tipo Publico com esforgos restritos

Forma Escritural

Classe Nao Conversivel

Volume R$ 175.000.000,00 (Cento e setenta e cinco milhdes de reais)
Valor Nominal R$ 1.000,00

Garantias Fianga da VLI S.A. para 100% do Valor Total da Emissdo
Data de Emisséo 15 de agosto de 2016

Prazo 5 anos

Forma de Amortizacéo
Pagamento de
Remuneracéao
Remuneracéao
Destinacdo de Recursos
Negociacéo

Em uma Unica parcela na data de vencimento
Anual, a partir da Data de Emissdo

IPCA + 6,0500% a.a.
Expanséo do terminal Portuério Luis Antonio Mesquita - TIPLAM
CETIP
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4.16.3- Movimentagédo dos empréstimos e financiamentos

Ultrafértil
FINEM
DEBENTURES
VLI Multimodal
FINAME
FINEM

CRA

CR

NCE

DEBENTURES

Custo de
Transagao

Adicéo Amortizacdo
31/12/2015 Principal Juros Juros ~ Custo~ Principal Juros Juros ~ Custo~ 31/12/2016
Apropriados (*) Capitalizagcéo transacéo Pagos Capitalizagéo transacéo

860.616 264.518 97.080 73.811 - - - (73.811) - 1.222.214
120.129 - 19.743 - - - (11.202) - - 128.670
1.357.937 67.729 62.551 - - (34.307) (61.847) - - 1.392.063
325.136 164.708 42.808 30.846 - - - (30.846) - 532.652
- 294.500 28.508 - - - (21.255) - - 301.753
297.818 - 37.338 10.723 - (24.528) (20.881) (10.723) - 289.747
- 160.000 1.353 - - - - - - 161.353
250.848 175.000 40.585 - - - (17.486) - - 448.947
(23.061) - - - (11.455) - - - 3.336 (31.180)
3.189.423 1.126.455 329.966 115.380 (11.455) (58.835)  (132.671) (115.380) 3.336 4.446.219

(*) No ano de 2016, R$ 116.751 dos juros decorrentes dos empréstimos, financiamentos e debéntures, foram apropriados para o ativo imobilizado.
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4.16.4- Parcelas de longo prazo dos empréstimos, financiamentos e debéntures

31/12/2016 31/12/2015

2017 - 463.305
2018 388.763 581.356
2019 691.680 549.433
2020 663.553 756.751
2021 589.655 482.315
2022 em diante 1.700.030 338.335
Custo de Transacao (25.975) (23.060)
4.007.706 3.148.435

4.16.5- Garantias

Os empréstimos contratados em 2012 do Banco do Brasil e BNDES que comp&e parte dos saldos de
empréstimos e financiamentos em 31 de dezembro de 2016 feitos para VLI Multimodal, sdo garantidos
pela VLI S.A. Estes empréstimos tém caréncia para pagamento das parcelas de principal até 2016.
Durante o periodo de caréncia serdo pagos apenas os encargos financeiros a cada 3 meses.

Os empréstimos contratados em 2013 dos bancos Votorantim, Ital, Banco do Brasil, BTG Pactual e
Bradesco que compde parte dos saldos de empréstimos e financiamentos em 31 de dezembro de 2016
feitos para VLI Multimodal, sdo garantidos pela VLI S.A. e alienacao fiduciaria. Estes empréstimos tém
caréncia para pagamento das parcelas de principal até 2017. Durante o periodo de caréncia serdo
pagos apenas o0s encargos financeiros a cada 3 meses.

A VLI Multimodal S.A emitiu Debéntures em junho de 2015 para distribuicdo publica, nos termos da
Instrucdo n° 476 de janeiro de 2009 e da lei 12.431 (art. 2°). Sdo garantidos por Fianca da VLI S.A. para
100% do Valor Total da Emissédo. As Debéntures tém prazo de pagamento de 5 anos, e 0s juros seréo
pagos anualmente a partir da data de emisséo.

A VLI Operacgbes Portuarias S.A emitiu Debéntures em agosto de 2016 para distribuicdo publica, nos
termos da Instrugdo n°® 476 de janeiro de 2009 e da lei 12.431 (art. 2°). S&o garantidos por Fianca da
VLI S.A. para 100% do Valor Total da Emisséo. As obrigacdes e responsabilidades foram assumidas
pela VLI Multimodal ap6s a Incorporacdo. As Debéntures tém prazo de pagamento de 5 anos, e 0s juros
serdo pagos anualmente a partir da data de emisséo.

Avais e Fiancas

As cartas fiancas contratadas junto as instituicdes financeiras estdo relacionadas aos processos
judiciais civeis, fiscais, trabalhistas e tributarias, incluindo contratos comerciais e de empréstimos e
financiamentos. No final dos exercicios a posi¢ao das fiancas eram no montante de R$ 330,84 milhdes
em 31 de dezembro de 2016. (Em 31 de dezembro de 2015 - R$ 400,1 milhdes e em 31 de dezembro
de 2014 — R$ 497,7).

4.16.6- Covenants

Os principais covenants obrigam aos garantidores dos empréstimos e financiamentos a manter certos
indices, como a divida sobre o EBITDA (LAJIDA - Lucro antes dos juros, impostos, depreciacdo e
amortizacdo) e de cobertura de juros. Os Covenants sdo avaliados anualmente em 31 de dezembro
pelos numeros consolidados da VLI. Ndo identificamos nenhum evento de ndo conformidade em 31 de
dezembro de 2016.
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4.17—- Leasing

Arrendador: Salus Empreendimentos Logisticos S.A.

Objeto: Fornecimento de 40 (quarenta) locomotivas tipo SD40
Prazo vigéncia: Novembro/2015 a outubro/2017

Condi¢cGes de pagamento: 24 parcelas mensais fixas e sucessivas

Valor total contrato: R$ 85.416 mil

Amortizag&o parcela mensal: R$ 3.559 mil

Valor total do Ajuste a Valor Presente: (em nov/15) R$ 6.074 mil

Em 2016 foram pagas 12 (doze) parcelas no montante de R$ 43.612, e o saldo em 31 de dezembro de
2016 é R$ 33.059, sendo R$ 33.059 registrados no passivo circulante e R$ 0 no nao circulante (R$
41.246 e R$ 31.671, respectivamente em 31 de dezembro de 2015).

4.18- Obrigac0es fiscais, sociais e trabalhistas

Consolidado Controladora
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Obrigacdes fiscais

IRPJ (imposto de Renda Pessoa Juridica) 7.440 59.351 194 -
ICMS (Impostos s/ Circulagdo de Mercadorias e Servigos) 9.674 16.755 - 18
IRRF(Imposto de Renda Retido na Fonte) 15.740 12.963 218 80
PIS,COFINS 3.814 11.138 9 391
IOF (Imposto s/Operacdes Financeiras) - 207 - -
ISS (Imposto s/ Servi¢os) 9.145 8.753 2 1

Obrigacdes sociais e trabalhistas
Salarios e encargos 35.564 29.680 1.583 -
Provisdo para férias e 13° Salario 25.698 28.409 - 13
Beneficios trabalhistas 7.509 12.612 17 7.107
Participacdo nos resultados - 90.776 - -
Contribuicdo SESI 17.177 147 - -
Outros 5.126 325 - -
136.887 271.116 2.023 7.610

4.19- Arrendamentos, concessdes e subconcessao

Consolidado

31/12/2016 31/12/2015
Circulante
FCA - Malha Centro Leste
Concessao (a) 2.320 2.084
Arrendamento (b) 44.080 39.592
46.400 41.676
FCA - FERROBAN/Malha Paulista
Concessao (c) 183 172
Arrendamento (d) 3.476 3.277
3.659 3.449
50.059 45.125
Né&o circulante
FNS
Subconcesséo a pagar (e) 172.161 161.268
172.161 161.268
222.220 206.393

(&) A concesséo dos servigcos de transporte ferroviario de carga foi estipulada pelo prazo de trinta
anos, conforme contrato assinado em 28 de agosto de 1996 com a Unido, no montante histérico
de R$ 15.845, dos quais R$ 3.169 foram pagos a vista. O saldo restante esta sendo pago em
112 parcelas trimestrais de R$ 470, corrigidas pela variacdo anual do IGP-DI, calculado pela
Fundacdo Getulio Vargas. Até 31 de dezembro de 2016 foram pagas 74 (setenta e quatro)
parcelas, sendo a 742 parcela paga no valor de R$ 2.320.
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(b) O arrendamento dos bens foi estipulado pelo prazo de trinta anos, de acordo com contrato
firmado em 28 de agosto de 1996 com a Unido, no montante histérico de R$ 292.421, dos quais
R$ 51.577 foram pagos antecipadamente. O saldo restante esta sendo pago em 112 parcelas
trimestrais de R$ 8.935, corrigidas pela variacdo anual do IGP-DI, calculado pela Fundagéo
Getulio Vargas. Até 31 de dezembro de 2016 foram pagas 74 (setenta e quatro) parcelas, sendo
a 742 parcela paga no valor de R$ 44.080.

(c) A concesséo dos servigos de transporte ferroviario de carga e o arrendamento da malha paulista
foi estipuladas pelo prazo de trinta anos, conforme contrato assinado em 30 de dezembro de
1998, no montante histérico de R$ 12.252, dos quais R$ 2.917 foram pagos a vista. O saldo
restante esta sendo pago em 112 parcelas trimestrais de R$ 347, corrigidas pela variacdo anual
do IGP-DI calculado pela Fundacgdo Getulio Vargas. Sendo que a FCA participa apenas com
35,595% dessa obrigagdo, levando em consideracdo que o Grupo vem operando o trecho
compreendido entre Araguari/MG e Boa Vista/SP. Até 31 de dezembro de 2016 foram pagas 65
(sessenta e cinco) parcelas, sendo a 652 parcela paga no valor de R$ 549.

(d) O arrendamento dos bens foi estipulado pelo prazo de trinta anos, de acordo com contrato
firmado em 30 de dezembro de 1998, com a Unido, no montante histérico de R$230.160, dos
quais R$ 52.793 foram pagos antecipadamente. O saldo restante est4d sendo pago em 112
parcelas trimestrais de R$ 6.937, corrigidas pela variagdo anual do IGP-DI, calculado pela
Fundacédo Getulio Vargas. Sendo que a FCA participa apenas com 35,595% dessa obrigacao,
levando em consideracdo que o Grupo vem operando o trecho compreendido entre Araguari/MG
e Boa Vista/SP. Até 31 de dezembro de 2016 foram pagas 65 (sessenta e cinco) parcelas,
sendo a 652 parcela paga no valor de R$ 10.429.

(e) A FNS celebrou, em 20 de dezembro de 2007, com a VALEC, contrato de subconcessédo com
arrendamento para exploracéo do transporte ferroviario de carga no trecho entre Acailandia (MA)
e Palmas (TO). De acordo com este contrato, 0 pagamento da subconcesséo ocorreria em trés
etapas, sendo:

- primeira parcela: equivalente a 50% do valor da subconcessao, liquidada apés a assinatura do
contrato;

- segunda parcela: correspondente a 25% do valor, paga em 4 de maio de 2009;

- terceira parcela: inicialmente seria paga em dezembro de 2009, foi postergada para abril de
2010, condicionada ao recebimento do trecho final da ferrovia a ser disponibilizado pelo Governo
Federal, atualizada pela variacdo do IGP-DI acrescido de 12% ao ano, aplicados até abril de
2010. Em dezembro de 2010, com assinatura do segundo termo aditivo ao contrato da
subconcessao, foi liquidado 80% do valor da terceira parcela e condicionada a liberagcdo dos
20% restante a correcdo das pendéncias existentes na ferrovia. O valor atualizado dessa parcela
de 20%, em 31 de dezembro de 2016, foi de R$ 172.161 (em 31 de dezembro de 2015 R$
161.268).

Em 08 de marco de 2013 a FNS celebrou com a VALEC um Termo de Certificacdo de
Reconhecimento Amigavel de Obrigacdes do contrato assinado em 20 de dezembro de 2007,
onde a VALEC se compromete a autorizar a compensacdo do valor devido pelo Grupo com a
realizacdo de obras suspensas e regularizagcéo de passivos ambientais que outrora eram de sua
responsabilidade e ficaram pendentes quando da entrega dos trechos que compde a Ferrovia
Norte Sul. Entretanto, a compensacéao podera ser realizada apenas caso haja autorizacao prévia
dos 6rgaos competentes.
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4.20- Demais passivos

Circulante

Seguro Responsabilidade Civil (a)

Seguro Risco Operacional (a)

Seguro Responsabilidade Civil Transp. Carga Ferroviaria (a)

Responsabilidade Civil Operador Portuario (a)
Seguro Frota (a)

Seguro PTL (a)

Passagem de fibra 6tica (c)

Utilizagdo Sistema Logistico Integrado (d)
Provisdo para franquia de seguro (b)
Adiantamento de clientes (e)

Garantias contratuais

Qutros passivos circulantes

N&o circulante
Passagem de fibra ética (c)
Utilizagdo Sistema Logistico Integrado (d)

Adiantamento de clientes (e)
Outros

Consolidado

Controladora

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015

294 7.847 - -

1.384 17.056 - -

- 1.769 - -

366 - - -

45 - 6 -

1 } ] }

417 417 100 100

1.250 1.250 - -

34.750 34.750 - -

56.159 240 - -

1.797 1.799 - -

2.507 3.491 118 370

98.970 68.619 224 470

3.253 3.670 558 658
22.500 23.750 -

26.560 - - -

- 164 - -

52.313 27.584 558 658

151.283 96.203 782 1.128

(a) Valores dos seguros contratados para coberturas de responsabilidadecivil,operacional e de

transportes de carga ferroviaria.

(b) As controladas registraram a provisdo da franquia de seguros operacionais referente a acidentes
ocorridos na malha ferroviaria da FCA de R$ 24.000 e nos terminais portuarios da VLI Multimodal

de R$ 10.000 e Ultrafértil de R$ 750.

(c) Receitas recebidas antecipadamente de aluguel da malha centro-leste da FCA, para passagem
de fibra 6tica de empresa de telecomunicacdo e a Escritura Publica de Concessao de Direito

Real de Superficie.

(d) Receitas recebidas antecipadamente com a utilizacdo dos servigos de transbordos rodoferroviario
no terminal de origem até ao terminal de destino, que sera amortizada e apropriada

mensalmente ao resultado pelo prazo integral do contrato celebrado com o cliente.

(e) Adiantamentos recebidos de clientes referentes a servi¢os de consultoria de gestdo de projetos a

serem prestados pela Salus Infraestrutura Portuaria.

4.21- Dividendos propostos

Os dividendos foram constituidos conforme previsto no estatuto social do Grupo, que definiu uma
remuneracdo minima de 25% do lucro liquido do exercicio, apos a constituicao da reserva legal.

Consolidado

Controladora

Lucro liquido do exercicio
(-) Compensacéao de prejuizos acumulados

Lucro (Prejuizo) liquido do exercicio ajustado
Reserva legal - 5%
Reserva de incentivo fiscal

Base de célculo do dividendo minimo obrigatério
Dividendo minimo obrigatério - 25%
Parcela de dividendos 2015 a pagar
Parcela de dividendos dos néo controladores

Dividendos propostos a pagar

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
283.865 415.772 283.865 415.772
283.865 415.772 283.865 415.772
(14.193) (20.789) (14.193) (20.789)
269.672 394.983 269.672 394.983
(67.418) (98.746) (67.418) (98.746)
(98.746) (98.746)

(2.418) (3.538) - -
(168.582) (102.284) (166.164) (98.746)
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4.22-Patriménio liquido
4.22.a) Capital social
O capital social do Grupo, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e no exercicio findo em 31 de

dezembro 2015, totalmente subscrito e integralizado, ¢ de R$ 8.069.091, representado por
8.890.790.411 acdes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal.

Acbes %
Acionistas Ordinérias Participacdo
Vale S.A. 3.342.352.802 37,59%
Brookfield Brasil Infraestructure Fundo de Investimentos em Participagdes 2.267.516.800 25,51%
Mitsui & Co Ltd 1.778.158.082 20,00%
FI-FGTS 1.413.854.823 15,90%
Brasil Port Holdings L.P. 88.907.904 1,00%
Totais 8.890.790.411 100,00%

b) Lucro basico e diluido por acao

O lucro basico e diluido por acéo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuido aos acionistas do
Grupo, pela quantidade média ponderada de acdes ordinarias apuradas no exercicio. Nao ha qualquer
efeito de diluicdo no calculo do lucro por agéo.

Controladora
31/12/2016
Célculo da média ponderada

(8.890.790.411 x 12/12) 8.890.790.411

Lucro liquido do periodo 283.865
Ac¢bes em 31 de dezembro 8.890.790.411
Lucro liquido bésico e diluido por lote de mil de agdes R$ 31,93

31/12/2015

Célculo da média ponderada

(8.890.790.411 x 12/12) 8.890.790.411

Lucro liquido do periodo 415.772
Acdes em 31 de dezembro 8.890.790.411
Lucro liquido bésico e diluido por lote de mil de agdes R$ 46,76

4.23- Receita de servigos prestados

Consolidado

31/12/2016 31/12/2015
Receita Bruta
Receita de transporte ferroviario 2.974.875 2.890.989
Receita de utilizagdo de pétios 4771 4.250
Receita de estadia de vagoes 3.881 4.746
Receita de aluguel de locomotivas 2.935 5.013
Receita de partilha de frete 12.807 10.402
Receita de servigos portuarios 842.539 852.247
Receita de servigos acessorios 321.235 292.226
4.163.043 4.059.873
Impostos sobre servigos
ISS (38.446) (39.924)
ICMS (198.635) (171.915)
PIS (60.770) (58.954)
COFINS (279.764) (271.544)
INSS Desoneragao (29.974) (23.514)
(607.589) (565.851)
3.555.454 3.494.022
Descontos
Descontos concedidos (1.803) (2.951)
Receita liquida de servigos prestados 3.553.651 3.491.071
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4.24- Custo dos servigos prestados

Consolidado

31/12/2016 31/12/2015
Pessoal (441.613) (447.370)
Material (101.571) (96.837)
Combustiveis (365.155) (387.485)
Servigos contratados (228.010) (222.520)
Servigos Transportes Ferroviarios/Portuarios (484.250) (390.100)
Partilha de frete (126.483) (115.029)
Arrendamento e Concesséo (206.367) (187.375)
Depreciacdo (928.313) (810.496)
Tributos e taxas (4.396) (4.036)
Alugueis (168.630) (121.446)
Seguros (38.525) (26.801)
Utilitarios (26.678) (19.907)
Viagens (21.047) (17.958)
Outros (28.858) (21.233)
(3.169.896) (2.868.593)
4.25- Receitas (despesas) operacionais
a) Despesas gerais e administrativas
Consolidado Controladora
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Pessoal (85.184) (105.687) (19.767) (31.552)
Material (52) (166) - (125)
Servigos contratados (25.418) (26.561) (171) (4.296)
Compart. de Despesas - (5.003) - -
Tributos e Taxas (793) (406) - (84)
Combustiveis (17) (15) - -
Utilities (428) (844) (47) (628)
Alugueis (1.591) (1.323) (32) (353)
Viagens (3.760) (4.079) (503) (2.820)
Outros (71) (2.795) - (363)
Seguros (560) (133) (446) (53)
Depreciacdo (8.827) (14.708) - -
(126.701) (161.720) (20.966) (40.274)
b) Despesas com vendas
Consolidado Controladora
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Pessoal (10.902) (15.390) 4) (5.909)
Material (13) (235) - (230)
Servigos contratados (1.202) (2.046) (38) (1.790)
Tributos e Taxas (161) (95) (158) (79)
Utilities (86) (49) - -
Alugueis (161) (312) (6) (130)
Viagens (735) (1.656) (12) (1.327)
QOutros - (68) - (100)
Depreciagéo (1.467) (2.580) (1.420) (2.533)
(14.727) (22.431) (1.638) (12.098)
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c) Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Consolidado Controladora
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
QOutras receitas operacionais
Venda de materiais 35.029 30.722 - -
Venda de ativos 20.212 51.730 - -
Compartilhamento de despesas 4.920 5.034 21.362 67.730
Recuperagdo de despesas 61.179 90.277 - -
Indenizagdes de Clientes 10.389 - - -
Trem Turistico 3.614 4.288 - -
Exploragdo da Faixa de Dominio 3.866 3.470 - -
Bonus/Multas contratuais (a) 343.621 56.156 - -
Alugueis 1.550 1.603 295 215
Recuperagdo de despesas - RFFSA - 7.739 - -
Lucros Cessantes - 6.000 -
Reversao beneficios a empregados - 10.344 - 3.288
Outros 7.574 1.294 - -
491.954 268.657 21.657 71.233
Outras despesas operacionais
Tributéarias (39.460) (29.643) (61) (1.060)
Baixa de Ativos (26.321) (26.291) - 1)
Custo com Venda de Materiais (7.234) - - -
Participagdo no resultado (2.636) - (889) -
Provisdo Desvalorizagdo de estoque 5.324 580 - -
Perda de recebiveis (3.843) (4.389) - -
QOutros gastos c/pessoal (11.915) (17.205) - (4.292)
Pesquisa e desenvolvimento (2.484) (9.881) @) (4.595)
Multas contratuais (28.142) (7.351) - -
Trem Turistico (1.862) (2.242) - -
Trem Turistico-depreciacdo (3.607) (3.064) - -
Outras operacionais (38.114) (27.917) 1.914 (105)
Materiais, pegas e componentes - (1.193) - -
Processos Judiciais (44.375) (37.749) (23) -
Indenizacdes (17.221) (18.904) - -
Estimativa de perda para crédito de liquidacdo duvidosa (4.327) 3.221 - 11
Provisdo para processos judiciais 20.277 (1.573) - -
Provisdo para passivos ambientais - - - -
(205.940) (183.601) 934 (10.042)
QOutras receitas (despesas) operacionais, liquidas 286.014 85.056 22.591 61.191

(@) Conforme clausulas de penalidades se ocorrer descumprimentos nos quantitativos de volumes,
constantes do contrato de transporte ferroviario de cargas, as partes envolvidas estardo sujeitas ao
pagamento de bonus e multas compensatdrias (Take or pay).
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4.26- Resultado financeiro

Consolidado

Controladora

31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Receitas financeiras
Aplicagdo mercado financeiro 56.998 96.566 4.605 47.853
Juros, taxa e multas de mora 4.439 3.677 - -
Outras receitas financeiras 6.866 14.427 - 977
68.303 114.670 4.605 48.830
Despesas Financeiras
Despesas com IOF (597) (5.328) 3) 1)
Despesa com Seguro garantia (3.877) (203) - -
Encargos sobre Cesséo de Créditos (11.691) - - -
Juros apropriados sobre emprestimo e financiamento (213.215) (43.594) - -
Encargos com custo de transagdo emprestimo e financiamento (3.336) (960)
Encargos por atraso (114) (749) - -
Despesas com Pis/Cofins sobre receitas financeiras (4.900) (3.353) (328) -
Despesas com Leasing (3.754) - - -
Despesas com Comisséo de Fianga (6.861) (6.594) - -
Juros, taxas e multas (5.982) (8.027) (16) (25)
Outras despesas financeiras (759) (4.689) (88) (923)
(255.086) (73.497) (435) (949)
Receitas com variacdo monetéaria e cambial 41.250 33.244 2.446 767
41.250 33.244 2.446 767
Resultado financeiro (145.533) 74.417 6.616 48.648
4.27- Imposto de renda e contribuigcdo social
(&) Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativo:
Consolidado
31/12/2016 31/12/2015
Imposto de renda diferido
Provisdo para devedores duvidosos 8.779 7.733
Provisdo para processos judiciais 11.271 16.341
Outras provisdes 12.613 40.928
Ajuste a valor presente de ativos financeiros 22.594 24.357
Prejuizo fiscal 103.158 77.911
158.439 167.270
Contribuicao social diferida
Provisdo para devedores duvidosos 3.169 2.783
Provisdo para processos judiciais 4.056 5.880
QOutras provisdes 4.522 14.736
Ajuste a valor presente de ativos financeiros 8.134 8.768
Base negativa 34.398 24.313
54.279 56.480
Créditos fiscais do imposto de renda e contribuigdo social diferidos reconhecidos 212.718 213.821
Créditos fiscais do imposto de renda e contribui¢do social diferidos néo reconhecidos - 9.927
Prejuizo fiscal para imposto de renda 412.630 288.646
Base negativa da contribui¢éo social 382.201 258.218
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As empresas do Grupo possuem saldos de impostos diferidos ativos decorrentes de prejuizo fiscal
(Imposto de renda) e base de calculo negativa, conforme descrito na nota 4.27. O Grupo possui
expectativa de rentabilidade futura de forma a substanciar a recuperabilidade deste ativo.

A expectativa de realizagao dos créditos dos tributos diferidos relativo ao prejuizo fiscal, a base negativa
da contribuicdo social e adicbes temporarias, ocorrera da seguinte forma:

Os saldos dos créditos fiscais do imposto de renda e contribuicdo social diferidos da controladora em 31
de dezembro de 2016 foi de R$ 2.730. (Em 31 de dezembro de 2015 — R$ 0).

Consolidado

ANO 31/12/2016 31/12/2015
2016 - 42.099
2017 34.992 19.359
2018 20.036 29.768
2019 30.809 31.098
2020 32.185 30.499
2021 31.565 60.998
2022 em diante 63.131 -

212.718 213.821

Composicéo dos tributos diferidos passivos:

Consolidado Consolidado
31/12/2016 31/12/2015
Imposto de renda diferido
Depreciacao acelerada (475) (422)
Custo atribuido e reavaliagdo de ativos (12.844) (14.562)
(13.319) (14.984)
Contribuicao social diferida
Depreciacdo acelerada (20) (22)
Custo atribuido e reavaliacdo de ativos (4.624) (5.242)
(4.644) (5.264)
Total (17.963) (20.248)
A expectativa de realizacdo dos débitos ocorrera da seguinte forma:
2016 - (3.375)
2017 (2.994) (3.375)
2018 (2.994) (3.375)
2019 (2.994) (3.375)
2020 (2.994) (3.375)
2021 (2.994) (3.373)
2022 em diante (2.993) -
(17.963) (20.248)
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(b) Reconciliagcdo das despesas do imposto de renda e da contribuicéo social

Os valores de imposto de renda e contribui¢do social que afetaram os resultados dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 séo

demonstrados como segue:

Resultado antes da tributagédo
Adicdes (exclus@es) permanentes:
Multas ndo dedutiveis
Despesas ndo dedutiveis
Equivaléncia patrimonial
Outras
Adicdes (exclusdes) temporérias:
Constituigédo (Reversédo) de Proviséo para processos judiciais, liquida
Constituicao (reverséo) de provisédo para perdas de materiais, liquida
Constituicao (reverséo) de outras provisdes, liquida
Constituigéo (reversdo) de participacdo nos resultados, liquida
)
)

Constituicao (reverséo) de provisdo fundo de penséo
Constituicao (reverséo) de perdas de créditos, liquida
Base de célculo

Prejuizo Fiscal e base negativa do exercicio

Base de célculo ajustada

Compensagao de prejuizos fiscais

Lucro real apés prejuizo fiscal

Imposto de Renda e Contribuigédo Social - (aliquotas - IR 25% e CS 9%)
PAT (Programa Alimentacao Trabalhador)

Despesas corrente de Imposto de Renda e Contribui¢do Social
Incentivos Fiscais

Despesas de imposto de renda e contribui¢do social diferidos

Total da despesa de impostos das atividades
Aliquota efetiva total

Consolidado

Controladora

31/12/2016 31/12/2016  31/12/2015  31/12/2015  31/12/2016  31/12/2016  31/12/2015  31/12/2015
IRPJ CSLL IRPJ CSLL IRPJ CSLL IRPJ CSLL
382.808 382.808 597.800 597.800 282.707 282.707 423.762 423.762
354 354 1.051 1.051 - - - -
5.629 5.629 10.071 10.071 - - 68 68
- - - - (276.104) (276.104) (366.295) (366.295)
8.381 8.605 2.236 2.460 3 3 11 11
(20.275) (20.275) 1.573 1.573 - - - -
(5.635) (5.635) (505) (505) - - - -
8.246 8.246 12.288 11.957 (245) (245) 329 329
(97.639) (97.639) 23.339 23.339 343 343 (20.904) (20.904)
- - (7.674) (7.674) - - (3.288) (3.288)
(987) (987) (7.604) (7.604) - - (11) (11)
280.882 281.106 632.575 632.468 6.704 6.704 33.672 33.672
9.946 9.946 - - - -

114.069 114.069
394.951 395.175 642.521 642.414 6.704 6.704 33.672 33.672
(2.011) (2.011) (18.643) (57.352) (2.011) (2.011) (10.101) (10.101)
392.940 393.164 623.878 585.062 4.693 4.693 23.571 23.571
(98.091) (35.385) (155.825) (52.656) (1.150) (422) (5.869) (2.121)
1.862 - 1.168 - - - - -
(96.229) (35.385) (154.657) (52.656) (1.150) (422) (5.869) (2.121)
41.672 - 17.228 - - - - -
121 1.060 17.593 5.358 2.007 723 - -
(54.436) (34.325) (119.836) (47.298) 857 301 (5.869) (2.121)
14,22% 8,97% 19,72% 7.78% (0,30%) (0,11%) 1,38% 0,50%
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(c) Incentivos fiscais - subvenc¢éo para investimentos

O Grupo é beneficiado por incentivos fiscais do imposto de renda sobre as receitas auferidas nos
transportes ferroviarios de carga geral efetuados a partir dos Estados do Maranhao e do Tocantins. Os
Incentivos foram concedidos pelas Superintendéncias de Desenvolvimento do Nordeste — SUDENE até
dezembro de 2018 e de Desenvolvimento da Amazdnia — SUDAM até dezembro de 2026 e consistem
no direito a reducéo de 75% do Imposto sobre a Renda e adicionais nado-restituiveis calculados sobre o
lucro da exploracéo.

As subvencfes e assisténcias governamentais sao registradas contabilmente em conta destacada da
demonstracdo do resultado e submetidas a Assembleia dos acionistas para aprovacao de sua
destinacéo.

4.28- Informagdes por segmento de negdcios e receitas por area geografica

Considerando a atual estrutura do Grupo, a Diretoria efetua sua andlise do negdcio, representado pela
prestacao de servicos de transporte de carga, sob a perspectiva geografica, e com base em seus ativos.
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As informac®es por segmento de negocios, e correspondentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 respectivamente, foram

as seguintes:

VLISA. - Ferrovia Norte Sul Ferrovia Centro Atlantica VLI Operacdes TUF Empreendimentos
Consolidado VLIS.A. VLI Multimodal S.A. S.A. S.A. Portuérias S.A. e Participacdes S.A. Ultrafértil S.A.
Ferroviario/Portuario  Ferroviario/Portuério Malha Norte Malha(;entl.ro-Leste € Portuério Portuério Portuério
aulista
31/12/2016 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2016
RESULTADO

Receita liquida dos servigos prestados 3.553.651 - 2.022.579 448.732 1.667.362 112.898 - 148.345
Custos e despesas (2.342.878) 1.407 (1.592.482) (236.224) (1.214.571) (73.934) - (73.338)
Depreciagdo e amortizagao (476.064) (1.420) (127.847) (27.309) (292.562) (2.765) - (24.160)
Despesas de arrendamento e concessdo (206.368) - - - (206.368) - - -
Margem Bruta 528.341 (13) 302.250 185.199 (46.139) 36.199 - 50.847
Resultado financeiro (145.533) 6.616 (204.047) 4.098 16.167 1.187 1197 29.248
Resultado de equivaléncia patrimonial - 276.104 145.172 - - 37.038 52.855 -
Imposto de renda e contribui¢&o social (130.433) 1.158 (38.126) (61.761) 6.720 (10.802) (383) (27.240)
Incentivo fical 41.672 - 434 34.439 - 6.799 - -
Lucro(Prejuizo) das operagdes continuadas 294.047 283.865 205.683 161.975 (23.252) 70.421 53.669 52.855
Lucro(Prejuizo) do exercicio 294.047 283.865 205.683 161.975 (23.252) 70.421 53.669 52.855

VLISA. - Ferrovia Norte Sul Ferrovia Centro Atlantica VLI Operacdes TUF Empreendimentos

Consolidado VLISA. VLI Multimodal S.A. S.A. SA. Portuérias S.A. e Participacdes S.A. Ultrafértil S.A.
Ferroviario/Portudrio  Ferroviario/Portuério Malha Norte Malha(;entl.ro-Leste € Portuério Portuério Portuério
aulista
31/12/2015 31/12/2015 31/12/2015 31/12/2015 31/12/2015 31/12/2015 31/12/2015 31/12/2015
RESULTADO

Receita liquida dos servigos prestados 3.491.071 - 2.024.543 397.788 1.653.189 150.710 - 142.897
Custos e despesas (1.949.420) 11.352 (1.212.074) (157.930) (1.196.494) (116.738) - (60.084)
Depreciag&o e amortizagao (830.847) (2.533) (540.768) (84.299) (264.375) (2.858) - (21.180)
Despesas de arrendamento e concessdo (187.421) (187.421) - - -
Margem Bruta 523.383 8.819 271.701 155.559 4.899 31.114 - 61.633
Resultado financeiro 74.417 48.648 (39.937) 4.154 25.789 2484 - 32.884
Resultado de equivaléncia patrimonial - 366.295 136.265 - 395 36.676 61.570 -
Imposto de renda e contribui¢&o social (184.362) (7.990) (75.890) (54.435) (1.929) (11.287) - (32.947)
Incentivo fical 17.228 - - 17.228 - - - -
Lucro(Prejuizo) das operagdes continuadas 430.666 415.772 292.139 122.506 29.154 58.987 61.570 61.570
Lucro(Prejuizo) do exercicio 430.666 415.772 292.139 122.506 29.154 58.987 61.570 61.570
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4.29- Beneficios a Empregados

4.29.1- Planos de Previdéncia Privada

A VALIA - Fundacéo Vale do Rio Doce de Seguridade Social (“VALIA"), entidade juridica de fins ndo
lucrativos, instituida em 1973, tem por finalidade suplementar beneficios previdenciarios aos
empregados que participam ou venham a participar do plano.

A Ultrafértil, por intermédio da Fundacdo PETROBRAS de Seguridade Social (“PETROS"), mantém o
plano de suplementacédo dos beneficios prestados pela Previdéncia Social, em regime de beneficios
definidos, para os funcionarios admitidos até setembro de 1993.

Em outubro de 2011, foi implementado um novo plano de previdéncia complementar (Plano Vale Mais)
na VALIA, com caracteristicas de contribuicdo variavel, contemplando a renda de aposentadoria
programada e os beneficios de risco (pensao por morte, aposentadoria por invalidez e auxilio doenca).

a) Contribuicdes

As despesas relacionadas as contribuicdes plano de contribuicdo definida Vale Mais, no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2016, totalizaram R$ 8.626 (Em 31 de dezembro de 2015 - R$ 11.122).

O Grupo ndo registrou em seu balanco patrimonial nenhum ativo decorrente de avaliacbes atuariais
anteriores, por nao haver, claramente, evidéncia de probabilidade de sua realizacéo.

O Grupo é participante e responsavel pela cobertura proporcional de qualquer insuficiéncia nas reservas
técnicas da Fundacao Vale do Rio Doce de Seguridade Social - VALIA.

b) Principais premissas atuariais

Todos os célculos atuariais envolvem projecdes futuras acerca de alguns parametros, tais como:
salarios, juros, inflagdo, comportamento dos beneficios do INSS, mortalidade, invalidez, etc. Nenhum
resultado atuarial pode ser analisado sem o conhecimento prévio do cenario de hipo6teses utilizado na
avaliacao.

As hipéteses atuariais econémicas adotadas foram formuladas considerando-se o longo prazo previsto
para sua maturacao, devendo, por isso, serem analisadas sob essa 6tica. Portanto, a curto prazo, elas
podem n&o ser necessariamente realizadas.

31/12/2016 31/12/2015
Reconciliagdo do valor liquido de passivo (ativo) - VLI
1.Valor liquido do passivo / (ativo) de beneficio definido no final do ano anterior (47.364) (20.561)
2.Custo da obrigagdo de beneficio definido incluido no resultado da empresa (4.421) (1.144)
3.Resultado obrigagéo do Beneficio Definido Incluido em Outros result. Abrangentes (OCI) 71 (18.491)
4.Contribuicéo patrocionadora/pago pela empresa (4.851) (8.087)
5. Contribuicdo de Participante (66) -
6.Valor liquido do passivo / (ativo) no final do ano (56.631) (48.283)

31/12/2016 31/12/2015
Principais premissas atuariais
Média Ponderada das premissas para determinar a obrigacéo de beneficio definido
1. Taxa nominal de desconto 12,15% 13,31%
2. Taxa nominal de crescimento salarial 8,12% 8,12%
3. Taxa de inflagdo estimada no longo prazo 6,00% 6,00%
4. Taxa nominal de reajuste de beneficios 6,00% 6,00%
Média ponderada de premissas para determinar o custo / (receita) do beneficio definido
1. Taxa nominal de desconto 11,13% 13,10%
2. Taxa nominal de crescimento salarial 8,12% 8,12%
3. Taxa de inflagdo estimada no longo prazo 6,00% 6,00%
4. Taxa nominal de reajuste de beneficios 6,00% 6,00%
AT- AT-

5. Tabua de mortalidade 2000Basic 2000Basic
Expectativa de vida esperada para aposentadoria aos 65 anos
1. Aposentadoria hoje (idade atual 65 anos) 20,4468 20,4468
2. Aposentadoria daqui a 25 anos (idade atual 40 anos) 20,4468 20,4468

64



4.29.2- Incentivos de Longo Prazo

O programa de incentivos de longo prazo para os executivos da VLI tem como principal intuito
aumentar a capacidade de atracdo e retencado dos nossos executivos. A duragcédo do programa (ciclo) é
de trés anos, sendo que o Ultimo iniciou-se em marcgo de 2014, podendo ser estendido por um periodo
de mais trés anos, se o0 executivo optar por aguardar pela valorizacdo da empresa neste periodo.

A implementacdo deste programa nao obriga a VLI a realiza-lo nos préximos anos, ou em qualquer
outro formato semelhante, ficando reservada a VLI a prerrogativa de analisar e decidir pela eventual
implementacdo de premiac8es iguais ou semelhantes no futuro.

O executivo, ao aderir o programa, devera escolher o percentual da sua bonificagdo a ser investido e o
nivel de investimento desejado. O valor da op¢édo do empregado e a contrapartida da empresa, em
namero de salarios, serdo transformados em UVVs. A valoracdo se dara a partir do crescimento do
plano de negodcios da VLI. A mensuragdo do valor da UVV se dard sempre ao final de cada ciclo
contabil, considerando o periodo de validade do plano.

Durante o periodo de vigéncia do ciclo, os participantes ndo incorrerdo em nenhuma despesa de
administracéo.

4.30- Instrumentos financeiros

Os valores de mercado dos ativos e passivos financeiros sdo determinados com base em informacdes
de mercado disponiveis e metodologias de valorizacao apropriadas e ndo divergem significativamente
dos saldos contabeis. O uso de diferentes premissas de mercado e/ou metodologias de estimativa
poderiam causar um efeito diferente nos valores estimados de mercado.

Os principais instrumentos financeiros do Grupo em 31 de dezembro de 2016 eram caixa e
equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, fornecedores e partes relacionadas, cujos valores
contabeis aproximavam-se dos correspondentes valores de realizagéao.

O Grupo néo contratou quaisquer operacdes com instrumentos financeiros derivativos em 2016 e em
2015.

Em 31 de dezembro de 2016 e de 2015 as empresas do grupo VLI ndo possuiam instrumentos
financeiros cujo valor justo tenha sido mensurado pelo nivel 1 e 3.

Informacgdes (inputs) de Nivel 1

Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos a que a entidade
possa ter acesso na data de mensuracéo.

Informacgdes (inputs) de Nivel 2

Informacgdes (inputs) que sdo observaveis para o ativo ou passivo, seja direta ou indiretamente, exceto
precos cotados incluidos no Nivel 1.

Informacgdes (inputs) de Nivel 3

Dados nao observaveis para o ativo ou passivo.

4.30.1- Abordagem de mercado

Técnica de avaliacdo que utiliza precos e outras informacfes relevantes geradas por transacfes de

mercado envolvendo ativos, passivos ou grupo de ativos e passivos idénticos ou comparaveis (ou seja,
similares), como, por exemplo, um negaocio.
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a) Risco de Mercado

Considerando a natureza dos negécios e operagdes do Grupo, o principal fator de risco de mercado
aos quais as Companhias estéo expostas sdo precos de produtos e insumos e outros custos.

b) Risco com taxa de cambio

Esse risco decorre da possibilidade do Grupo incorrer em perdas por causa de flutuacdes nas taxas de
cambio que aumentem valores relacionados as importacdes de estoque e imobilizado.

Em 31 de dezembro de 2016, o Grupo possuia passivos denominados em ddlares norte-americanos no
montante de R$ 11.790 (31 de dezembro de 2015 - R$ 18.289).

¢) Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

Exceto pelos contratos de empréstimos, financiamentos e Debéntures da VLI Multi e Ultrafértil, de
arrendamento e concessado da FCA e subconcessdo a pagar da FNS (Nota 4.19), ndo hé ativos ou
passivos significativos com incidéncia de juros, o resultado e os fluxos de caixa operacionais do Grupo
séo, substancialmente, independentes das mudancas nas taxas de juros do mercado.

4.30.2- Analise de Sensibilidade
a) Analise de sensibilidade das variagGes na taxa de juros

Andlise de sensibilidade elaborada sobre receita financeira gerada por investimentos,
rentabilizados pelo indexador CDI.

O cenario | considera uma diminuicdo de 10% sobre a taxa de juros média aplicavel a parte
flutuante do rendimento atual. Os cenarios Il e Ill foram calculados com deterioracao de 20% e
35%, respectivamente, sobre o valor destas taxas em 31 de dezembro de 2016.

31/12/2016
Taxas do final do
exercicio
Indexador (i) Cenério | Cenério Il Cenério lll
CDI 13,63% 12,27% 10,90% 8,86%
(i) A taxa do final do exércicio leva em consideragédo a média poderada do ano de 2016
31/12/2016
31/12/2016 Cenério | Cenério Il Cenério Il
Receita Financeira 56.998 51.298 45.598 37.049

a) Andlise de sensibilidade das variac6es na taxa de juros

Andlise de sensibilidade elaborada sobre empréstimos, financiamentos e debéntures em aberto
no final do periodo, com risco vinculado a indexadores (TJLP, IPCA e TR).
O cenario | considera um aumento de 10% sobre a taxa de juros média aplicavel a parte
flutuante de sua divida atual. Os cenérios Il e Il foram calculados com aumento de 20% e 35%,
respectivamente, sobre o valor destas taxas em 31 de dezembro de 2016.
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31/12/2016

Taxas do final do exercicio

Indexador [0) Cenério | Cenério Il Cendrio Il
TILP 7,50% 8,25% 9,00% 10,13%
TR 2,01% 2,21% 2,41% 2,71%
IPCA 6,29% 6,92% 7,55% 8,49%
CDI 13,63% 14,99% 16,36% 18,40%
(i) A taxa do final do exercicio leva em consideracdo a média poderada do ano de 2016.
31/12/2016

31/12/2016 Cenario | Cenério ll Cenério Il
Encargos Financeiros - TILP 50.782 55.861 60.939 68.556
Encargos Financeiros - TR 41.426 45.569 49.712 55.925
Encargos Financeiros - IPCA 35.046 38.550 42.055 47.311
Encargos Financeiros - CDI 29.914 32.906 35.897 40.384

c) Risco de crédito

O principal fator de risco de mercado que afeta o negdcio é a concessédo de crédito aos clientes. Para
minimizar as possiveis perdas com inadimpléncia, € adotada uma politica de gestdo rigorosa na
concessao de crédito, consistindo em andlises criteriosas do perfil dos clientes, bem como um sistema
gue permite o bloqueio automatico de vendas a clientes acima do limite estabelecido e com atrasos nos
pagamentos de suas faturas. Também deve ser destacado que a prestacdo de servicos, pelas
caracteristicas dos produtos transportados e dispersdo de clientes, ndo apresenta concentracbes
relevantes, existindo natural diluicdo de riscos de realizacdo de contas a receber com consequente

minimizacdo de perdas individuais.

Nao foi ultrapassado nenhum limite de crédito durante o exercicio, e a administracdo ndo espera
nenhuma perda decorrente de inadimpléncia dessas contrapartes.

Em 31 de dezembro de 2016, o Grupo constituiu provisdo para cobrir eventuais perdas com contas a
receber no montante de R$ 35.259 no consolidado (31 de dezembro de 2015 - R$ 30.931).

O valor limite para aplicacdes financeiras em cada instituicdo financeira sera determinado em funcéo do
rating e patrimdnio liquido conforme tabela abaixo:

Limite Maximo Consolidado - Brasil e Exterior

Rating Minimo da
Instituicdo de acordo com
Agéncias S&P ou Fitch (1)

Patrim6nio Liquido da
instituicao (2)

Disponivel de Caixa

©)

brAA

10%

45%

brAA-

10%

30%

brA

5%

20%

brA-

5%

5%

« Os limites das colunas (2) e (3) devem ser atendidos simultaneamente.
« A coluna (3) indica o percentual maximo de concentra¢do em Unica instituicdo financeira.

d) Risco de liquidez

O risco de liquidez surge da possibilidade de ndo poder cumprir com as obrigacdes contratadas nas
datas previstas e necessidades de caixa devido as restricées de liquidez do mercado.

O acompanhamento da politica de gestdo dos ativos e passivos financeiros do Grupo é feito

sistematicamente pelo Conselho de Administracdo. A administracdo desses recursos é efetuada por
meio de estratégias operacionais visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca.
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A politica envolve uma analise criteriosa das contrapartes do Grupo por meio da analise das
demonstracées financeiras, patriménio liquido e “rating” visando auxiliar o Grupo a manter a liquidez
desejada, a definir nivel de concentracdo de suas operacgdes, a controlar grau de exposicdo aos riscos
do mercado financeiro e a pulverizar o risco de liquidez.

Os passivos financeiros do Grupo em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015 estdo
classificados no passivo circulante e ndo circulante considerando os prazos de vencimento.

31/12/2016 31/12/2015
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 4.446.219 3.189.423
(-) Caixa e equivalentes de caixa (448.084) (1.042.598)
Divida Liquida 3.998.135 2.146.825

e) Risco operacional

A VLI S.A possui programa de gerenciamento de riscos, que proporciona cobertura e protecdo para os
seus ativos, bem como para possiveis perdas com interrupcao de producao, através de apolices do tipo
All Risks (Nota 4.9).

Os principais instrumentos financeiros do Grupo em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro 2015
estdo relacionados abaixo, cujos valores contabeis aproximavam-se dos correspondentes valores de
realizacéo e valor justo.

Em milhares de Reais Consolidado Controladora
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e bancos 19.410 12.376 206 -
Aplicagbes Financeiras 428.674 1.030.222 3.846 146.584
Contas a receber 639.254 473.181 15 -
Partes relacionadas 361.144 349.737 12.863 12.767
Contas a receber da RFFSA (Uni&o) 87.230 81.830 - -
1.535.712 1.947.346 16.930 159.351
Passivo
Empréstimos e Financiamentos 3.876.942 2.823.509 - 80
Debéntures 569.277 365.914 - -
Leasing 33.059 72.917 - -
Fornecedores 599.399 450.555 218 1.657
Contas a pagar 168.216 42.639 - -
Partes relacionadas 43.137 151.326 450 534
Arrendamentos, concessoes e subconcessédo 222.220 206.393 - -
5.512.250 4.113.253 668 2.271

f) Gestéo de capital
A politica da Administracdo € manter uma soélida base de capital para manter a confianca do investidor,

credor e mercado e manter o desenvolvimento futuro do negécio. As origens e fontes de recursos se
baseiam em recursos dos acionistas e de terceiros.
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4.31- Compromissos

Os gastos contratados, mas ainda n&o incorridos no contexto das demonstracfes financeiras,
correspondem exclusivamente a compromissos assumidos pelo Grupo referentes as concessfes e
arrendamentos da Malha Centro Leste e a Malha Paulista. Os compromissos assumidos podem ser
resumidos conforme abaixo:

Malha Centro Leste Malha Paulista Ferroban
Quantidade de parcelas totais 112 112
Periodicidade de pagamento Trimestral Trimestral
Indice de atualizag&o das parcelas IGP-DI (FGV) IGP-DI (FGV)
Quantidade de parcelas pagas até 31 de dezembro de 2015 74 65
Valor da Ultima parcela paga
Concesséao 2.320 549 (*)
Arrendamento 44.080 10.429 (*)
(*) Parcela de responsabilidade da FCA (35,595%)
Resolugdo n° 4131/13 - Reinvestimentos /obras a executar Malha Centro Leste
Saldo Inicial — margo de 2012 933.521
Saldo Atualizado — dezembro de 2016 1.293.959
indice de atualizagéo IPCA
Prazo final para concluséo agosto-2026

4.32 — Eventos Subsequentes

4.32.1 — Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio (CDCA) de emissédo da VLI Multimodal
S.A, no valor de R$ 260 milhdes.

Em 14 de fevereiro de 2017 a FITCH Ratings atribuiu Rating Nacional de Longo Prazo para emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA), em montante nominal de R$ 260 milhdes. O rating
reflete a expectativa de pagamento integral do principal investido em fevereiro de 2022, acrescido de
juros, a serem pagos semestralmente.

Resumo da oferta

Cadigo: ISIN CRA 1042

Série; BRECOACRA1RO

Valor nominal: R$ 260 milhdes

Data de emissao: a ser emitida no dia 24 de fevereiro de 2017
Vencimento: Fevereiro de 2022

Taxa: 95% do CDI

Valor de venda: Pelo valor nominal sem taxa de descontos no vencimento
Rating: AA+sf(bra)

Frequéncia de pagamentos: juros semestrais

Periodo de caréncia de juros: nao havera caréncia

Amortizacgéo: no vencimento

Fundos de Reserva: Sem fundos de reserva inicial

Classe de ativos: CDO/Credit Linked Notes

4.32.2 — Contrato Operacional Especifico

Em 23 de janeiro de 2017, a Ferrovia Centro-Atlantica S.A (“FCA” ou “Companhia”), em atendimento
as disposicfes da Instru¢do da Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM") n° 358, de 03.01.2002, vem a
publico informar que celebrou nesta data “Contrato Operacional Especifico” com a ALL — América
Latina Logistica Malha Paulista S.A.; ALL — América Latina Logistica Malha Norte S.A.; e ALL —
América Latina Logistica Malha Oeste S.A. com a finalidade de disciplinar a ampliacdo da participacéo
do modal ferroviario no atendimento as demandas de transporte de cargas, bem como melhorar as
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operacbes de transporte ferroviario de cargas mediante o melhor aproveitamento das respectivas
infraestruturas ferroviarias e material rodante, modernizando suas praticas comerciais e empresariais.

As Partes entendem que a celebracdo desse contrato fortalece as sinergias existentes na integracao
das suas operacfOes, facilitadas pela conexdo das malhas por elas operadas, com o objetivo de
aumentar a eficiéncia do servico publico prestado aos usuarios, ampliando a base de clientes e
proporcionando o crescimento de suas receitas.

4.32.3 — Contratos de financiamentos

Em consonancia com a linha de financiamento contratada com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social — BNDES no valor total de R$ 702.887.000,00 (setecentos e dois milhdes e

oitocentos e oitenta e sete mil reais) referente & parcela direta assinada em 28/12/2016, foram
celebrados 3 (trés) contratos de repasse para projetos de infraestrutura ferroviaria.

No dia 25 de janeiro de 2017 foram obtidos junto as instituicdes listadas abaixo o primeiro desembolso
no montante total de R$ 200.007, sendo parte dos subcréditos listados abaixo:

Linha indireta subcrédito - Instituicdo Financeira Banco Itad S.A

Objetivo: Projetos de infraestrutura ferroviaria nos corredores Centro Norte, Leste e Sudeste licenciados
Parcela Indireta: R$ 115,725 milhdes

Prazo: 120 meses

Caréncia: 24 meses

Pagamento de juros: trimestrais durante a caréncia e mensal apos inicio da amortizagéao.

Linha indireta subcrédito - Instituicdo Financeira Banco Safra

Objetivo: Projetos de infraestrutura ferroviaria nos corredores Centro Norte, Leste e Sudeste licenciados
Parcela Indireta: R$ 100 milhdes

Prazo: 120 meses

Caréncia: 24 meses

Pagamento de juros: trimestrais durante a caréncia e mensal apos inicio da amortizacéo.

Linha indireta subcrédito - Instituicdo Financeira Banco Santander

Objetivo: Projetos de infraestrutura ferroviaria nos corredores Centro Norte, Leste e Sudeste licenciados
Parcela Indireta: R$ 70 milhdes

Prazo: 120 meses

Caréncia: 24 meses

Pagamento de juros: trimestrais durante a caréncia e mensal apos inicio da amortizacéo.

Remuneracao das trés linhas acima: até TILP + 5,04% a.a. sendo a remuneracao Basica do BNDES

(1,5% a.a.), a taxa de Intermediagéo Financeira (0,5% a.a.) e a Remuneracgéo da Instituicdo Financeira
Credenciada (até 3,04% a.a.).
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4.33 - Administragao - Conselheiros e Diretores

Conselho de Administragcdo

Humberto Ramos de Freitas
Presidente

Pedro José Rodrigues
Membro do conselho

Luiz Eduardo Lopes Goncalves
Membro do conselho

Michihiro Nose
Membro do conselho

Flavio Eduardo Arakaki
Membro do conselho

Benjamin Michel Vaughan
Membro do conselho

Marcos Pinto Almeida
Membro do conselho
Diretoria

Marcello Magistrini Spinelli
Diretor-Presidente

Fabiano Bodanezi Lorenzi
Diretor

Marcus Vinicius de Faria Penteado
Diretor

Rodrigo Saba Ruggiero
Diretor

Rute Melo Aradjo Galhardo
Diretora

Gustavo Serrao Chaves
Diretor

Fabio Stewson de Souza
Contador - CRC-MG 045913/0-6 “S” SP
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