INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA .12 (PR!NIEIRA) E'VIISSAO DE-uEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESEECIE COM GARA NT&A REAL LONI-GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA DIbTRIBUIgAO PUBLICA" coml ESFORCOS
RESTRITCS, DA ULTRAFERTIL S.A. ‘ :

JUGES;’;_R;);OCOLO :
0.775.049/15-9

pelo presente nstrumento, T L

ULTRAFERTIL 5.A., sociedade por aches, sem registro de companhia aberta na Comissdo de
Valeres Mobilidrios {“CVM”), com sede na cidade de Santos, Estado de S3o Paulo, na Rua Braz
Cubas, n? 03, Ed. Dos Despachantes Aduaneiros, 49 andar, sala 09, Centro, CEP 11.013-161,
inscrita perante o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda {"CNPJ/MF")
sob o n202.476.026/0001-36, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social, por seus
representantes jegais devidamente autorizados ("Emissora");

TUF EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A., sociedade por a¢les, sem registro de
companhia aberta na CVM, com sede na cidade de Santos, Estado de S3o Paulo, na Rodovia SP.
55 Estrada Cubatdo Guarujd, KM 65,8, Parte, CEP 11.573-000, inscrita no CNPJ/MF sob o ng
15.621.219/0001-85, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, por seus
representantes legais devidamente autorizados ("TUF");

VLI S.A., sociedade por acbes, sem registro de companhia aberta na CVM, com sede na cidade
de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, Rua Helena, n® 235, 52 andar, Vila Olimpia, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 12.563.794/0001-80, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social,
por seus representantes legais devidamente autorizados ("VLI" ou "Fiadora");

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituigde financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.2 4.200, bloco 8§, ala B, salas 303 e 304,
Barra da Tijuca, inscrita perante o CNPJ/MF sob o n.2 17.343.682/0001-38, na qualidade de
representante da comunhdo de titulares das debéntures (“Debenturistas” e, individualmente,
“Debenturista”), neste ato representada por seus representantes legais devidamente
autorizados ("Agente Fiducidrio"); '

sendo a Emissora, a TUF, a VLl e o Agente Fiducidrio designados, em conjunto, como "Partes" e,
individual e indistintamente, como "Parte”;

vérn por esta e na methor forma de direito firmar o presente "instrumento Particular de Escritura
da 12 {primeira} Emissiio de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie com
Garantia Real, com Garantia Adicional Fidejussiria, em série (nica, para Distribuicio Pablica,
com Esforgos Restritos, do Emissora" {"Escritura de Emissdo"), mediante as cldusulas e condices
a seguir.
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Autorizacdo da Emiss3o

A presente Escritura de Emissdo é firmada com base nas deliberagdes da (i) Assembleia
Geral Extraordindria da Emissora, realizada em 15 de junho de 2015 {"AGE da
Emissora"}; (i) Reunido do Conselho de Administrag3o da TUF, realizada em 15 de junho
de 2015 {"RCA da TUF"); e {iii) Reunido do Conselho de Administracdo da VLI, realizada
em 20 de maio de 2015 ("RCA da VLI", € em conjunto com a AGE da Emissora e a RCA da
TUF, as "DeliberacGes da Emissdo"), nas quais foram deliberadas, conforme o caso: (a)
a aprovagdo da Emissdo e da Oferta Restrita (conforme definidas na Clausula Il abaixo),
bem como seus termos e condigBes; (b) a outorga da Garantia Real, por meio da
cefebracdo do Contrato de Penhor {conforme descritos na Clausula 4.16 abaixo), na
forma compartilhada prevista na Cldusula 4.18 abaixo, e da Fianca, prevista e definida
na Clausula 4.17 abaixo; e (c) a autorizac3o A Diretoria da Emissora, da TUF e da Fiadora
para praticar todos os atos necessdrios a efetivagio das DeliberacSes da Emiss3o,
incluindo a celebragdo de todos os documentos indispenséveis 3 concretizagdo da
Emissdo, dentre os quais o aditamento a esta Escritura de Emissdo para refletir o
resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na Cldusula 3.6.9
abaixo} em conformidade com o disposto no artigo 59, caput, da Lei n® 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acdes”).

Autorizag3o da Constituicio e Compartilhamento das Garantias

A Fianga (conforme definida na Cldusula 4.17 abaixo) é prestada pela Fiadora com base
nas aprovagdes societdrias realizadas na RCA da VLI

A constituicdo do Penhor previsto na Cldusula 4.16 abaixo e seu compartilhamento, na
forma prevista na Cldusula 4.18 abaixo, foram aprovados pela TUF, com base nas
deliberagBes da RCA da TUF.

CLAUSULA 1T
REQUISITOS

A 12 (primeira) emissdo de debé@ntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie com
garantia real, com garantia adicional fidejussdria, em série tinica {“Emiss0”), para distribuicio
publica, com esforcos restritos, da Emissora, nos termos da Instrugdo da CVM n? 476, de 16 de
janeiro de 2009, conforme alterada ("Oferta Restrita" e "Instrucio CVM 476", respectivamente)
e nos termos desta Escritura de Emissd3o, serd realizada com observincia dos seguintes

requisitos:

2.1,  Arguivamento na Junta Comercial e Publicacdo dos Atos Societarios da Emissora

2.1.1. Nos termos do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Acdes, a ata da AGE da
Emissora sera arquivada na Junta Comercial do Estado de S3o Paulo {“IUCESP”) e
publicada no Didrio Oficial do Estado de Sdo Paulo e ng Jornal A Tribuna de Santes
("Jornais de Publicacdo da Emissora™).

2.1.2. Os atos societarios da Emissora que pela lei sdo passiveis de serem arquivados e

publicados e que, eventualmente, venham a ser praticados apds o registro da presente
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Escritura de Emissdo também serdo arquivados ra JUCESP, bam como serdo-publicados
nos Jornais de Publicagdo da Emissora. R P .
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Arquivamento na Junta Comercial e Publicacdo dos demais Atos Societarios

A ata da RCA da TUF serd arquivada perante a JUCESP e pubiicada no Diario Oficial do
Estado S3o Paulo e no Jornal A Tribuna de Santos.

A ata da RCA da VLI serd arquivada perante a Junta Comercial do Estado de S3o Paulo, e
publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no Jornal Diario Comércio Industria
e Servicos (DCI).

Arguivamento da Escritura de Emiss3o e seus Aditamentos na junta Comercial

Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo protocolados na JUCESP,
para arquivamento, conforme disposte no artigo 62, inciso 1l e paragrafo 39, da Lei das
Sociedades por AcBes no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contado da respectiva data
de assinatura. A Emissora entregard ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via criginal desta
Escritura de Emissdo e de eventuais aditamentos em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o
respectivo arquivamento.

Esta Escritura de Emissdo serd ohjeto de aditamento para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na Clausula 3.6.9. abaixo), de modo
a especificar os Juros Remuneratdrios das Debéntures, nos termos da Cldusula 4.2.2.1
abaixo, sem necessidade de realizagiio prévia de Assembleia Geral de Debenturistas ou
outro ato societdrio da Emissora.

Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mohilidrios e na Associacio Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

A Emissdo serd realizada nos termos do artigo 62 da Instrugdc CVM 476 e das demais
disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuigdo de que trata o artigo 19 da Lei n? 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, conforme alterada.

A Emissdo sera registrada na Associagdio Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais ("ANBIMA"), exclusivamente para fins de informar a base de
dados, por se tratar de oferta publica com esforgos restritos, nos termos da Instrucdo
CVM 476 e nos termos do paragrafo 1%, inciso |, e paragrafo 22, ambos do artigo 12 do
"Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Pudblicas de
Distribuicdo e Aquisigdo de Valores Mobilidrios", condicionada tal obrigacdo a
expedicdo, até a data de comunicacdo de encerramento da Oferta Restrita pelo
Coordenador {conforme definido no Cldusula 3.6.1 abaixo), de diretrizes especificas
para o cumprimento da mesma.

Registro das Garantias

Nos termos do artigo 129, 32, ¢/c 130 da Lei n? 6.015, de 31 de dezembro de 1973,
conforme alterada, em virtude da Fianca avencada na Clausula 4.17 abaixo, a Emissora
deverd, no prazo de até 20 (vinte) dias contados da data de assinatura da presente
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento, obter o registro da presente Escritura




2.5.2.
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de Emissdo ou de eventual aditamento perante os Cartdrics de Registre ce Titulos e
Documentos localizados na cidade de Sanyos; Esrado de S0 Pzulo, na zigadz do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro e na cidade- de S30 Paulo; Estado ‘de Sdo Paulo. A
Emissora entregara ao Agente Fiducidrio 1 {uma) via original desta Fscritura de Emiss3o
e de eventual aditamento em até 5 (cinco) Dias Uteis apds os respectivos registros.

O Contrato de Penhor (conforme definido na Cldusula 4.16.1) e o Contrato de
Compartilhamento de Garantias (conforme definido na Cldusula 4.18.1), assim como
quaisquer aditamentos subsequentes a estes contratos, serdo celebrados e levados a
registro nos Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos competentes, conforme
estipulado nos respectivos instrumentos, no prazo de 20 (vinte) dias contados das
respectivas datas de assinatura. A Emissora entregara ao Agente Fiduciario 1 (uma) via
original do Contrato de Penhor e do Contrato de Compartilhamento de Garantias, bem
como de seus eventuais aditamentos, devidamente registrados, em até 5 {cinco) Dias
Uteis apds os respectivos registros.

O Penhor e o Contrato de Penhor (conforme definidos na Cléusula 4.16.1 abaixo) serdo
averbados no respectivo Livro de Registro de Agdes Nominativas da Emissora, nos
termos do artigo 39 da Lei das Sociedades por AgBes no prazo de até 5 (cinco) dias da
celebracdo do Contrato de Penhor, devendo cépia autenticada integral do Livro de
Registro de AcBes Nominativas, contemplando a referida averbacéo, ser enviada ao
Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a respectiva averbagio.

Registro para Distribuigdo e Negociacdo
As Debéntures serdo registradas para:

distribuicdo publica no mercado primério por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo
de Ativos {("MDA"), administrado e operacionalizado pela CETIP $.A. — Mercados
Organizados ("CETIP"), sendo a respectiva distribuic3o liquidada financeiramente por
meio da CETIP; e

negociagdo, observado o disposto na Cldusula 2.6.2 abaixo, no mercado secundério por
meio do Mdodulo CETIP21 — Titulos e Valores Mobilidrios ("CETIP21"), administrado e
operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP.

Ndo obstante o descrito na Cldusula 2.6.1 acima, as Debéntures somente poder3o ser
negociadas entre Investidores Qualificados (conforme definidos na Cldusula 3.6.3
abaixo) nos mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de decorridos 90
{(noventa) dias contados da data de cada subscri¢io ou aquisicdo pelos Investidores
Quatificados, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrugio CVM 476, e depois do
cumprimento pela Emissora das obrigacGes de que trata o artigo 17 da Instrucio CVM
476, sendo que a negociagdo das Debéntures deverd sempre respeitar as disposicSes
legais e regulamentares aplicaveis.

Enguadramento do Projeto

A Emissdo serd realizada na forma do artigo 22 da Lei n2 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada ("Lei_12.431"), tendo em vista o enquadramento do Projeto
{conforme definido abaixo), como prioritdrio, por meio da Portaria n2 422 expedida pela
Secretaria de Portos, em 15 de dezembro de 2014, publicada no Diario Oficial da Unido
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CLAUSULA Il
OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Objeto Social da Emissora

A Emissora tem por objeto social: (i) a manuten¢do, exploragfio, operacio e gestdo de
instalagdo portudria de uso privativo, utilizada na movimentacio e/ou armazenagem de
carga propria e de terceiros destinadas ou provenientes de transporte aquavidrio, e
demais atividades previstas ou permitidas ao explorador de instalacdo portudria de uso
privativo misto, inclusive a execugdo de operagdo portudria, na drea de porto
organizado, nos termos da Lei n® 8.630, de 25 de fevereiro de 1993; (ii) a importacio,
exportacdo, prestagdo de servicos e representacio relacionados com referidas
atividades; (iii) a comercializagdo de produtos importados pela Emissora ou deles
derivados, com o transporte, exportacdo, importacio e, ainda, o agenciamento, por
conta de terceiros; (iv) o exercicio das atividades correlatas ou decorrentes do
desenvolvimento da atividade da Emissora, bem como de outras atividades, no pais ou
no exterior, que possam interessar, direta ou indiretamente, a realizagdo do objeto
social, inclusive pesquisa, industrializagio, compra e venda, importacdo e exportacdo e
a prestagdo de servicos de qualquer natureza; e (v) a participagiio, sob qualquer
modalidade, em outras sociedades comerciais ou civis, conséreios ou entidades,
nacionais ou estrangeiras, nos termos do seu Estatuto Social, observado, ainda, o
disposto na autorizagdo emitida pela Agéncia Nacional de Transportes Aquaviarios —
ANTAQ, em 07 de outubro de 2014, conforme "Contrato de Ades3o n® 39/2014"

("Autorizacdo").
Namero da Emissdo

A presente Escritura de Emissdo constitui a 12 (primeira) emissdo, para distribuicio
publica, de Debéntures simples da Emissora.

Data de Emiss3o

Para todos os fins e efeitos, a data de emissdo das Debéntures é o dia 15 de junho de
2015 ("Data de Emissdo").

Nimero de Séries
A Emissdo sera realizada em série tnica.
Valor Total da Emissdo

O valor total da Emissdo é de R$ 115.000.000,00 (cento e quinze milhdes de reais), na
Data de Emissao (conforme abaixo definido) {"Valor Total da Emissdo").

Colocagdo e Procedimento de Distribuicio

As Debéntures serdo objeto de distribuigdo plblica, com esforcos restritos de
distribuicdio, em regime de melhores esforcos de colocacio, para o montante total de
11.500 {onze mil e quinhentas) Debéntures, com a intermediacio do Banco Santander
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{Brasil) 5.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paule, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitscheck, ne°2.235, inscrita ng CMPJ/MF sob
o n2 90.400.888/0001-42 ("Coordenador-lider” ou “Saniander"); ‘nos-termos do
"Contrato de DistribuigGo Publica, com Esforcos Restritos, de Debéntures Simples, Nio
Conversiveis em Acles, da Espécie com Garantia Real, Com Garantia Adicional
Fidejussoria, em série Unica, em Regime de Melhores Esforcos de Colocagio das
Debéntures da 1% (primeira} Emissdo da Ultrafertif S.A.", a ser celebrado entre a
Emissora e o Coordenador Lider ("Contrato de Distribuicio").

O plano de distribuicéo das Debéntures seguird o procedimento descrito na Instrugio
CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, o Coordenador
Lider poderd acessar, no maximo, 75 (setenta e cinco) Investidores Qualificados, sendo
possivel a subscricdo ou aquisi¢do por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores
Qualificados, em conformidade com o artigo 32 da Instrugio CVM 476.

Nos termos da Instrucdo CVM 476 e para fins da Oferta Restrita, sdo considerados
"Investidores Qualificados" aqueles investidores referidos no artigo 109 da Instrugio
CVM n2 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada {"Instrucdio CVM 409"),
observado que: (i) todos os fundos de investimento, ainda que se destinem a
investidores ndo qualificados, serdo considerados investidores qualificados; {ii) as
pessoas naturais e juridicas mencionadas no item (iv) do referido artigo 109
obrigatoriamente subscreverio e integralizario, no ambito da Oferta Restrita,
Debéntures no montante minimo de R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), e (iii) fundos
de investimento e carteiras administradas de valores mobilidrios cujas decisdes de
investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um Unico
investidor para os fins dos limites previstos nesta Escritura de Emissdo e no Contrato de
Distribuicdo.

No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor Qualificado
assinara declaragdo atestando, especialmente, mas ndo limitadamente, a respectiva
condi¢do de Investidor Qualificado e que estd ciente e declara que: {i) a Oferta Restrita
ndo foi registrada perante a CVM; (ii} as Debéntures estdo sujeitas as restrigdes de
negociagdo previstas na Instrugdo CVM 476 e nesta Escritura de Emisséo; e (iii) efetuou
sua prépria andlise com relagdo 3 capacidade de pagamento da Emissora e sobre a
constituigdo, suficiéncia e exequibilidade da Garantia Real {conforme definida na
Clausula 4.16 abaixo).

A Emissora obriga-se a: (i} ndo contatar ou fornecer informacdes acerca da Oferta
Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o Coordenador
Lider; e (i) informar ao Coordenador Lider a ocorréncia de contato que receba de
potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita no
prazo de até 1 {(um) Dia Util contado de tal contato, comprometendo-se, desde jd, a ndo
tomar qualquer providéncia em relagdo aos referidos potenciais investidores neste
periodo.

Ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixagdo de lotes minimos ou maximos para a
Oferta Restrita, sendo que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da
Emissora, organizara o plano de distribuicdo nos termos da Instrugio CVM 476, tendo
como publico alvo Investidores Qualificados apenas, conforme definidos na Clausula
3.6.3 acima,
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N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider.acs !avestidores
Qualificados interessados em adquirir as BGeb&ntures.
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Ndo haverd preferéncia para subscricio das Debéntures pelas atuais acionistas da
Emissora.

Serd adotado o procedimento de coleta de intengdes de investimento (“Procedimento
de Bookbuilding”), organizado pelo Coordenador Lider, para a definicio dos Juros
Remuneratérios, nos termos da Cldusula 4.2.2.1 abaixo. Ao final do Procedimento de
Bookbuilding, a Emissora fara refletir, na presente Escritura de Emiss3o, a taxa aplicavel
as Debéntures por meio de aditamento, o qual ndo serd precedido de Assembleia Geral
de Debenturistas ou outro ato societirio da Emissora.

Banco Liguidante e Escriturador Mandatéario

0 banco liquidante da Emissdo serd o Itat Unibanco S.A., institui¢cdo financeira com sede
na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha,
n% 100, Terre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 60.701.190/0001-04 ("Banco
Liguidante") e o escriturador mandatdrio das Debéntures serd a Itati Corretora de
Valores S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.500, 32 andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
n? 61.194.353/0001-64 ("Escriturador Mandatdrio"), cujas definicdes incluem qualquer
outra instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante e o Escriturador Mandataério.
O Escriturador Mandatario sera responsavel por realizar a custddia e escrituracio das
Debéntures. O Banco liquidante e o Escriturador Mandatério poder3o ser substituidos
mediante deliberacdo dos Debenturistas reunidos em assembleia geral, nos termos da
Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emiss3o.

Destinacdo dos Recursos

Nos termos do artigo 22, paragrafo 12, da Lei 12.431, os recursos liquidos captados pela
Emissora por meio da Emissdo das Debéntures, serdo utilizados exclusivamente para o
objetivo do Projeto, conforme detalhado abaixo:

Objetivo do Projeto (i) a expansdo das instalagdes do Terminal

Integrador  Portuarioc  Luiz  Antbnio
Mesquita (“TIPLAM”), visando a aumentar
a capacidade de importacic de
fertilizantes e de exportagdo de enxofre, e
a iniclar as exportacdes de grios (soja,
milho e farelo) e de agtcar, no municipio de
Santos, Estado de S3o Paulo; e (ii}) a
aquisicdo de maquinas e equipamentos
nacionais necessarios a execucdo do item
(i) acima, incluinde o reembolso de
despesas ja incorridas com tais aces,
observados os requisitos legais {"'Projeto”)

Data do inicic do Projeto 21 de janeiro de 2014

Fase atual do Projeto . Na presente data, a implementa¢do do

Projeto estd 43,42% (quarenta e trés

/
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mirgula  quarenta. e dois .por  cento)

r cancluida, sendo que a implementacdo dos

restanies 56;58% {cinquenta e seis virgula
cinquenta e oito por cento) encontra-se em
curso.

Data estimada para o encerramento do Qutubro de 2017
Projeto
Volume estimado de recursos financeiros | R$2.248.000.000,00 (dois bilhdes e

necessarios para a realizagdo do Projeto

duzentos e quarenta e oito milhes de
reais), dos quais RS$645.414.424,01
{seiscentos e guarenta e cinco milhdes,
quatrocentos e guatorze mil, quatrocentos
e vinte e quatro reais e um centavo) serdo
destinades ac reembolso de pastos e
despesas da fase ja concluida e
RS$1.602.585.575,99 {um bilhdo, seiscentos
e dois milhdes, quinhentos e oitenta e
cinco mil, quinhentos e setenta e cinco
reais e noventa e nove centavos) serdo
destinados a conclusdo da fase em cursa.

Valor das Debéntures que sera destinado
ao Projeto

Valor Total da Emisséoe liquido

Alocag3o dos recursos a serem captados
por meio das Debéntures

Os recursos liquidos captados por meio das
Debéntures serdo integralmente utilizados
no Objetivo do Projeto, conforme definido
acima.

Percentual dos recursos financeiros
necessarios ao Projeto provenientes das
Debéntures

5,11% do investimento total.

4.1.

4.1.1.

4.1.72.

4.1.3.

4.1.4.

CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Caracteristicas Basicas

Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Debé&ntures seréd de RS 10.000,00
(dez mil reais), na Data de Emissdo {"Valor Nominal Unitdrio").

Conversibilidade, Tipo @ Forma: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis
em a¢0es de emissdo da Emissora. As Debéntures serdo escriturais € nominativas, sem
emissdo de cautelas ou certificados.

Espécie: As Debéntures serdo da espécie com garantia real, com garantia adicional
fidejussoria.

Prazo e Forma de Subscrico e Integralizacdo: As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricio, durante o
prazo de colocagdo das Debéntures, de acordo com as normas de liquidagdo aplicaveis
a CETIP, pelo seu Valor Nominal Atualizado (conforme definido na Clausula 4.2.1.1
abaixo) acrescido dos Juros Remuneratérios (conforme definido na Clausula 4.2.2.1




4.1.5,

4.1.6.

4.2.

[

abaixo), calculado pro rota temporis desde_a Data de Emissdn.até a data.de sua efetiva

subscricdo e integralizacdo. oo DTl

Prazo e Data de Vencimento: Ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das
cbriga¢des decorrentes das Debé&ntures constantes da Cldusula 5.1. desta Escritura de
Emissdo, ocasifes em que a Emissora obriga-se a proceder ao pagamento das
Debéntures pelo Valor Nominal Atualizado (conforme definido na Clausula 4.2.1.1
abaixo), acrescido dos respectivos Juros Remuneratdrios (conforme definido na Clausula
4.2.2.1 abaixo) devidos, e em observdncia ao artigo 12, paragrafo 19, inciso |, da Lei
12.431 e ao artigo 12 da Resolucdo 3.947 do Conselho Monetario Nacional, as
Debéntures terdo prazo de vigéncia de 144 (cento e quarenta e quatro) meses contados
da Data de Emissdo, vencendo-se em 15 de junho de 2027 {"Data de Vencimento das

Debéntures"}).

Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 11.500 (onze mil e quinhentas) Debéntures,

Atualizagcdo Monetaria e Juros Remuneratérios

As Debéntures serdo atualizadas monetariamente e farfio jus a juros remuneratérios conforme
o disposto a seguir:

42.1.

Atualizagdo Monetaria das Debéntures:

4.2.1.1 C Vaior Nominal Unitdrio das Debéntures serd atuzlizado pela variacio acumulada do

fndice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo ("IPCA"), divulgado mensalmente pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE"), desde a Data de Emissio até a
data do efetivo pagamento ("Atualizacdo Monetaria"), sendo o produto da Atualizagio
Monetdria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitédrio das Debéntures ou,
se for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ("Valor Nominal
Atualizadg”), calculado de forma pro rate temporis por Dias Uteis de acordo com a
seguinte férmula:

VNa=VNex(C
Onde:

VNa = Valor Nominal Atualizado calculado com 8 ({oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitério das
Debéntures (valor nominal remanescente apds amortizagdo de principal, incorporacdo,
atualizacdo monetédria a cada periodo, ou pagamento da atualizagiio monetaria, se
houver), calculado com 8 {oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais do indice utflizado calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

¥

— " N{r}{ | Supsdus
[
Yoy ‘

=

Onde:




n = nimero total de indices utilizados na Atualizagdo Monetéria das Debéntures, sendo

n" um ndmero inteiro;

$20

NIk = valor do nimero-indice do més anterior ao més de atualizagdo, caso a atualizagdo
seja em data anterior ou na prépria data de aniversario das Debéntures. Apds a data de
aniversario, valor do niimero-indice do més de atualizacdo;

NIk-1 = valor do nmero-indice do més anterior ao més "k';

dup = nimero de Dias Uteis entre Data de Emiss3o ou a ultima data de aniversario das
Debéntures e a data de calculo, limitado ao ndmero total de Dias Uteis de vigéncia do
indice utilizado, sendo "dup” um ndmero inteiro;

dut = nOmero de Dias Uteis entre a Gltima e a prédxima data de aniversdrio das
Debéntures, sendo "dut" um nimero inteiro;

O fator resultante da expressdo abaixo descrita & considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento:

dup

NI, yaué
(ka_l)

O produtdrio € executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,
0s mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamentoc.

A aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem
necessidade de ajuste & Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

Considera-se "data de aniversario" todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso referida
data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

Considera-se para fins dessa Escritura de Emissdo "Dia Util” todo e qualquer dia que ndo
seja sdbado, domingo ou feriado declarado nacional.

Considera-se como més de atualizacio, o periodo mensal compreendido entre duas
datas de aniversarios consecutivas das Debéntures.

Se até a data de aniversdrio das Debéntures o Nk ndo houver sido divulgado, devera ser
utilizado em substituicdo a NIk na apurac¢do do Fator "C" um nimero-indice projetado
calculado com base na dltima projegdo disponivel divulgada pela ANBIMA ("Namero
indice Projetado" e "Projecdo”) da variacio percentual do IPCA, conforme férmula a
seguir:

NIy, = NIy X (1 + projecdo)
Onde:

Nlkp = NUmero- indice Projetado do IPCA para o més de atualizacdo, calculado com 2
(duas) casas decimais, com arredondamento;
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42.1.2.

4.2.1.3.

4214

[
i
'
£

Projegdo= variagdo percentual projetada p2laANBIMA referénte ao més deatualizagdo.

O Numero indice Projetado serd utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido
divulgado o nimeroc-indice correspondente ac més de atualizacdo, ndo sendo, porém,
devida nenhuma compensac8o entre a Emissora e os Debenturistas guando da
divulgagdo posterior do |PCA que seria aplicavel; e

C ndamero-indice do IPCA, bem como as proje¢fes de sua variagdo, deverdo ser
utilizados considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo érgado
responsavel por seu cilculo/apuragio, apenas para fins de apuragdo do prege de
subscrigdo.

Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 10 {dez) Dias
Uteis contados da data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo ou, ainda, na
hipdtese de sua extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinag@o
judicial {"Periodo_de Auséncia do IPCA"), o IPCA deverd ser substituido pelo devido
substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente Fiduciario
devera, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar do Periodo de Auséncia do IPCA,
convocar Assembleia Geral de Debenturistas para definir, de comum acorde com a
Emissora, observados a boa fé, a regulamentacdo aplicavel e 0s requisitos da Lei 12.431,
0 novo pardmetro a ser aplicado, o qual deverd refletir pardmetros utilizados em
operacBes similares existentes a época ("Taxa Substitutiva"). Até a deliberagdo desse
parametro, serd utilizada para o cdlculo do valor de gquaisquer obrigacbes pecunidrias
previstas nesta Escritura de Emiss8o, a mesma faxa produzida pelo dltimo IPCA
divulgado, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os
Debenturistas, quando da divulgacdo posterior do IPCA.

Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas da Emissora referida na Clausula anterior, a respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas ndo serd mais realizada e o IPCA, a partir do retorno de sua divulgagdo,
voltara a ser utilizado para o calculo da Atualizagdo Monetaria desde o dia de sua
indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e 0s
Debenturistas.

Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre os Debenturistas e a Emissora, na
Assembieia Geral de Debenturistas convocada para este fim, e de acordo com o quorum
estabelecido na Clausula 8.4.1 abaixo, ou caso a Taxa Substitutiva venha a acarretar a
perda do beneficio gerado pelo tratamento tributario previsto na lei 12.431, a
totalidade das Debéntures deverdo ser resgatadas antecipadamente e,
consequentemente, canceladas pela Emissora, observado o disposto na Lei 12.431, nas
regras expedidas pelo Conselho Monetdrio Nacional e na regulamentacgdo aplicavel, sem
multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data
da realizagfio da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou da perda do beneficio
tributdrio, pelo Valor Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros
Remuneratérios (conforme definidos abaixo) devidos até a data do efetivo resgate,
calculados pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da respectiva Data de
Pagamento dos Juros Remuneratérios {conforme definido abaixo)} imediatamente
anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para cdlculo da Atualizagdo Monetaria serd
utilizada para célculo do fator "C" a Gltima variagdo disponive! do IPCA divulgada
oficiaimente.
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4.2.1.5. Em qualguer hipdtese, caso 0 IPCAvolte a ser duvulgado ou caso venhaa ser estabeiecndo

42.2.

um substituto legal para o IPCA apds a deterrhinagdo da: Toxa Substitufiva, o [PCA
voltard, desde o dia de sua divuilgacdo, ou, c.)ntorme 0 ¢3s0; ¢ seu substituto legal
passard, desde a data em que passe a viger, a ser utilizado para o calculo da Atualizacdo
Monetdria, incidindo retroativamente a Data de Aniversario, conforme definida no item
4.2.1.1 desta Clausula IV, do més imediatamente anterior a sua divulgacdo, sendo,
portanto, dispensada a realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar

sobre este assunto.

Juros Remuneratdrios das Debéntures:

4.2.2.1. Sobre o Valor Nominal Atualizado incidirdo juros remuneratdérios correspondentes as
cotagfes indicativas divulgada pela ANBIMA da taxa interna de retorno da Nota do Tesouro
Nacional, série B — NTN-B, com vencimento em 15 de agosto de 2022, verificadas nos 3 {trés)
Dias Uteis imediatamente anteriores & data de realizacio do Procedimento de Bookbuilding
acrescida exponenciaimente de um spread de {[e] por cento} ac ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratérios”). Os Juros Remuneratérios incidirdo a
partir da Data de Emissdo ou da Data de Pagamento de Juros Remuneratdrios imediatamente
anterior, conforme o caso, e serdo pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo {conforme
abaixo definido), calculado em regime de capitalizacdo composta pro rata temporis por Dias
Uteis de acordo com a formula abaixo:

4.2.2.3.

J = VNa x {Fator Juros — 1)
Onde:

J = valor unitdrio dos Juros Remuneratdrios devidos no final de cada Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = conforme definido na Clausula 4.2.1.1. acima;

Fator Juros = fator de juros fixos calculade com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurade da seguinte forma:

DP
Taxa)zsz

100

Fator Juros = (1 +

Onde:

Taxa = a ser definida apds a realizac8o do Procedimento de Bookbuilding, informada
com 4 {quatro) casas decimais, e inserida na presente Escritura de Emiss3o através de
aditamento;

DP = niimero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo, o tltimo evento e a data atual,
sendo "DP" um nimero inteiro.

A presente Escritura de Emiss8o serd objeto de aditamento a ser celebrado ao final do

Procedimento de Bookbuilding, conforme minuta constante do “Anexo |I” para a fixagao
dos Juros Remuneratérios nos termos da Clausula 4.2.2.1 acima. Para fins da celebragdo
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4.2.2.4.

4.3.

4.3.1.

4.3.2.

4.4,

441,

[N IE]
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[
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A data de realizagdo do Procedimento de Bookbvdfldi}fg; devera ocorrer em, no maximo,
15 {quinze) dias corridos contados do cumprimento da Gltima condigdo para subscricdo
e integralizacdo das Debéntures, conforme descritas na Clausula 4.19.

Periodo de Capitalizacdo; Capitalizacdo de Juros Remuneratérios:

Define-se "Periodo de Capitalizacdo das Debéntures" como sendo o intervalo de tempo
gue se inicia na Data da Emissdo, no caso deo primeire Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures, ou na Data de Pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente
anterior, no caso dos demais Periodos e Capitalizagdo das Debéntures, e termina na
Data de Pagamento de Juros Remuneratérios correspondente ao periodo em questio.
Cada Periodo de Capitalizacdo das Debéntures sucede o anterior sem solucdo de
continuidade até a Data de Vencimento das Debéntures.

Os Juros Remuneratérios serdo pagos semestraimente, devendo o primeiro pagamento
ser realizado em 15 de dezembro de 2015 e os demais sucessivamente, sempre no dia
15 (quinze) dos meses de junho e dezembro de cada ano, até o dltimo pagamento, a ser
realizado na Data de Vencimento das Debé&ntures {cada uma dessas datas, uma "Data
de Pagamento de Juros Remuneratorios"). Fardo jus aos Juros Remuneratérios aqueles
que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior 3
respectiva data de pagamento.

Amortizacio do Valor Nominal Atualizado

O Valor Nominal Atualizado das Debéntures serd amortizado em 21 (vinte e uma)
parcelas semestrais e consecutivas, nas respectivas datas de amortizacdo, conforme
cronograma indicado na 12 coluna da tabela a seguir (“Datas de Amortizacio”) e
percentuais indicados na 32 coluna da tabela a seguir (Percentual do Valor Nominal
Atualizado a ser amortizado). Os percentuais descritos na 22 coluna da tabela a seguir
{(Proporgdo do Valor Nominal Unitario a ser amortizado) sdo meramente referenciais,
calculados de acordo com a proporgdo do Valor Nominal Unitédrio, na Data de Emisséao,
a ser amortizado na respectiva Data de Amortizacdo, conforme descrito na 32 coluna da
tabela a seguir:
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Data de Amortizagdo

Proporgao do Valor Nominal

Unitario a ser amortizado*. .

Percentual do Valor Nominal

-Atualizadu a sev amortizado™>® ~ -]

15/06/2017 3,50% . 35000% )
15/12/2017 3,50% - . T..3,6000% -
15/06/2018 4,00% 4,3000%
15/12/2018 4,00% 4,5000%
15/06/2019 4,50% 5,3000%
15/12/2019 4,50% 5,6000%
15/06/2020 4,50% 5,9000%
15/12/2020 4,50% 6,3000%
15/06/2021 4,50% 6,7000%
15/12/2021 4,50% 7,2000%
15/05/2022 4,50% 7.8000%
15/12/2022 4,50% 8,4000%
15/06/2023 5,00% 10,2000%
15/12/2023 5,00% 11,4000%
15/06/2024 5,50% 14,1000%
15/12/2024 5,50% 16,4000%
15/06/2025 5,50% 19,6000%
15/12/2025 5,50% 24,4000%
15/06,/2026 5,50% 32,4000%
1571272026 5,50% 47,3000%
15/06/2027 6,00% 100,0000%

*Percentuais destinados a fins meramente referenciais.
** percentuais destinados ao cdlculo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures.




4.5,

4.5.1.

4.6.

46.1.

4.7.

4.7.1.

4.8,

4.8.1.

4.9,

4.9.1.

4.10.

4.10.1.

4.11.

Local de Pagamento : R

Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora
utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela CETIP, para as
Dehéntures custodiadas eletronicamente no CETIP; ou (b} os procedimentos adotados
pelo Banco Liguidante ou, conforme o caso, pela instituicdo financeira contratada para
este fim, ou ainda na sede da Emissora, se for o caso, para as Debéntures que
eventualmente ndo estejam custodiadas eletronicamente no CETIP.

Prorrogagdo dos Prazos

Considerar-se-30 automaticamente prorrogados até o primeiro Dia Util subsequente,
sem acréscimo de juros ou de qualguer outro encargo moratdrio aos valores a serem
pagos, os prazos para pagamento de quaiquer cbrigacdo prevista ou decorrente da
presente Escritura de Emissdo, quando a data de tais pagamentos coincidir com
qualquer dia que n3o seja um Dia Util.

Encargos Moratdrios

Sem prejuizo da Atualizagdo Monetdria e dos Juros Remuneratérios, ocorrendo
impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os
débitos em atraso ficardo sujeitos, desde a data do inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, independentemente de aviso ou notificacdo ou interpelacdo judicial
ou extrajudicial, a: (a) juros moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ao més sobre o
montante devido, calculados pro rata temporis; e (b) multa convencional, irredutivel e
de natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e néio pago
{"Encargos Moratérios"}.

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

0 ndo comparecimento do Debenturista para receber ¢ valor correspondente a
quaisquer das obrigaces pecuntdrias devidas pela Emissora nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo, ou em comunicado publicado pela Emissora, ndo The dara direito
ao recebimento da Atualizagdo Monetdria, Juros Remuneratdrios ou Encargos
Moratérios no periodo relativo ao atrasc no recebimento, sendo-lhe, todavia,
assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

Repactuagio

NZo havera repactuagdo programada das Debéntures.

Amortizacdo Extraordinaria

As Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizagdo extraordinaria pela Emissora.

Resgate Antecipado e Oferta de Resgate

4.11.1. As Debéntures ndo estardo sujeitas ao resgate antecipado facultativo ou compulsério

pela Emissora, total ou parcial.
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onformldade com o disposto no artigo 19, ;aaragrdfo 1°~rnr"|so II da Le~| ;2 431 a
Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar, a qua]quer tempo oferta de resgate
antecipado, total ou parcial, das Debé&ntures com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, que sera enderegada a todos os Debenturistas, sem distingdo, assegurada
a igualdade de condicbes a todos os Debenturistas, para aceitar o resgate antecipado
das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condi¢Bes previstos
abaixo ("Oferta de Resgate Antecipado”).

4.11.3. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagdo enviada

ao Agente Fiduciario e, na mesma data, por meio de publicagdo de antincic nos termos
da Cldusula 4,13.1 abaixo ("Edital de Oferta de Resgate Antecipado"), o qual devera
descrever os termos e condicbes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo (a) se a
Oferta de Resgate Antecipado sera relativa a totalidade ou a parte das Debéntures; (b)
caso a Oferta de Resgate Antecipado se refira a parte de Debéntures, a quantidade de
Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado, observado o disposto na Clausula
4.11.6 abaixo; (c) se a Oferta de Resgate Antecipado estara condicionada a aceitacdo
desta por Debenturistas que representem uma quantidade minima de Debéntures; (d)
o prémio de resgate antecipado, caso exista, o qual ndo poderd ser negativo; (e) a forma
e o prazo de manifesta¢do, a Emissora, pelos Debenturistas que optarem pela adesdo a
Oferta de Resgate Antecipado; (f) a data efetiva para o resgate antecipado e pagamento
das Debé&ntures indicadas por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado, que serd a mesma para todas as Debéntures indicadas por seus respectivos
titulares em ades3o a Oferta de Resgate Antecipado e que deverd ocorrer no prazo de,
no minimo, 20 {vinte) dias contados da data de publicacio do Edital de Oferta de Resgate
Antecipado; e (g) demais informacfes necessarias para a tomada de decisdo pelos
Debenturistas e a operacionaliza¢do do resgate antecipado das Debéntures indicadas
por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado.

4.11.4. A Fmissora deverd comunicar a data do resgate antecipado ao Escriturador Mandatario,

ao Banco Liguidante e a CETIP com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis da
respectiva data

4.11.5. O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus respectivos

titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente ao respectivo
Valor Nominal Atualizado, acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou desde a Ultima Data de Pagamento de Juros
Remuneratdrios, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, e, se for o caso, do
prémio de resgate antecipado oferecido aos Debenturistas, a exclusivo critério da
Emissora, o qual ndo podera ser negativo.

4.11.6. Caso a Oferta de Resgate Antecipado se refira a parte das Debéntures, e a quantidade

411.7.

de Debéntures que tenham sido indicadas em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado
seja maior do que a quantidade a qual a Oferta de Resgate Antecipado foi originalmente
direcionada, entdo o resgate antecipado sera feito mediante sorteio, coordenado pelo
Agente Fiduciario, cujo procedimento serd definido pela Emissora no Edital de Oferta de
Resgate Antecipado.

0 pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de
Resgate Antecipado serd realizado nos termos da Clausula 4.5 acima.
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4,12,

412.1.

413,

4.13.1.

4.14.

4.14.1.

£.15.

4.15.1.

Com reiagdo as Debéntures (a) que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, o
resgate antecipado (seja total ou parcial) sesa realizado ¢m: sonformidede com os
procedimentos operacionais da CETIP; e (k) Jue rdo- eStejam _custodiadas

eletronicamente na CETIP, o resgate antecipado (seja total ou parcial) serd realizado em
conformidade com o3 procedimentos operacionais do Escriturador Mandatario.

Agquisicdo Facultativa

Apos decorridos 2 {dois) anos contados da Data de Emissao, observado o disposto na Lei
12.431, as Debhéntures poderdo ser adquiridas pela Emissora, no mercado secundario, a
gualguer momento, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e
observado o disposto no artigo 55, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Acdes, por
valor igual ou inferior ao nominal, devendo o fato constar do relatério da administragdo
e das demonstragBes financeiras, ou por valor superior ao nominal, desde que observe
as regras expedidas pela CVIM. As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos
desta Cldusula poderdo: (i) ser canceladas, observado o disposto na Lei 12.431, nas
regras expedidas pelo Conselho Monetédrio Nacional e na regulamentagdo aplicdvel,
observado que, na data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, tal cancelamento nao
é permitido pela regulamentagdo em vigor; (i) permanecer na tesouraria da Emissora;
ou (iii} ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas
ne mercado, fardo jus a mesma Atualizagio Monetdria e aos mesmos Juros
Remuneratdrios das demais Debéntures. Na hipdtese de cancelamento das Debéntures,
esta FEscritura de Emissdo devera ser aditada para refletir tal cancelamento.

Publicidade

Todos os atos e decisBes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de gualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente
comunicados na forma de avisos, nos Jornais de Publicacdo da Emissora ou outrg jornal
gue venha a ser designado para tanto pela assembleia geral de acionistas da Emissora,
bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores {"Avisos aos
Debenturistas"), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por
AcSes e o disposto na Instrugdo CVM 476. Caso os Jornais de Publicagdo da Emissora
sejam alterados apds a data de celebragio desta Escritura de Emissdo, a Emissora devera
enviar notificacdo ao Agente Fiduciario e publicar nos Jornais de Publica¢do da Emissora
anteriormente utilizados, a fim de informar o0s novos veiculos.

Comprovagio de Titularidade das Debéntures

A Emissora ndo emitird certificados de Debé&ntures. Para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador
Mandatdrio, onde serdo inscritos o0s nomes dos respectivos Debenturistas.
Adicionalmente, serd reconhecido, como comprovante de titularidade das Debéntures,
o extrato emitido pela CETIP, em nome do Debenturista, quando as Debéntures
estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP.

Tratamento Tributario

As Debéntures gozam do tratamento tributdrio previsto nos artigos 12 e 22 da Lei 12.431.
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Liguidante, no prazo minimo de 15 (quirZe) Dids Uteis de antecedéricia em relagdo 3
data prevista para recebimenio de quaisquer valores relativos as Debéntures,
documentacgdo comprobatdria dessa imunidade ou isencdo tributdria, sob pena de ter
descontados dos seus rendimentos os valores devidos, nos termos da legislacio
tributdria em vigor e da Lei 12.431.

4.15.3. O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua condi¢do

de imunidade ou isengdo tributdria, nos termos da Cldusula 4.15.2 acima, e que tiver
essa condi¢do alterada por disposi¢do normativa, ou por deixar de atender as condi¢des
e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicdvel, ou ainda, tiver essa
condigdo questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente,
devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e
Escriturador Mandatario, bem como prestar qualguer informacdo adicional em relagio
ao tema que lhe seja solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador Mandatario ou
pela Emissora.

4.15.4. Caso a Emissora ndo utilize os recursos na forma prevista na Cldusula 3.8, dando causa

ao seu desenquadramento da Lei 12.431, a Emissora serd responsavel pelo pagamento
de multa equivalente a 20% (vinte por cento} do valor captado ndo alocado no Projeto,
observados os termos do artigo 29, §§ 52, 62 e 72 da Lei 12.431.

4.15.5. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.15.4 acima, caso, a qualguer momento durante

4.16.

4.18.1.

a vigéncia da presente Emiss&o e até a Data de Vencimento, (i) as Debéntures deixem
de gozar do tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431 ou (ii) haja qualquer retencio
de tributos sobre os rendimentos das Debéntures em razdo do ndo atendimento, pela
Emissora, dos requisitos estabelecidos na referida Lei 12.431; a Emissora desde ja se
cbriga, em quaiquer das hipdteses “I” ou “ii” acima, a arcar com todos os tributos que
venham a ser devidos pelos Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga
nos termos da Lei 12.431, de modo que a Emissora deverd acrescer a esses pagamentos
valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como

se os referidos valores ndo fossem incidentes.
Garantia Real

Como condigdo precedente a subscricdo e integralizacdo das Debéntures, sera
constituido penhor da totalidade das agdes integrantes do capital social da Emissora,
constituido, na presente data, por 2.465.100 (dois milhGes, quatrocentos e sessenta e
cinco mil e cem) acBes ordindrias, todas de propriedade da TUF, nos termos do
"Contrato de Penhor e QOutros Avencas” a ser celebrado entre a TUF, o Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES (“BNDES”) e o Agente Fiduciério, na
qualidade de representante dos Debenturistas, com interveniéncia da Emissora
{"Contrato de Penhor"), para assegurar, na forma compartilhada descrita na Clausula
4.18 abaixo, o fiel, integral e pontual cumprimento das obrigacdes, principais e
acessdrias, decorrentes das Debéntures, inclusive qualquer pagamento a titulo de
amortizacdo do respective Valor Nominal Atualizadoe, Juros Remuneratdrios e Encargos
Moratdrios, conforme aplicavel, bem como das demais obrigagcdes pecuniarias previstas
nesta Escritura de Emissdo, inclusive honordrios do Agente Fiducidric e despesas
judiciais incorridas pelo Agente Fiduciaric ou pelos Debenturistas na execugdo efou
excussao das garantias previstas nesta Escritura de Emissdo (“"Garantia Real" ou
“Penhor”).
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4.16.2. O Penhor abrangerad todos os direitos,; existéntes e futuma, decmrentes das agbes

4.16.3.

representando o capital social da Emissora, incidindo:

i. a totalidade das agles de emissdo da Emissora de titularidade da TUF,
correspondentes a 2.465.100 {dois milhdes, quatrocentos e sessenta e cince mil
e cem) acBes ordindrias, representativas de 100% {cem por cento) do capital
social votante e total da Emissora (“Acbes”);

] todos os dividendos, lucros, rendimentos, bonificagdes, direitos, juros sobre
capital proprio, distribuigbes e demais valores recebidos ou a serem recebidos
ou de qualguer outra forma distribuidos ou a serem distribufdos & TUF, assim
como todas as outras quantias pagas ou a serem pagas em decorréncia de, ou
relacionadas a, quaisquer das A¢8es (“Rendimentos das Acdes”), sendo certo
que, enquanto ndo houver a declaragdo de vencimento antecipado das
Debéntures, a Emissora podera realizar distribuicSes e pagamentos relativos
aos Rendimentos das Acdes, desde que observado o disposto na presente
Escritura de Emissdo;

HL as a¢les derivadas das Acdes por meio de desdobramento, grupamento ou
bonificacdo, inclusive mediante a permuta, venda ou qualquer outra forma de
alienagdo das AcBes e quaisquer bens ou titulos nos quais as AcBes sejam
convertidas (incluindo quaisquer certificados de depésitos, titulos ou valores
mobilidrios);

V. o direito de subscricdo de novas agBes representativas do capital social da
Emissora, bonus de subscricdo, debéntures conversiveis, partes beneficiarias,
certificados, titulos ou outros valores mobilidrios conversiveis em acdes,
relacionados a respectiva participagdo societédria da TUF na Emissora, bem como
quaisquer direitos de preferéncia, opcdes ou outros direitos sobre os
mencionados titulos, que venham a ser subscritos, adquiridos ou de qualquer
modo detidos pela TUF até o pagamento integral de todas as obrigacdes
estabelecidas na presente Escritura de Emisséo; e

V. quaisquer novas a¢des de emissdo da Emissora, ordindrias ou preferenciais, com
ou sem direito de voto, que venham a ser subscritas, adquiridas ou que, de
gualguer outra forma, venham a ser de titularidade da TUF, sendo que
quaisquer das novas agdes previstas nos incisos Il e IV acima e neste inciso V
deverdo integrar a definicdo de “A¢Ges”, para efeitos da constituicdo do Penhor.

A TUF nomeia em cardter irrevogdvel e irretratavel, nos termos do artigo 684 da Lei n2
10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cddigo Civil”), o Agente
Fiducidrio, na qualidade de representante da comunh3o dos Debenturistas, como seu
procurador, até o final do cumprimento das ohrigagdes assumidas na presente Escritura
de Emissdo, com plenos poderes especiais para, agindo individualmente, praticar e
executar em seu nome todo e qualguer ato que venha a ser necessdrio, nos termos e
condi¢@es indicados pelo Contrato de Penhor, para, em caso de declaracio de
vencimento antecipado das obrigagSes decorrentes da presente Escritura de Emissdo
ou no vencimento final sem que as obrigacdes garantidas pelo Penhor tenham sido
quitadas: (i} dispor, cobrar, receber, realizar, vender ou ceder, totalmente as Acdes em
termos e condi¢Bes descritos no Contrato de Penhor, e aplicar o produto assim recebido
para o pagamento das Debéntures e desta Escritura de Emissdo, ficando investido de
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todos os poderes necessarios a tanto, assim como tomar gualguer providéncia e firmar
quaisquer instrumentos necessdrios a trensferéncia definitivada propriedade das agdes,
podendo, inclusive, dar e receber quitagdo, incluindo, mas sem limitacdo, poder para
representar a TUF perante qualquer autoridade governamental brasileira, inclusive
perante a ANTAQ, quando necessdrio, para que os poderes aqui conferidos ao Agente
Fiducidrio sejam plenamente exercidos, assinar quaisquer documentos e praticar
guaisquer atos necessdrios para tanto, inciuindo os previstos no artigo 1.422 e nos
artigos 1.454 e 1.455 do Cédigo Civil; (i) praticar todos os atos necessarios para receber
todos os dividendos, juros sobre capital préprio, lucros, bonificagbes, prémios,
rendimentos, distribuigdes e demais direitos relativos ou atribuiveis as Agdes e os
Rendimentos das Acles na hipdtese de vencimento antecipado; (iii}) praticar todos os
atos e assinar quaisguer instrumentos junto a qualquer terceiros ou autoridade
governamental, incluindo a solicitagdo da prévia anuéncia da ANTAQ para alienacdo
extrajudicial das Acdes, de acordo com a Lei Federal n.2 8.987, de 13 de fevereiro de
1995; {iv) praticar todos os atos e assinar qualquer instrumento que seja necessario de
acordo com os termos do Contrato de Penhor para dar cumprimento a seu objeto; e {v)
substabelecer os poderes ora outorgados, no todo ou em parte, com ou sem reserva, a
exclusivo critério e conveniéncia do Outorgado.

4.16.4. A Emissora cbriga-se a providenciar a averbagdo do Penhor e do Contratc de Penhor

descritos na Cldusula 4.16.1 acima nos Livros de Registro de A¢des Nominativas da
Emissora, previamente a subscricdo e integralizagdo das Debéntures, nos termos do
artigo 39 da Lei das Sociedades por Agbes e respeitado ainda o prazo estipulado na
Clausula 2.5.2 acima,

4.16.5. AEmissora obriga-se a registrar o0 Contrato de Penhor nos Cartdrios de Registro de Titulos

e Documentos competentes, conforme indicados no respectivo instrumento,
previamente & subscrig3o e integralizagdo das Debéntures e respeitado ainda o prazo
estipulado na Clausula 2.5.2 acima.

4.16.6. A Garantia Real devera ser excutida conforme os termos e condicdes fixados no Contrato

de Penhor.

4.16.7. O Agente Fiduciario fica desde ja autorizado, de forma irrevogédvel e irretratavel, nos

4.17.

4174

termos dispostos nos artigos 653, 684 e paragrafo 12 do artigo 661 do Cédigo Civil, com
plenos poderes especiais, para, em nome da Emissora, como seu bastante procurador,
promover o registro do Contrato de Penhor ou de seus eventuais aditamentos, nos
Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes, ou ainda sua averbagio no
Livro de Registro de AcBes Nominativas da Emissora, caso a Emissora ndo o faca, nos
prazos estabelecidos acima, as expensas da Emissora, sem prejuizo de eventual
descumprimento de obrigagdo ndo pecuniaria pela Emissora.

Fianga

A Fiadora, no predmbulo qualificada, aceita a presente Escritura de Emissdo, na
qualidade de fiadora e principal pagadora, renunciando expressamente aos beneficios
dos artigos 333, paragrafo Unico, 366, 821, 827, 830, 834, 835, 837, 838 e 839 do Cddigo
Civil, e dos artigos 77 e 595 da Lei n® 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme alterada
{"Codigo _de Processo Civil"), e responsabilizando-se, solidariamente com a Emissora,
pelo fiel e exato cumprimento das ObrigagBes Afiangadas, conforme abaixo definidas
{"Fianca" e, em conjunto com a Garantia Real, as "Garantias").
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4.17.2.

4.17.3.

4.17.4.

4.17.5.

4.17.6.

4.17.7.

4.17.8.

4.17.9.

4.18.

Para os fins desta Escritura de Emissdo entende=se por “Bhricacles Afiancadas” todas as
obrigagBes pecunidrias, principais e acgssérias, deccrrentes das Debéntures, devidas
nos termos desta Escritura de Emissdo,” inclusive qualgler pagarerto a titulo de
amortizacdo do respectivo valor nominal, Atualizagdo Monetdria, Juros Remuneratoérios
e Encargos Moratérios aplicaveis, bem como as demais obriga¢fes pecunidrias previstas
nesta Escritura de Emissdo, inclusive custos, honorarios do Agente Fiduciario e despesas
judiciais incorridas pelo Agente Fiducidrio ou pelos Debenturistas na execucdo da
presente fianga e/ou do Contrato de Penhor, ou ainda na execucgdo dos atos necessarios
a salvaguarda dos direitos e prerrogativas decorrentes da Escritura de Emissdo e do

Contrato de Penhor.

A Fiadora se obriga a, independentemente de qualquer pretensdo, agdo, disputa ou
reclamagdo gue a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas obrigacdes, a
pagar as Obrigac8es Afiangadas no prazo de até 10 {dez) Dias Uteis contados a partir de
comunicacdo por escrito enviada pelo Agente Fiduciario informando da falta de
pagamento de qualquer das obrigagdes pecunidrias assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emiss3do.

Todos e quaisquer pagamentos realizados pela Fiadora em relagdo a Fianga serdo
efetuados livres e liquidos, sem a deducdo de quaisquer tributos, impostos, taxas,
contribui¢des de qualquer natureza, encargos ou retengdes, presentes ou futuros, bem
como de guaisquer juros, multas ou demais exigibilidades fiscais, devendo a Fiadora
pagar as guantias adicionais que sejam necessarias para gue os Debenturistas recebam,
apos tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma guantia equivalente a que teria
sido recebida se tais dedugbes, recolhimentos ou pagamentos ndo fossem aplicdveis.

A Fianca aqui referida & prestada pela Fiadora em carédter irrevogavel e irretratdvel até a
liguidacdo integral das Debé&ntures.

Nenhuma objecdo ou oposicdo da Emissora poderd ser admitida ou invocada pela
Fladora com o fito de escusar-se do cumprimento de suas obriga¢fes perante os
Debenturistas.

A Fiadora renuncia, neste ato, a sub-rogagdo nos direitos de crédito correspondentes as
obrigacOes assumidas nesta Cldusula até a liquidagdo integral das Debéntures. Assim, na
hipétese de excussdo da presente garantia, a Fiadora ndo tera qualquer direito de reaver
da Emissora qualquer valor decorrente da execucdo da Fianga até liquidagado integral das
Debéntures. Apds a liguidacdo integral das Debéntures, a Fiadora fard jus ao
recebimento dos valores desembolsados em favor da Emissora em decorréncia da
Fianga.

A Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem
necessarias até a integral e efetiva liquidagdo das Obrigacdes Afiangadas.

A Fianga permanecerd vilida e plenamente eficaz, em caso de aditamentos, alteragdes
e quaisquer ottras modificagcdes das condigBes fixadas na Escritura de Emissdo, no
Contrato de Distribuicdo, no Contrato de Penhor e nos demais documentos da Oferta
Restrita.

Compartilhamento das Garantias
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4.18.1. A Garantia Real das Debéntures descrita na-Clausula 4.15-acima serd compartilhada, sem

4.13,

ordem de preferéncia de recebimento fo aso de excussdo: e progorcidnalmente ao
respectivo saldo devedor, com as dividas décorféntes do (i) "Contratt de Financiamento
Mediante Abertura de Crédito n? 14.2.1278.1" celebrado em 30 de dezembro de 2014
com o BNDES, na modalidade FINEM, cujos recursos serdc destinados ao Projeto
{"Contrato de Financiamento"); e do {ii) "Contrato de Financiamento Mediante Repasse
n? 60088948-01" celebrado em 30 de dezembro de 2014 com o Banco Santander S.A,
{"Banco Repassador”}, na qualidade de banco repassador, {“Contrato Repasse” e, em
conjunto com o Contrato de Financiamento, os “Centratos de Financiamento do
Projeto”), confarme "Contrato de Compartilhamento de Garantias e Outras Avencas" a
ser celebrado entre o BNDES, o Banco Repassador e 0 Agente Fiduciario {"Contrato de

Compartilhamento de Garantias").

Condicbes para subscricdo e integralizac3o das Debéntures

4.15.1. A Emissora obriga-se a providenciar e enviar ao Agente Fiduciério, previamente a data

4.18.2.

5.1.

programada para subscricdo e integralizacdo das Debéntures pelos Investidores
Qualificados:

{i} a averbacdo do Penhor e do Contrato de Penhor no Livre de Registro de Agbes
Nominativas da Emissora, nos termos do artigo 39 da Lei das Sociedades por Agbes e o
envio ao Agente Fiduciario de cdpia autenticada integral do(s) Livro{s) de Registro de
Agdes Nominativas nos termos da Clausula 2.5.3 acima;

(i) ¢ registro do Contrato de Penheor e do Contrato de Compartilhamento de
Garantias nos Cartérios de Registro de Titulos e Documentos competentes, conforme
estabelecidos no referido instrumento, e 0 envio ao Agente Fiducidrio de uma via
original dos respectivos contratos devidamente registrados;

{iii} o registro da Escritura de Emissdo perante a JUCESP e nos respectivos Cartdrios
de Registro de Titulos e Documentos nos termos desta Escritura de Emissdo e o envio
ao Agente Fiducidrio de uma via original da Escritura de Emissdo devidamente
registrada;

{iv) relatério preliminar publicado por agéncia de classificagdo dentre Standard &
Poor's, Fitch Ratings ou Moody's América Latina com classificagdo de risco (roting)
preliminar das Debéntures, e 0 envio ao Agente Fiduciario de cépia de tal relatério.

O Agente Fiducidrio deverd verificar a regularidade da constituicdo das Garantias e do
Contrato de Compartilhamento, incluindo os devidos registros e averbagdes
mencionados nesta Escritura de Emissdo, assim como o pleno atendimento das
condicBes estipuladas nesta Cldusula 4.19.1 previamente a subscrigdo e integralizagdo
das Debéntures.

CLAUSULA V
VENCIMENTO ANTECIPADO

Observado o disposto nas Cldusulas 5.2 a 5.10 abaixo, o Agente Fiducidrio deverd
declarar antecipadamente vencidas todas as obrigagBes decorrentes das Debéntures e
exigir o imediato pagamento pela Emissora do Valor Nominal Atualizado das Debéntures
e dos Juros Remuneratérios devidos, calculados pro rata temporis, e dos Encargos
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(a)

(b)

()
{f)

(J)

Moratérios e multas, se houver, incidentes até a data-do ssu efetive pagamento, sem
prejuizo ainda da busca de indenizagio pdr gercas e d2nos Gque compense integralmente
o eventual dano causado pelo inadimpleniénto, nd- ocorréncia "de quaisquer das
situagBes previstas nesta Clausula, respeitados os respectivos prazos de cura {cada um
desses eventos, um "Evento de Inadimplemento"):

ndo pagamento, pela Emissora, nas datas de vencimento previstas nesta Escritura de
Emissdo, do Valor Nominal Atualizado das Debéntures, dos Juros Remuneratdrios ou de
guaisquer outras obrigacdes pecunidrias devidas aos Debenturistas, sem que tal
descumprimento seja sanado pela Emissora no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados
do respectivo vencimento;

extingdo, encerramento das atividades, liquidacdo, dissolucdo, ou a decretacido de
faléncia da Emissora e/ou da Fiadora, bem como o requerimento de autofaléncia
formulado por qualquer de tais sociedades ou requerimento de faléncia em face de
gualquer de tais sociedades formulado por terceiros, desde que ndo tenha sido elidido
no prazo legal;

extingdo da Autorizacio;

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer dos Contratos de Financiamento do
Projeto e/ou de qualquer financiamento contratado pela Emissora com o BNDES efou
subsididrias do BNDES;

a transformacio da Emissora e/ou da Fiadora em outro tipo societério;

extingdo, encerramento das atividades, liguidagdo, dissolugdo, ou a decretagdo de
faléncia de qualguer dos acionistas diretos e/ou indiretos Emissora até o nivel da Fiadora
{exclusive) bem como o requerimento de autofaléncia formulado por qualguer de tais
sociedades ou o requerimento de faléncia em face de qualquer de tais sociedades
formuiado por terceiros, desde que ndo tenha sido elidido no prazo legal;

pedido de recuperacéo judicial ou extrajudicial formulado pela Emissora, pela Fiadora
ou ainda, pelos controladores, diretos efou indiretos da Emissora, até o nivel da Fiadora
(inclusive}, independentemente de deferimento ou ndo pelo juizo;

existéncia de sentenga condenatdria transitada em julgado em razdo da pratica de atos,
pela Emissora, que importem em discriminagdo de raca ou género, trabalho infantil,
trabalho escravo ou crime contra o meio ambiente, sendo certo que a declaracdo de
vencimento antecipado com base no estipulado nesta alinea ndo ocorrera se efetuada
a reparacdo imposta ou enguanto estiver sendo cumprida a pena imposta a Emissora,
observado o devido processo legal;

constituicdo pela TUF, sem a prévia aprovacio de 2/3 (dois tergos) das Debéntures em
Circulacdo, de penhor ou qualquer outro gravame ou 6nus scbre os direitos e bens
dados em garantia as obrigacdes oriundas das Debéntures, ou qualquer outra espécie
de cessdo ou vinculacdo sobre os mesmos direitos;

descumprimento (i) pela Emissora ou pela Fiadora de qualquer obrigagdo ndo pecunidria
prevista na Escritura de Emissdo, ndo sanada em 30 (trinta) dias contados da notificacdo
do Agente Fiducidrio neste sentido; ou (ii) pela Emissora e/ou pela TUF de quaisquer
obrigacdes assumidas no Contrato de Penhor e nos demais documentos da Oferta
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Restrita, observados, em todos os casos, 9s prazocs de_ cura referidos em tais
instrumentos; £ oIl .
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concessao de preferéncia a outros créditos, assungdo de novas dividas, emissio de
debéntures, partes beneficidrias ou qualguer outro valor mobilidrio, pela Emissora, sem
a prévia aprovagio de 2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulagio, ressalvadas (i) as
dividas decorrentes dos negdcios de gestdo ordinaria da Emissora desde que em valor
acumulado ndo superior a 12% (doze por cento) da receita operacional bruta da
Emissora; (ii} uma nova emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agées, pela
Emissora no valor de até R$175.000.000,00 {cento e setenta e cinco milhdes de reais), e
cujos recursos sejam exclusivamente destinados a implementagdo do Projeto; e {iii)
eventuais aumentos de capital da Emissora integralizados exclusivamente pela TUF;

celebragdo de contratos de muatuo, pela Emissora, com seus acionistas, diretos ou
indiretos, e/ou com pessoas fisicas ou juridicas componentes do grupo econdmico a que
pertenga a Emissora, e/ou qualguer de seus administradores, ou, ainda, cancelamentos
de adiantamentos para futuro aumento de capital (AFACs), sem a prévia aprovacdo de
2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulaco, ressalvados os matuos decorrentes dos
negocios de gestdo ordindria da Emissora, e desde que contratados em condicBes de
mercado, e em valor acumulado ndo superior a 12% (doze por cento) da receita
operacional bruta da Emissora;

ndo cumprimento dos seguintes indicadores pela Fiadora, que deverdo ser calculados
anualmente, até a integral liquida¢do das Debéntures, a partir das Demonstracdes
Financeiras Anuais Consolidadas da Fiadora ("Indicadgores") do ano de 2015 (inclusive):

{1) Patrimdnio Liguido (incluida, sem duplicagdo, a participacio dos minoritdrios)/Ativo
Totaligual ou superiora 0,25; e

(2) Divida Liguida/EBITDA igual ou inferior a 3,5, sendo:

- Divida Liquida: corresponde a dividas financeiras de Curto e Longo Prazos (incluidas
debéntures, bonds, commercial papers e outros valores mobiliarios) menos as
Disponibilidades (Caixa e Equivalentes de Caixa) e as Aplicacdes Financeiras de Curto e
Longo Prazos;

- EBITDA: corresponde a somatério dos itens abaixo discriminados:
{+) Lucro liguido

{+} Despesa/receita financeira liquida

{+} DepreciacSes e amortizagBes

{+) Provisdo para imposto de renda e contribuicSes sociais

{+) Outras despesas/receitas liquidas ndo operacionais

declaracdo de vencimento antecipado de qualquer financiamento ou empréstimo
tomado pela Emissora junto a quaisquer instituigdes financeiras, em valor individual ou
agregado superior a RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), valor este a ser
devidamente corrigido pelo IPCA desde a Data de Emissdo até o respectivo vencimento,
ou seu valor equivalente em outras moedas;

protesto de titulos contra a Emissora em montante individual ou agregado superior a RS
100.000.000,00 (cem milhGes de reais), valor este a ser devidamente corrigido pelo IPCA
desde a Data de Emissdo até o respectivo protesto, ou seu valor equivalente em outras

. : //“%i“‘\
o S B 24




[N

moedas, salvo se for validamente comprevado-pela Emissora ao Agente:Fiduciario que
(i} o protesto foi cancelado no prazo legal,"ouainda {ii) ¥orain prestadas garantias em
juizo e aceitas pelo Poder Judicidrio; oo T Tt

& Emissora e/ou a Fiadora deixar de ter suas demonstragdes financeiras auditadas por
auditor independente registrado na CVMV;

as Garantias tornarem-se ineficazes, inexequiveis ou invalidas ou nio forem mais
suficientes para assegurar o pagamento da importancia devida e nio forem substituidas
ou complementadas quando solicitado pelos titulares das Debéntures reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas conforme previsto na Clausula 8.1. e seguintes desta
Escritura de Emissdo, no prazo de 30 (trinta) dias contados do recebimento pela
Emissora de notificacdo por escrito, neste sentido, enviada pelo Agente Fiduciario;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora, das obrigagfes assumidas nesta Escritura de Emissdo, sem prévia autorizacio
dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto
na Cldusuia 8.1. e seguintes desta Escritura de Emisséo;

constituicdo pela Emissora, a qualguer tempo, de quaisquer garantias reais ou énus em
favor de terceiros sobre quaisquer ativos, ou, ainda, de garantias fidejussérias, em valor
acumulado superior a RS 100.000.000,00 (cem milhSes de reais), valor este a ser
devidamente corrigido pelo IPCA desde a Data de Emissdo até a data de constituicio do
respectivo dnus, ou seu valor equivalente em outras moedas, salvo (i) mediante
autoriza¢do prévia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
conforme previsto na Clausula 8.1. e seguintes desta Escritura de Emissio; ou
(i} conforme permitido por esta Escritura de Emissdo, inclusive com relacdo
celebracdo do Contrato de Penhor; ou {iii) para fins de constituicdo de garantias exigidas
pelos credores dos Contratos de Financiamento do Projeto, desde que, em todas as
hipéteses acima, sejam compartilhadas com os Debenturistas; ou ainda, (iv) para fins de
constituicdo de garantia real em financiamentos para aquisicio de equipamentos e
desde que tais garantias reais sejam constituidas sobre os préprios equipamentos objeto
do financiamento em questio;

aplicacdo dos recursos oriundos da EmissBo em destinacdo diversa da descrita na
Clausula 3.8 desta Escritura de Emissdo;

realizacdo de outros investimentos que ndo os relacicnados a Autorizacdo, ressalvado
os investimentos permitidos pela prépria Autorizagao;

alteracdo do objeto social da Emissora, de forma que a atividade da Emissora deixe de
ser a execucao das atividades permitidas na Autorizagdo;

mudanga do controle acionario (conforme definigdo de controle prevista no artigo 116
da Lei das Sociedades por Agdes), direto ou indireto, da Emissora, por qualquer meio,
salvo: (i) se houver prévia autorizacdo dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturistas, conforme previsto na Cladusula 8.1. e seguintes desta Escritura de
Emissde; ou (ii) no caso de incorporagdo da VLI OperagBes Portudrias S.A., sociedade
antnima de capital fechado com sede na Cidade de Bele Horizonte, Estado de Minas
Gerais, a Rua Sapucal, n2 383, 62 andar, Floresta, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
12.963.928/0001-50 {“VOP”}, pela VLI Multimodal 5.A., sociedade andnima de capital
fechado, inscrita no CNPJ/MF sob o n2 42.276.907/0001-28, com sede na Rua Avenida
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(aa)

{bb)

(ce)

Graga, n® 26 — 32 andar (parte), Centro, Rio de Jareirs/RJ, CEP:- 26630-001 (“VLI
Multimodal”} que lhe sucederd em todes cs direitos e cbrigagbes, ros Termos do art.
227 da Lei das Sociedades por Agdes, désde que, neste caso: {ii.1}'a VLI Multimodal
torne-se titular de a¢gdes de emissdo da TUF no mesmo percentual atuaimente detido
pela VOP no capital social da TUF, qual seja, 51% (cinquenta e um por cento); a (li.2) a
VLI torne-se titular de agfes de emissdo da VLI Multimodal no mesmo percentual
atualmente detido pela VLI no capital social da VOP, qual seja, 99,99% (noventa e nove
inteiros e noventa e nove centésimos por cento); {ii.3) os atuais patrimdnios de VOP e
VLI Muitimodal sejam consolidados em um (nico patrimdnio, qual seja, da VLI
Muitimodal, na condicdo de sociedade incorporadora;

cisdo, fusdo ou incorporacdo, inclusive incorporacdo de acbes, da Emissora e/ou da
Fiadora ou, ainda, qualquer outra forma de reorganizacdo societédria envolvendo a
Emissora e/ou a Fiadora, seja esta reorganizagio estritamente societéria ou realizada
mediante disposicao de ativos relevantes, sem a prévia autorizacdo dos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme previsto na Cldusula 8.1. e
seguintes desta Escritura de Emissdo;

inclusdo em acordo societario ou estatuto social da Emissora ou da Fiadora de
dispositivo (i) pelo qual seja exigido quérum especial para deliberac3o ou aprovacio de
matérias que limitem ou cerceiem o controle, direto ou indireto, da Emissora; (i) que
importe em restricdes a capacidade de crescimento da Emissora ou ao seu
desenvolvimento tecnoldgico; (iii) que importe em restri¢cSes de acesso da Emissora a
novos mercados; ou (iv) que importe em restricdes ou prejuizo a capacidade de
pagamento das obrigacdes financeiras decorrentes desta Escritura de Emissdo;

alienagdo, cessdo, constituicdo de garantia real ou oneragdo a qualquer titulo, pela
Fiadora, de bens integrantes do ativo imobilizado que, Isolada ou cumulativamente,
tenham, em perfodo de 12 (doze) meses, valor superior a 20% {vinte por cento) do ativo
imobilizade consclidado da Fiadora, apurado com base demonstragfes financeiras
completas e auditadas relativas a0 exercicio social de 2014 (“Limite de Disposicdo”), sem
a prévia autoriza¢do dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas,
conforme previsto na Clausula 8.1, e seguintes desta Escritura de Emissdo;

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas, em qualquer aspecto
relevante, quaisquer das declaraces ou garantias prestadas pela Emisscra, pela TUF
efou pela Fiadora nesta Escritura de Emissdo, no Contrato de Penhor e nos demais
documentos da Oferta Restrita;

proferimento de decisdo judicial, administrativa ou arbitral que inviabilize a execucdo
cu continuidade do Projeto ou que acarrete em um Impacto Adverso Relevante,
conforme definido na Clausula 9.1 {g) abaixo ou, ainda, decisdo judicial ou arbitrai, final
e irrecorrivel, de natureza condenatdria, em valor individual ou agregado superior a
R$100.000.000,00 (cem milh8es de reais), valor este a ser devidamente corrigido pelo
IPCA desde a Data de Emissdo até a data de prolagdo da decisdo, ou seu valor
equivalente em outras moedas;

cancelamento, rescisao ou declaragdo judicial de invalidade ou ineficécia total ou parcial

de aspectos relevantes desta Escritura de Emissdo e/ou do Contrato de Penhor, desde
que ndo revertida ou suspendida em 30 {trinta) Dias Uteis; e
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(dd)

5.2.

5.3.

5.4,

5.5.

5.6.

5.7.

resgate, amortizagdo ou bonificacdo de-agdes, ou_distribuicdo, pels -Emissora, de
dividendos ou pagamentos de juros sobré cgpital propsio du.qualg uergn{t‘ra:participagéo
no lucro estatutariamente prevista ou,” ainda, a realizagdo de quaisquer outros
pagamentos a seus acionistas cujo valor, isoladamente ou em conjunto, supere o
minimo disposto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Ag¢Bes, quando a Emissora
estiver em mora perante os Debenturistas.

A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deverd ser prontamente
comunicada ao Agente Fiducidrio, pela Emissora, em até 3 (trés) dias da sua ocorréncia.
O descumprimento deste dever pela Emissora ndo impedird o Agente Fiducidrio ou os
Cebenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes previstos
nesta Escritura de Emissao e nos demais documentos da Emissao, inclusive o de declarar
o vencimento antecipado.

A ocorréncia de quaisquer dos £ventos de Inadimplemento indicados nas alineas (a), (b),
(<), {d) e (e) da Clausula 5.1 acima acarretara o vencimento antecipado automatico das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, com a consequente declaracdo, pelo Agente
Fiducidrio assim que ciente, do vencimento antecipado de todas as obrigacles
decorrentes das Debéntures e exigéncia do pagamento do que for devido,
independentemente de convocagdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou de
gualquer forma de notificagdo a Emissora.

Na ocorréncia de quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que ndo sejam
aqueles indicados na Cldusula 5.3 acima), o Agente Fiducidrio deverd convocar, em até
5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar ciéncia do evento, uma Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre a eventual declaragdo do vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures.

Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 5.4, que sera instalada
de acordo com os procedimentos e qudrum previstos na Clausula 8.1 e seguintes desta
Escritura de Emissdo, os Debenturistas poderdo optar, por deliberagdo de titulares das
Debéntures que representem mais de 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulacdo
{conforme definido na Clausula 8.3.2 abaixo) em primeira ou segunda convocagao, por
declarar antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, sendo
gue, nesse caso, 0 Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento antecipado de todas
as obrigacGes objeto desta Escritura de Emissdo.

Na hipdtese: (i) de ndo instalacdo, em segunda convocagdo, da Assembleia Geral de
Debenturistas mencionada na Cldusula 5.4 acima por falta de quérum; ou (ii) de ndo ser
aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 5.5 acima por deliberagio de
titulares das Debéntures que representem mais de 2/3 (dois tercos) das Debéntures em
Circulagdo; ou (iii} em caso de suspensdo dos trabalhos para deliberagcio em data
posterior, 0 Agente Fiducidrio ndo deverd declarar o vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures.

Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das obrigagSes decorrentes das
Debéntures, o Agente Fiducidrio deverd enviar imediatamente notificagdo com aviso de
recebimento & Emissora ("Notificacio de Vencimento Antecipado"), com cdpia para o
Banco Liguidante e para o Escriturador Mandatario, informando tal evento, para que a
Emissora, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar da data de recebimento da
Notificacdo de Vencimento Antecipado, efetue o pagamento do valor correspondente
ao Valor Nominal Atualizado das Debéntures, acrescido dos Juros Remuneratorios,
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5.8.

5.8.

5.10.

6.1.

devidos até a data do efetivo pagamento; acrescido, ainda,-de Encargos.Moratdrios, se
for o caso, nos termos desta Escriturz dz Emissdc ("Saldo na Data do Evento de
inadimplemento”). Tt

Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos desta Clausula V, o
Agente Fiducidrio deverd comunicar também a CETIP, informande o vencimento
antecipado.

N&o configurard Evento de Inadimplemento, nem dard ensejo 3 necessidade de
anuéncia prévia em Assembleia Geral de Debenturistas, qualquer alteragio no fluxo de
pagamentos da Emissora ao BNDES ou ao Banco Repassador em decorréncia de eventual
reescalonamento, incluindo, mas ndo se limitando, a prorrogacdo de caréncia e/ou de
pagamento de principal da divida e taxa de juros assumida pela Emissora perante o
BNDES ou Banco Repassador, nos termos dos Contratos de Financiamento do Projeto,
com ou sem alteracdo da taxa de juros dos Contratos de Financiamento do Projeto,
desde que (i} permanegam inalterados os termos e condicBes previstos nesta Escritura
de Emissdo, incluidos os pagamentos de amortizacdo e remuneracdo das Debéntures; e
(i} ndo haja antecipacdo do fluxo de pagamentos ao BNDES ou ao Banco Repassador.

0 ndo cumprimento dos Indicadores indicados na alinea (m) da Cldusula 5.1 acima ndo
configurard um Evento de Inadimplemento caso a Emissora e/ou a Fiadora, no prazo de
até 60 (sessenta) dias, contados da data de descumprimento dos indicadores, apurados
conforme relatério descrito na alinea (a), item (b), da Cldusula 6.2.1: (i) restabelegam os
Indicadores; ou (ii) constituam garantias, aceitas pelos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da Cldusula 8.1 e seguintes desta
Escritura de Emissdo, em valor correspondente a, no minimo, 130% (cento e trinta por
cento) do Valor Nominal Atualizado, acrescido dos respectivos Juros Remuneratérios
devidos até a data de constitui¢do das referidas garantias. Para fins da presente clausula
entender-se-d como data de descumprimento dos Indicadores a data de recebimento,
pelo Agente Fiduciario, do relatério de apuragdo dos indicadores nos termos da alinea
{a), item (b), da Clausula 6.2.1 abaixo.

CLAUSULA VI
OBRIGACOES ADICIONAIS

Obrigagbes Adicionais da Emissora

6.1.1. Observadas as demais obriga¢8es previstas nesta Escritura de Emissdo, enguanto o saldo

(a)

devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:
fornecer ao Agente Fiduciario:

(i} dentro de, no mdximo, 90 (noventa} dias apds o término de cada exercicio
social, ou em 10 (dez) dias apés a data de sua divulgagio, o que ocorrer
primeiro, {a) copia das demonstragtes financeiras completas e auditadas da
Emissora relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, acompanhadas do relatério
da administracdo e do parecer dos auditores independentes com registro valido
na CVM; e (b} declara¢do, assinada por representante legal com poderes para
tanto, na forma do seu estatuto social, atestando: (i) que permanecem vélidas
as disposicdes contidas na Escritura de Emissdo; (ii) ndo ocorréncia de qualquer
das hipoteses de vencimento antecipadoe e inexisténcia de descumprimento de
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(b)

obriga¢Ses da Emissora perante os.Debenturistas e o.Agente Fldhuar:o {iii} que
ndo foram praticados atos em desacorao com; sel:J'ECtatuto Sociat; 2 {iv) que os
bens e ativos da Emissora foram mantidos devidamente- assegurados, nos
termos exigidos pela alinea (hh} desta Clausula 6.1.1;

(i) dentro de 5 {cinco) Dias Uteis do recebimento da solicitacdo, qualquer
informagdo que venha a ser solicitada pelo Agente Fiducidrio;

(iii

Pt}

organograma do grupo societdrioc da Emissora, dados financeiros e atos
societarios necessarios a realizagdo do relatério anual, conforme previsto na
Instrucdo CVM n? 28, de 23 de novembro de 1983, conforme alterada
(“instrucdo CVM 28”), que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario, os
quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta)
dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacio do relatério anual
na CVM. O organograma do grupo societdrio da Emissora deverd conter os
controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas, e informagdes
sobre o bloco de controle da Emissora;

(iv) dentro de até 5 {cinco) Dias Uteis apds a sua publicacdo, notificacio da
convoecagdo de qualquer assembleia geral, com a data de sua realizagdo e a
ordem do dia e, em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a sua realizacdo, copias de todas
as atas das assembleias gerais, reunites de conselho de administracio, diretoria
e conselho fiscal, conforme aplicdvel, que forem objeto de publicacdo, sendo
certo que, no caso de Assemblefa Geral de Debenturistas relativa a presente
Emissdo, a notificagdo de convocagdo devera ser entregue ao Agente Fiducidrio
em até 1 (um) Dia Util apds sua publicacio {quando convocada pela Emissora)
e, em até 5 (cinco) dias apds o registro da referida ata na JUCESP, o Agente
Fiduciario devera receber uma via original da referida ata;

{v) em até 5 (cinco) Dias Uteis da data dos respectivos registros e averbacbes: (a) 1
{uma) via original devidamente registrada nos respectivos Cartdrios de Registro
de Titulos e Documentos do Contrato de Penhor e seus eventuais aditamentos;
e (b) 1 (uma) via original devidamente registrada na JUCESP e nos respectivos
Cartdrios de Registro de Titulos e Documentos das Escritura de Emiss&o e seus
eventuais aditamentgs;

{vi}) encaminhar, anualmente ao Agente Fiducidrio, até o encerramento do 1%
guadrimestre, copia do quadro de usos e fontes do Projeto apresentado i
Secretaria de Portos da Presidéncia da Republica, o qual indicara a destinagdo
especifica dos recursos captados por meio desta emissdo das Debéntures, de
acordo com o disposto na Clausula 3.8 da presente Escritura de Emissdo e no
paragrafo primeiro, artigo 82 da Portaria SEP/PR n2 009/2012;

informar ao Agente Fiduciario, em até 2 {dois) Dias Uteis contados da data de sua
ccorréncia, sobre qualquer alteragdo nas condicdes financeiras, econdmicas,
comerciais, cperacionais, regulatdrias ou societdrias ou nos negdcios da Emissora, bem
como gquaisquer eventos ou situagdes que: (i) possam afetar negativamente,
impossibilitar ou dificultar de forma justificada o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigacGes decorrentes desta Escritura de Emissdo e das Debéntures; ou (ii) faga com
que as demonstracdes financeiras da Emissora ndo mais reflitam a real condigdo
financeira da Emissora;
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informar ao Agente Fiducidrio, dentro do: prazo de até 3 (tr3s) Dias Uteis contados do
respectivo recebimento, sobre qua|sque,r aJtuagoes peioa,chaos governamentms de
cardter fiscal, ambiental ou de defesa ¢a concorréneia, entre outfus,em relagdio a
Emissora, impondo sangfes ou penalidades;

informar ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis de sua ciéncia, sobre a
ocorréncia de qualquer decisdo administrativa, judicial ou arbitral, interlocutdria ou
definitiva, quer em primeira instancia guer em outros graus de jurisdigdo, inclusive
quanto ao deferimento de liminar, tutela antecipada ou cautelar e ao julgamento de
recursos ja interpostos, bem como sobre a interposicdo de recursos e o ajuizamento de
outras ac¢Bes, com relacdo a qualquer inquéritos efou acdes judiciais nas quais a
Emissora seja parte e que: (i} possuam valor igual ou superior a RS 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais); (ii} possam inviabilizar a execugdo ou continuidade do Projeto; (iti)
versem sobre trabaiho infantil, trabalho escravo ou crime contra o meio ambiente; ou
(iv) gque possam acarretar em um Impacto Adverso Relevante, inclusive no que diz
respeito ao Inquérito Civil n? 124/2013 -~ GAEMA e ao Inquérito Civil n®
1.34.012.000964/2011-46.

sem prejuizo do disposto na alinea {w)} da Cldusula 5.1 acima, informar ao Agente
Fiduciario, dentro de 45 {quarenta e cince) dias ap6s o término de cada trimestre,
gualquer alteracdo da composicdo societdria da Fiadora da qual tiver ciéncia;

atender integralmente as obrigacBes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM 476, quais
sejam: (i} preparar demonstragfes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o
caso, demonstracBes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
AcBes e com a regulamentacio da CVM; (ii) submeter suas demonstracdes financeiras a
auditoria, por auditor registrado na CVM; (iii) divulgar suas demonstra¢des financeiras,
acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores independentes, em sua
pagina na rede mundial de computadores, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social; {iv) manter os documentos mencionados no item {iii)
acima em sua pagina na rede mundial de computadores, por um prazo de 3 {trés) anos;
(v} observar as disposicBes da Instrugdo da CVM n2 358, de 03 de janeiro de 2002,
conforme alterada ("Instrucio CVM 358"), no tocante ao dever de sigilo e veda¢des a
negociacdo; (vi) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores a ocorréncia
de fato relevante, conforme definido pelo artigo 22 da Instrugde CVM 358, comunicando
em até 1 {um) Dia Util ao Coordenador Lider e o Agente Fiduciario; e {vii) fornecer as
informacdes solicitadas pela CVM e/ou pela CETIP;

efetuar pontualmente o pagamento dos servicos relacionados ao registro das
Debéntures no CETIP21 conforme o disposto nas respectivas regulamentagdes;

contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigagfes previstas nesta Escritura
de Emissdo, incluindo: (i} Banco Liquidante e o Escriturador Mandatario; (ii} Agente
Fiducidrio; e (i) os sistemas de negociacdo das Debéntures no mercado secundario
(CETIP21); e (iv) agéncia de classificagdo de risco da presente Emissao;

manter atualizados e em ordem o0s livros e registros societarios da Emissora;
manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos

Debenturistas ou contratar instituicbes financeiras autorizadas para a prestagdo desse
Servico;
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(m)

ndo realizar operagdes fora de seu objeto scua,, observadaqz,s dlspoqgoeaestatutaria
legais e regulamentares em vigor; oo - T

manter em situacdo regular suas obriga¢Ses junto aos érgdos do meio ambiente, bem
como adotar as medidas e agGes destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente,
seguranga e medicina do trabalho que possam vir a ser causados pelo Projeto;

permitir inspecdo das obras do Projeto por parte de representantes do Agente
Fiducidrio, inclusive terceiros contratados pelo mesmo, conforme deliberado pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da Clausula
8.1 e seguintes desta Escritura de Emissdo, sendo que tal contratagio serd efetuada as
expensas da Emissora;

obter, em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a data de subscricio e integralizacdo das
Debéntures, a classificagdo de risco (rating) definitiva das Debé&ntures por gualquer das
seguintes agéncias de classificagdo de risco: Standard & Poor's, Fitch Ratings ou Moody’s
Ameérica Latina, e enviar a referida simula ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da disponibilizacdo da referida classificaciio de risco, devendo, ainda,
com relagdo a pelo menos uma agéncia de classificacdo de risco, {a) atualizar
anualmente, até a Data de Vencimento das Debéntures o relatdrio da classificacio de
risco elaborado, (b) divulgar ou permitir gue a agéncia de classificacdo de risco divulgue
amplamente ao mercado os relatdrios com as sumulas das classificagfes de risco, (¢}
entregar ao Agente Fiducidrio os relatdrios de classificaco de risco preparados pela
agéncia de classificacio de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
de seurecebimento pela Emissora; e {d) comunicar, em até 2 (dois) Dias Uteis, ao Agente
Fiducidrio qualquer alteragfo e ¢ inicio de gqualquer processo de revisdo da classificagio
de risco; observado que, caso a agéncia de classificagdo de risco contratada cesse suas
atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a
classificacdo de risco das Debéntures, a Emissora devera, a seu exclusivo critério, (i)
contratar outra agéncia de classificacdo de risco sem necessidade de aprovacio dos
Debenturistas, bastando notificar 0 Agente Fiducidrio, desde que tal agéncia de
ciassificagdo de risco seja a Standard & Poor's ou a Fitch ou a Moody's; ou (ii} notificar o
Agente Fiduciario e convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que estes definam
a agéncia de classificagdo de risco;

manter as Dehéntures com o mesmo grau de senioridade dos Contratos de
Financiamento do Projeto bem como em condigcdes ao menos pari passu aquelas dos
Contratos de Financiamento do Projeto;

manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com
os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

cumprir todas as determinagbes da CVM e da CETIP, com o envio de documentos e,
ainda, prestando as informactes que the forem solicitadas;

arcar com todos os custos decorrentes (i) da distribuicdo das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; (ii) de registro e de publicagdo dos
atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo e seus eveniuais
aditamentos e os atos societarios da Emissora; (iii} das despesas e remuneragdo com a
contratacdo de Agente Fiduciario e Banco Liquidante; e {iv} quaisquer custos oriundos
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{s)

{x}

{
1
¢
[

da constituicio e manutencdo das Garartias ¢ do Contratc de Compartithamento de

Garantias; oI Dol Do

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam ou venham a
incidir sobre a Emissdo e gque sejam de responsabilidade da Emissora;

manter-se adimplente com relacdo a todos os tributos ou contribuicBes devidos as
Fazendas Federal, Estadual ou Municipal, bem como com relagdo as contribuicfes
devidas ao Instituto Nacional do Seguro Social {INSS) e Fundo de Garantia do Tempo de
Servico (FGTS), exceto com relacdo aqueles tributos que estejam sendo contestados de
boa fé pela Emissora, nas esferas administrativa ou judicial;

manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das
Debéntures e comunicar o Agente Fiducidrio, em até 5 {(cinco) Dias Uteis sobre o
recebimento de quaisquer comunicagles por escrito ou intimagOes acerca da
instauragdo de qualquer processo administrativo ou judicial neste sentido, bem como
cumprir com o disposto na Portaria SEP/PR n2 009/2012, tempestivamente;

obter e manter em vigor, até a liquidacdo de todas as obriga¢des desta Escritura de
Emissdo, todas as autorizagdes suficientes para a plena implantagdc e operagdo do
Projeto, exceto por aquelas que estejam em processo de renovacio e/ou regularizacio
e cuja ndo obtencdo ndo tenha um Impacto Adverso Relevante (conforme definido na
Cidusula 9.1 {g}) na implantacdo e operagdo do Projeto;

cumprir as condicionantes ambientais constantes das licengas ambientais do Projeto;

praticar todos os demais atos, firmar todos os documentos e realizar todos os registros
adicionais requeridos pelo Agente Fiducidric, na qualidade de representante dos
Debenturistas, com o proposito de assegurar e manter a plena validade, eficicia e
exequibilidade das Garantias previstas nesta Escritura de Emissdo;

convocar, nos termos da Clausula 8.1 e seguintes desta Escritura de Emiss3o, Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacione com
a presente Emissdo caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente
Escritura de Emissdo, mas ndo o faga;

observar, durante o pericdo de vigéncia desta Escritura de Emissdo, o disposto na
legistacdo aplicavel as pessoas portadoras de deficiéncia;

manter todos 0s seus ativos relevantes em boas condicdes e aptos para o uso a que se
destinam até o término de sua vida atil;

notificar ao Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que a Emissora
tomar ciéncia, de que ela ou quaiquer de suas controladas, ou ainda, qualquer dos
respectivos administradores, empregados, agentes, representantes, fornecedores,
contratados ou subcontratados encontram-se envolvidos em investigagdo, inquérito,
acdo ou procedimento judicial ou administrativo relativos a pratica de atos lesivos,
infracBes ou crimes contra a ordem econdmica ou tributéria, de “lavagem” ou ocultagdo
de bens, direitos e valores, ou contra o Sistema Financeiro Nacional, 0 Mercado de
Capitais ou a administracdo publica, nacional ou estrangeira, incluindo, sem limita¢3o,
atos ilicitos que possam ensejar responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos
termos das Leis n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, n? 7.492, de 16 de junho de 1986,

i
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(cc)

(dd)

{ee)

{ge)

N

n2 8.137, de 27 de dezembro de 1990, n2 8.429, de 2 de junhe-de 1992, n2-£.566, de 21
de junho de 1993 {ou outras normas de licifagBes 2 contfatcs daradministragdo piblica),
ne 9.613, de 3 de marco de 1998, n? 12.529; de 30°de novembro de 2011, n¥ 12.846, de
12 de agosto de 2013, devendo: {i) fornecer cdpia de eventuais decisdes proferidas nos
titados procedimentos bem como informac@es detalhadas sobre as medidas adotadas
em resposta a tais procedimentos, em que a Emissora ou qualquer de suas controladas,
ou 0s respectivos administradores, empregados, agentes ou representantes estejam
envolvidos; e (ii) apresentar, assim que disponivel, copia de quaisquer acordos judiciais
ou extrajudiciais, termos de ajustamento de conduta, acordos de leniéncia ou afins
eventualmente celebrados, em que a Emissora ou qualquer de suas controladas ou os
respectivos administradores, empregados, agentes ou representantes estejam
envolvidos;

ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualquer vantagem indevida, pecunidria ou de qualquer natureza, relacionada de
qualquer forma com a finalidade da Emissdo e tomar todas as medidas ao seu aicance
para impedir administradores, empregados, agentes, representantes, fornecedores
contratados ou subcontratados, seus ou de suas controladas, de fazé-lo;

na hipdtese da legalidade ou exequibilidade de qualquer das disposicdes relevantes dos
Contratos de Financiamento do Projeto, desta Escritura de Emiss3o, inclusive da Fianca,
do Contrato de Penhor e dos demais instrumentos relacionados no &mbito desta
Emissdo ser questionada judicialmente por qualquer pessoa, e tal questionamento
judicial possa afetar a capacidade da Emissora, da Fiadora ou da TUF em cumprir suas
obrigagles previstas nesta Escritura de Emiss3o, inclusive na Fianca e no Contrato de
Penhor, deverd informar tal acontecimento ao Agente Fiduciario em até 15 {quinze) Dias
Uteis contados da sua ciéncia;

notificar o Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua ocorréncia,
sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupcdo ou suspensdo das atividades
da Emissora, gerando um Impacto Adverso Relevante (conforme definido na Cldusula

5.1(g);

caso a Emissora seja citada no @mbito de uma agdo que tenha como objetivo a
declaracdo de invalidade ou ineficdcia total ou parcial desta Escritura de Emissdo, a
Emissora obriga-se a tomar todas as medidas necessarias para contestar tal acdo no
prazo legal, bem como notificar o Agente Fiducidrio acerca de tal acdo em até 3 (trés)
Dias Uteis contados de sua ciéncia;

ressarcir, independentemente de culpa, os Debenturistas de-qualquer quantia que estes
sejam compelidos a pagar em razdo de dano ambiental decorrente do Projeto de
responsabilidade da Emissora, bem como a indenizar os Debenturistas por qualquer
perda ou dano que estes venham a sofrer em decorréncia do referido dano ambiental;

manter vigentes as apdlices de seguros de forma compativel com os padrdes exigidos
pelo BNDES, na qualidade de credor do Contrato de Financiamento, e pela Autorizacio,
para a cobertura do Projeto, incluidos os seguros previstos nos contratos de
fornecimento de equipamentos e materiais para a implantacio do Projeto, e sempre
renovd-las ou substitui-las de modo a atender o guanto exigido pelo Contrato de
Financiamento e pela Autorizacdo;
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6.1.2.

6.2.

6.2.1.

(a}

7.1,

7.1.1

v
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'
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manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anas, ou por prazo superior por-aeterminagao
expressa da CVM, em caso de proces$o admainistretivd, -tédos os documentos e
informacdes relacionados a Oferta Restrita™® exigidos peia Instrugdo CVM 476;

aportar os recursos préprios previstos para a execugao do Projeto, bem como, em sua
totalidade, 0s recursos necessarios a cobertura de eventuais insuficiéncias ou
acrescimos do orgcamento global do Projeto.

A Emissora obriga-se ainda, neste ato, em cardter irrevogavel e irretratdvel, a cuidar para
que as operagdes gue venha a praticar no ambiente CETIP sejam sempre amparadas pelas
boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a
matéria, isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por
reclamac@es, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o ndo
respeito as referidas normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido
gerados por atuacdo do Agente Fiducidrio.

Obrigacdes Adicionais da Fiadora

Observadas as demais obriga¢8es previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o saldo
devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Fiadora obriga-se, ainda, a:

fornecer ac Agente Fiduciario, dentro de, no maximo, 90 {noventa) dias apés o término
de cada exercicio social, ou em 10 {dez) dias apds a data de sua divuigacdo, o que ocorrer
nrimeiro, (a) copia de suas demonstracdes financeiras completas e auditadas relativas ao
respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os principios contdbeis geralmente
aceitos no Brasil, acompanhadas do relatéric da administracdo e do parecer dos auditores
independentes com registro valido na CVM; e (b) relatéric especifico de apuragdo dos
Indicadores, bem como do Limite de Disposi¢do, consolidado da meméria de cdlculo
compreendendo todas as rubricas necessarias que demonstrem o cumprimento dos
tndicadores previstos na alinea {m) da Clausula 5.1. acima e do Limite de Disposigdo
previsto na alinea (z) da Clausula 5.1. acima, devidamente validados pelos mesmos
auditores independentes contratados pela Fiadora, com registro vdlido na CVM, que
tiverem efetuado a auditoria das suas demoenstracdes financeiras referidas na alinea (a),
sob pena de impossibilidade de acompanhamento pelo Agente Fiduciario, podendo este
solicitar a Fiadora ou aos seus auditores independentes todos os eventuais
esclarecimentas adicionais que se fagcam necessarios;

ndo promover atos ou medidas que prejudiquem cu alterem o equilibrio econdmico e
financeiro da Emissora; e

tomar todas as medidas necessadrias para garantir o atendimento da finalidade da
presente Emissdo.
CLAUSULA Vi
AGENTE FIDUCIARIO
Momeagdo
A Emissora neste ato constitui e nomeia a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e

Valores Mobilidrios, qualificada no preambulo desta Escritura de Emissao, como Agente
Fiducidrio da Emissdo, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a
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nomeacdio para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissdc, representar2 comunhao

dos Debenturistas perante a Emissora e a FEiachr"aEe declé\raf.que: : }

VI

VIL

Vill.

A,

XIL

conhece e aceita a fungdo para a qual foi nomeado, bem como assume
integraimente os deveres e atribuigbes previstos na legislacdo especifica e nesta
Escritura de Emissdo, incluindo os termos e condigdes nela presentes;

aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas clausulas e
condicdes;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigacSes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutdrios, necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obriga¢des
aqui previstas ndo infringem qualquer obriga¢do antericrmente assumida pelo
Agente Fiduciario;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigacdo valida, eficaz e vinculante do
Agente Fiducidrio, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

estd ciente da regulamentacdo aplicavel as Debéntures e a Emissdo, emanada
da CVM, do Banco Central do Brasil e demais autoridades e drgdos competentes;

ndo tem, sob as penas da lei, qualguer impedimento legal, conforme o artigo
66, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por AgBes, a Instrugdo CVM 28, e ainda
conforme demais normas aplicaveis, para exercer a fun¢do que lhe é conferida;

ndo se encontra em nenhuma das situagGes de confiito de interesse previstas
no artigo 10, da Instrugdo CVM 28;

ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

que o representante legal que assina esta Escritura de Emissdo tem poderes
estatudrios efou delegados para assumir, em seu nome, as obriga¢des ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

que verificou a veracidade das informag8es contidas nesta Escritura de Emissdo,
por meio das informacdes e documentos fornecidos pela Emissora;

na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciario identificou que presta servigos
de agente fiducidrio na 82 (oitava} emissdo pablica de debéntures simples, ndo
conversiveis em ac¢Bes, da espécie quirografdria, da Vale S.A., com vencimento
em 06 de julho de 2015, em que foram emitidas 600.000 (seiscentas mil)
debé&ntures para a 12 série, 150.000 {cento e cinquenta mil) deb&ntures para a
2% série, 100.000 (cem mil) debéntures para a 32 série e 150.000 (cento e
cinquenta mil) debéntures para a 42 série, totalizando 1.000.000 (um milhdo) de
debéntures, no valor de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), com prazo de
vencimento em 15 de janeiro de 2021 para a 12 série, em 15 de janeiro de 2024
para a 22 série, em 15 de janeiro de 2026 para a 32 série, em 15 de janeiro de
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7.2.

7.2.1.

7.2.2.

7.2.3.

7.2.4.

7.2.5

7.2.6.

7.2.7

2029 para a 42 serie. Até a presente.data ndo foi.verificado quelguer evento de
resgate, amortizagdo, converséo, repactuacao e macbn*plemerﬁo na respectiva
emissdo. Na data da emissdo, as debéntures da-82-emissdo-da Vale S.A. nio
possuiam garantias, conforme previsto na respectiva escritura de emisséo.

Substituicdo

Nas hipdteses de auséncia, impedimentos tempordrios, rendncia, intervencdo,
liguidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacincia do
Agente Fiducidrio, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias do evento que a
determinar, deverd ser realizada Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha de
novo agente fiducidrio. Na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias
antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetud-la.

Na hipotese de no poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissao, inclusive no caso da alinea (ii)
da Clausula 7.3.1 abaixo, 0 Agente Fiducidrio devera comunicar imediatamente o fato a
Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, pedindo sua substituicdo.

E facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo, proceder a substituicdo do Agente
Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em condigSes de mercado, escothido pela
Emissora a partir de lista triplice apresentada pelos Debenturistas.

A substituigdo do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a presente
Escritura de Emiss8o, que devera ser arquivado na JUCESP e em Cartério de Registro de
Titulos e Documentos, nos termos da Cldusula 2.5.1 desta Escritura de Emiss3o.

O Agente Fiducidrio entrara no exercicio de suas funcdes a partir da data de assinatura
desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicio, no
caso de agente fiducidrio substituto, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes
até a efetiva substituicdo ou até o cumprimento de todas as suas obrigacées decorrentes
desta Escritura de Emissdo e da legislacdo em vigor.

Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiducidrio,
o Agente Fiducidrio substituido deverd devolver a Emissora, se for o caso, e se assim
solicitado por esta, a parcela proporcional da remuneragdo inicialmente recebida sem a
contrapartida do servigo prestado, calculada pro rata temporis, desde a Ultima data de
pagamento até a data da efetiva substituicgo.

O Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Cldusula 7.2, sem qualguer custo
adicional para a Emissora ou para os Debenturistas, deverad colocar a disposicio da
instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 5 (cinco) dias antes de sua efetiva
substituicdo, copia digitalizada de todos os registros, relatérios, extratos, bancos de
dados e demais informacgdes sobre a Emissdo e sobre a Emissora que tenham sido
obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiducidrio ou por qualquer
de seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a Emiss8o ou que quaisquer
das pessoas acima referidas tenham tido acesso por for¢a da execugio de suas funcgdes,
independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis,
de forma que a instituigdo substituta cumpra, sem solucdio de continuidade, os deveres
e as obrigacdes do Agente Fiducidrio substituido, nos termos desta Escritura de Emissdo,




7.2.8

7.3.

7.3.1
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Em qualquer hipdtese, a substituigdo do Agente Fiducidrie fieara sujeita & comunicagdo

prévia 3 CVM e ao atendimento dos requisitds previstos rfas norinds ‘e preceitos

aplicaveis da CVM. o T Tt

Deveres

Além de outros previstos em lei, regulamentagdo, ou nesta Escritura de Emissao,
constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(vi)

(vii)

(viii)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar
na administracdo de seus prdprios hens;

renunciar a funcdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papeis
relacionados ao exercicio de suas fungdes;

promover, nos competentes drgaos, as expensas da Emissora, caso essa nao o
faca, o registro desta Escritura de Emissdo e respectivos aditamentos, sanando as
lacunas e irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia
do descumprimento de obrigagdo ndo pecuniaria pela Emissora;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacgfes constantes das propostas de
modifica¢Bes nas condigdes das Debéntures;

acompanhar o cdlculo e a apuragdo da Atualizagdo Monetaria, dos Juros
Remuneratérios e da amortizacdo programada, nos termos desta Escritura de
Emissdo;

verificar a regularidade da constituigdo da Garantia Real e da Fianga, observado o
disposto nas Cldusulas 4.16 e 4.17 acima, observando, ainda, a manutencgao de
sua suficiéncia e exequibilidade;

solicitar, quando julgar necessério para o fiel desempenho de suas fungdes ou se
assim solicitado pelos Debenturistas, certidfes atualizadas dos distribuidores
civeis, das Varas de Fazenda Plblica, Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede do estabelecimento
principal da Emissora e da Fiadora;

elaborar o relatdrio anual, nos termos do artigo 68, pardgrafo primeiro, alinea "b"
da Lei das Sociedades por Ac¢Bes, o qual devera conter, sem prejuizo do disposto
no artigo 12, item (XVIl}, alinea (a) da Instrugdo CVM 28, ao menos, as
informacgdes abaixo:

(a)  eventual omissdo ou incorrecdo de que tenha conhecimento, contida nas
informacdes divulgadas pela Emissora ou ainda, o inadimplemento ou
atraso na obrigatdria prestagdo de informagdes pela Emissora;

(b) alteracBes estatutdrias da Ernissora ocorridas no periodo;
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{x)

(xi)

{xii)

(xiii)

(c)  comentarios sobre as demonstragGes contakeis.da Emissera.enfocando os
indicadores econdmicos, finahceiros e de estrutura de capital'da Emissora;

(d}  posigdo da distribuigdo ou colocacdo das Debé&ntures no mercado;

(e}  resgate, amortizagdo, conversdo, repactua¢do e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicbes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora, conforme aplicdvel;

{(f) constitui¢do e aplicagdes do fundo de amortizacdo de Debéntures, quando
for o caso;

{g) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados através da emissdo
de Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aocs administradores
da Emissora;

{h) relagdo dos bens e valores entregues & sua administracdo, conforme
aplicavel;

(i) cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura de Emisséo;

{i declaragdo acerca da suficiéncia e exequibilidade das garantias das
Debéntures;

{k)  existéncia de outras emissBes de debéntures, publicas ou privadas, feitas
pela prépria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como
agente fiduciario, incluindo os dados exigidos na Instrugio CVM 28 sobre
tais emissOes; e

{n declara¢do sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungio de Agente
Fiducidrio;

colocar o refatério de que trata o inciso (ix) acima a disposicio dos Debenturistas
no prazo maximo de 4 {(quatro) meses a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, a0 menos na sede da Emissora e no seu escritorio;

publicar em conjunto com a Emissora e as expensas da mesma, nos orgios da
imprensa onde a Emissora deva efetuar suas publicacdes, anlincio comunicando
aos debenturistas que o relatério se encontra a sua disposicdo nos locais
indicados no inciso (x) acima;

fiscalizar o cumprimento das clausulas e itens constantes desta Escritura de
Emissdo, especialmente dagqueles que imp&em cbrigacdes de fazer e de nio fazer
a Emissora;

comunicar a Emissora e aos credores dos Contratos de Financiamento do Projeto
acerca da declaragdo de Vencimento Antecipado das Debéntures;
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(xiv) consultar os Debenturistas previamente a tomada de qualguer deciséo

relacionada a Garantia Real e a Fianga;: - DT : :

(xv) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informag8es contidas
nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, fathas ou defeitos, de que tenha conhecimento;

{xvi) solicitar, quando considerar necessario ou conforme solicitagdo dos
Debenturistas, auditoria extracrdinaria na Emissora;

{xvii} comparecer 3 Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informages
que lhe forem solicitadas;

{xviii) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante,
inclusive, gestdes junto & Emissora, ao Escriturador Mandatédrio, 0 Banco
Liquidante e & CETIP, sendo que, para fins de atendimento ao disposto nesta
alinea, a Emissora e os Debenturistas {mediante subscri¢do e integralizagdo das
Debéntures) expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador Mandatario, o
Banco Liquidante e a CETIP a atenderem quaisquer solicitages feitas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualguer momento, da posi¢do de
Debéntures e da relagao dos Debenturistas;

{xix} notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo maximo de 5
(cinco) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer
inadimplemento pela Emissora de obrigages assumidas nesta Escritura de
Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos interessados maiores
esclarecimentos;

(xx) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informacles
obrigatérias, alertando o0s Debenturistas acerca de eventuais omissdes,
falsidades, incorregdes ou inexatiddes constantes de tais informagdes;

(xxi) encaminhar aos Debenturistas, em até 5 {cinco) Dias Uteis de seu recebimento,
qualquer informac3o relacionada com a Emissdo que lhe venha a ser por efe
solicitada e/ou recebida; e

{xxii) disponibilizar o Valor Nominal Atualizado e os Juros Remuneratérios calculados
pela Emissora, aos Debenturistas e acs demais participantes do mercado, através
de sua central de atendimento e de sua pagina na rede mundia!l de computadores.

Atribuigdes Especificas

Observadas as disposicBes desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario usara de
guaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora para a protecdo e
defesa dos interesses dos Debenturistas e para a realizacdo de seus créditos, podendo,
em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e condigdes desta
Escritura de Emissdo:

{i declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e

acessdrios, conforme disposto na Cldusula 5.1 e seguintes desta Escritura de
Emissdo;
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{ii)  requerer a faléncia da Emissora, mediantelautorizagdo.dos Debenturistas;
{iii} tomar quaisquer providéncias necessdrias para a realizag8o dos créditos dos
Debenturistas;

(iv) cobraro pagamento e o fiel cumprimento da Garantia Real e da Fianga, aplicando
o respectivo produto na amortizagdo ou liquidacdo integral das Debéntures e das
obrigagdes da Emissora assumidas nesta Escritura de Emissdg, respeitados os
termos do Contrate de Compartilhamento de Garantias;

(v}  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagdo judicial ou
extrajudicial, intervencdo ou liquidagdo extrajudicial da Emissora ou em processo
similar aplicdvel 3 Emissora.

C Agente Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela nio adogdo das
medidas contempladas nos incisos (i}, (i}, (iii} e (iv} da Cldusula 7.4.1 acima, se,
convocada a Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacio
da unanimidade das Debé&ntures em Circulagdo. Na hipdtese do inciso (v), serd suficiente
a delibera¢do da maioria das Debéntures em Circulacdo.

Os atos ou manifesta¢bes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas ou exonerarem terceiros de obrigages para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obriga¢es assumidas nesta Escritura
de Emissdo, somente serdo viélidos quando previamente deliberados pelos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Cldusula
Vi abaixo.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio assumira
que o5 documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragio. O
Agente Fiducidrio ndo serd, sob qualquer hipétese, responsdvel pela elaboracdo de
documentos societarios da Emissora, a qual permanecerd sob obrigagdo legal e
regulamentar da Emissora, nos termos da legislacdo aplicavel.

O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo sobre a
orientacdo acerca de qualguer fato da Emissdo que seja de competéncia de defini¢io
pelos Debenturistas, comprometendo-se t30 somente a agir em conformidade com as
instrucdes que forem deliberadas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente
Fiduciario ndo possui qualguer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orienta¢Bes dos Debenturistas a ele
transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou a Emissora. A atuagdo do Agente Fiduciario
limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 28, e alteragbes posteriores, e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Acdes, estando o Agente Fiducidrio isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de gqualquer responsabilidade adicional que ndo tenha
decorrido da legislagdo aplicdvel.

0 Agente Fiducidrio pode se balizar nos dados econdmico-financeiros que lhe forem

disponibilizados pela Fiadora, nos termos da Clausula 6.2.1 (a}, para acompanhar o
atendimento dos Indicadores e do Limite de Disposigéo. !
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7.6.

7.6.13.

Remuneragio do Agente Fiducidrio -

e

Serdo devidos pela Emissora ao Agente Fiducidrio honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta
Escritura de Emissdo, correspondentes a parcela Unica de RS 6.500,00 (seis mil e
quinhentos reais), devida pela Emissora, sendo a parcela devida no 5¢ (quinto) Dia Util
apos a data da assinatura da Escritura de Emissdo e parcelas anuais de RS 6.500,00 (seis
mil e quinhentos reais), devida pela Emissora, sendo a primeira parcela anual devida no
52 {quinto) Dia Util apés a data da assinatura da Escritura de Emissdo e as demais
parcelas na mesma data dos anos subsequentes, até a liquidacdo integral das
Debéntures.

O pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario sera feito mediante crédito na conta
corrente a ser indicada pelo Agente Fiducidrio.

A remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio nos termos da Cldusula 7.5.1 acima sera
atualizada anualmente pela variagio acumulada do indice Geral de Precos — Mercado,
calculado e divulgado pela Fundagdo Getulio Vargas ("IGP-M/FGV"} ou, na falta deste ou
na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data
do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die,
Se necessario.

Em caso de mora no pagamento de gualquer guantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos @ multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
come a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IGP-M/FGV, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

As parcelas citadas nos itens acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: (i) 1SS
{imposto sobre servico de qualquer natureza); {ii) PIS {contribuico ao programa de
integragdo social); (iii} COFINS {contribuicdo para ¢ financiamento da seguridade social);
{iv) quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracio do Agente
Fiduciario, excetuando-se o IR (imposto de renda), nas aliquotas vigentes nas datas de
cada pagamento.

A remuneragdo prevista nos itens anteriores serd devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranga de
inadimpiementos ndo sanados pela Emissora.

Despesas

A remuneracdao do Agente Fiducidrio ndo inclui despesas consideradas necessarias ao
exercicio da fungdo de agente fiducidrio, durante a implantagdo e vigéncia do servigo,
as quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagdo, guais
sejam: publicagBes em geral, notificagbes, extragdo de certidBes, viagens, transportes,
alimentagdo e estadias, fotocdpias, digitalizacdes, envio de documentos, despesas
cartorarias, despesas com conference call e contatos telefénicos, com especialistas, tais
como auditoria e/ou fiscalizag8o, ou assessoria legal aos Debenturistas, entre outros.
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Agente Fiducidrio venha a incorrer para-resguardar os interésses dGs Gebenturistas
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas, pefa Emissora
ou, conforme previsto em Lei, ressarcidas pela Emissora. As despesas também poderio
ser adiantadas pelos Debenturistas, a seu exclusivo critério. Tais despesas incluem
depdsitos, custas e taxas judicidrias, bem como honorérios advocaticios de terceiros nas
agdes propostas pelo Agente Fiducidrio, na condi¢do de representante do Debenturista.
As eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia do
Debenturista em agbes judiciais serdo suportadas pelos Dehenturistas, podendo o
Agente Fiducidrio solicitar adiantamento ao Debenturista para cobertura da referida
sucumbéncia arbitrada em juizo, sendo certoc que os recursos deverio ser
disponibilizados em tempo habil de modo que ndo haja qualguer possibilidade de
descumprimento de ordem judicial por parte deste Agente Fiducidrio. Também serd
suportada pelos Debenturistas a remuneragéo do Agente Fiducidrio na hipdtese de a
Emissora permanecer em inadimpléncia com relagio ao pagamento desta por um
periodo superior a 30 {trinta) dias.

Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o

Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 7.6.1 e 7.6.2 acima, o Agente Fiduciario fica
desde ja ciente e concorda com o risco de n3o ter tais despesas aprovadas previamente
e/ou reembolisadas pela Emissora, caso ndo tenham sido previamente aprovadas e
realizadas em discordancia com {i} critérios de bom senso e razoabilidade geralmente
aceitos em relagdes comerciais do género; ou (ii) a fungdo fiducidria que ihe é inerente,

O ressarcimento a que se refere a Cldusula 7.6.1 acima sera efetuado em até 30 (trinta)
dias contados da entrega a Emissora de cépias dos documentos comprobatérios das
despesas efetivamente incorridas e necessdrias a protecdc dos direitos dos
Debenturistas, conforme expressamente disposto nas Clausulas acima.

CLAUSULA VIHl
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Disposiches Gerais

A assembleia geral de debenturistas {("Assembleia Geral de Debenturistas") aplicar-se-a
o disposto no artige 71 da Lei das Sociedades por AcBes, e, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por Acbes sobre a assembleia geral de acionistas, devendo ser
realizada de forma presencial, podendo, se assim vier a ser regulamentado pela CVM,
ser feita por conferéncia telefdnica, video conferéncia ou por qualguer outro meio de
comunicacio

Convocagdo

As Assembleias Gerais de Debenturistas podem ser convocadas pelo Agente Fiducidrio,
pala Emissora, pela CVM ou pelos Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulacio.

A convocacdo se dara mediante anlncio publicado, pelo menos, 3 (trés) vezes, nos
Jornais de Publicacdo da Emissora, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo
de antncio de convocacdo de assembieias gerais constantes da Lei das Sociedades por
Acdes, da regulamentacdo aplicdvel e desta Escritura de Emiss&o.
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As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser .tealizadas, _.em primeira
convocagdo, no prazo minimo de 15 (quinze) dias cortadés da data-da primeira
publicagdo da convocacdo, ou, ndo se realizando-a Assembleia Geral-Ge Debenturistas
em primeira convocagdo, em segunda convocagdo, em, no minimo, 8 (oito) dias
contados da data da publicagdo do novo anuncio de convocagio.

As deliberages tomadas pelos Debenturistas, no @mbito de sua competéncia legal,
observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes,
vilidas e eficazes perante a Emissora e obrigarfo a todos os Debenturistas,
independentemente de terem comparecido & Assembleia Geral de Debenturistas ou do
voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

independentemente das formalidades previstas na Lei e nesta Escritura de Emissdo para
convocagdo, serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circuiacio.

Quorum de Instalagdo

Nos termos do artigo 71, pardgrafo terceiro, da Lei das Sociedades por Agdes, as
Assembleias Gerais de Debenturistas se instalardo, em primeira convocacdo, com a
presenca de Debenturistas que representem a metade mais uma, no minimo, das
Debéntures em Circulagdo, e, em segunda convocacdio, com qualquer guorum das
Debéntures em Circulacio.

Para efeito da constituicio de todos e quaisquer dos quoruns de instalagio ou
deliberagdo das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura de
Emissdo, consideram-se "Debéntures em Circulacio" todas as Debéntures subscritas,
exciuidas aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de
sociedades controladoras da Emissora (direta ou indiretas), bem como de sociedades
controladas ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), sociedades sob controle
comum, administradores ou conselheiros da Emissora, incluindo, mas ndo se limitando
a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas, até segundo grau.

Quorum de Deliberacio

Nas deliberacdes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debé&nture em
Circulagdo caberd um voto, admitida a constitui¢do de mandatdrio, Debenturista ou ndo.
Exceto peio disposto nas Cldusulas 5.1 e 5.5 acima e 8.4.2 abaixo, ou pelos demais
guoruns expressamente previstos em outras cldusulas desta Escritura de Emissdo,
quaiquer matéria a ser deliberada pelos Debenturistas deverd ser aprovada, em
primeira convocagdo, por Debenturisias que representem pelo menos a maioria das
Debéntures em Circulacdo, e, em segunda convocacio, pela maioria das Debéntures em
Circulagdo presentes.

Mediante proposta da Emissora, a Assembleia Geral de Debenturistas podera, por
deliberacdo favoravel de Debenturistas titulares de 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagio aprovar, seja em primeira ou segunda convocacio: (a)
qualguer modificagdo relativa as caracteristicas das Debéntures que impliquem em
alteracdo: (i) da Atualizagdo Monetdria ou dos Juros Remuneratdrios, (ii) das Datas de
Pagamento dos furos Remuneratédrios ou de quaisquer valores previstos nesta Escritura
de Emissdo, (iii) da Data de Vencimento das Debéntures e da vigéncia das Debéntures,

43

7

/

i
/



8.4.3.

8.4.4.

8.5.

8.5.1.

9.1

{b)

(iv) dos valores, montantes e datas de amcrtlzagao do pr\ncwal das Debnnfc,lres (v) da
redacdo de quaisquer dos Eventos de Inad]mplemento, v(w),daualteragan aos quoruns de
deliberacio previstos nesta Escritura de Emissdo; (vii) das disposicdes-desta Cldusula,
{viii} das Garantias; (ix) criagdo de evento de repactuagdo, (x} das disposicbes relativas a
resgate antecipado facultativo ou compulsdrio e amortizagdes antecipadas facultativas,
e (xi) da espécie das Debéntures; e (b) a ndo declaragdo de vencimento antecipado
automatico das Debéntures nos termos da Cldusula 5.3 acima.

Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas, a n3o ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas e pelo Agente
Fiducidrio nos termos desta Escritura de Emissdo, hipdtese em que serd obrigatdria.

O Agente Fiducidrio deverd comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas para
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Mesa Diretora

A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos
representantes eleitos pelos Debenturistas presentes {podendo, para tal finalidade, ser
eleito o representante do Agente Fiducidrio presente a qualquer Assembleia Geral de
Debenturistas) ou aqueles que forem designados pela CVM.

CLAUSULA IX
DECLARACOES E GARANTIAS

A Emissora declara e garante gue:

é sociedade por agdes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acdes, sem registro de companhia aberta junto a CVM, de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil;

esta devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo, o Contrato de Penhor
e o Contrato de Distribuicio e a cumprir todas as obriga¢des nestes previstas, assim
como a desempenhar as atividades descritas em seu objeto social tendo, entdo, sido
satisfeitos todos 0s requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

os representantes legais que assinam esta Escritura de Emiss&o, o Contrato de Penhore
o Contrato de Distribuigdo t8m poderes estatutédrios ou delegados para assumir, em seu
nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatérios, tiveram os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebracdo desta Escritura de Emissdo, do Contrato de Penhor e do Contrato de
Distribui¢do, conforme o caso, € o cumprimento das obrigagdes previstas em tais
instrumentos nio infringem nenhuma disposi¢io legal, contrato ou instrumento do qual
seja parte, nem resultardo em (i) vencimento antecipado de gualquer obrigagdo
estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos, ou (i} rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos;

as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emisséo constituem obrigacdes legalmente
validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com 0s seus termos e condigdes,
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(h)

com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 da Lei n2 5.869, de

11 de janeiro de 1973, conforme alterada{“Cédizo de Fro¢ésse Civil"Jil -

detém todas as autorizagles e licengas relevantes para o exercicio de suas atividades,
exceto por aquelas em processo de renovagdo ou cuja obtencio esteja sendo, de boa-
fé, discutida judicial ou administrativamente e n3o afetam o andamento do Projeto ou
a operagdo da Emissora e ndo possam causar um Impacto Adverso Relevante (conforme
definido na alinea {g) abaixo);

ndo omitiu ou omitird nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em Impacto Adverso Relevante, definido como a
ocorréncia de quaisquer eventos ou situagdes que afetem, de modo adverso e relevante
{a) o Projeto, os negdcios, as operacdes, as propriedades ou os resultados da Emissora
ou da Fiadora, (b) a validade ou exequibilidade dos documentos relacionados as
Debéntures, inclusive a Escritura de Emiss&o, a Fianga e o Contrato de Penhor; (¢} a
capacidade da Emissora em cumprir pontualmente suas obrigacdes financeiras ou de
implantagdo do Projeto aqui previstas; ou ainda {d) a capacidade da Fiadora em cumprir
pontualmente suas obrigaces financeiras decorrentes da Fianca ("Impacto Adverso
Refevante");

0 balan¢o patrimonial da Emissora de 31 de dezembro de 2014 e a correspondente
demonstragdo de resultado, conforme o caso, apresentam de maneira adequada a sua
situacdo financeira na aludida data e o seu resultado operacional referente ao periodo
encerrado em tal data. Tais informagdes financeiras foram elaboradas de acordo com os
princfpios contabeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira
consistente nos periodos envolvidos, e, desde a data das referidas demonstracées
financeiras, ndo houve nenhum Impacto Adverso Relevante na sua situacdo financeira e
no seu resultado operacional que ndo tenha sido devidamente sanado, ndo houve
qualquer operagdo a envolvendo, fora do curso normal de seus negdcios, que seja
relevante, tendo ocorrido alteragbes em seu capital social t30 somente em razio de
aumentos de capital realizados pela TUF dentro do curso normal de seus negdcios,
devidamente aprovados por seus rgdos societdrios competentes, sendo, na presente
data, o seu capital social correspondente a RS 833.730.000,00 (oitocentos e trinta e trés
milhfes e setecentos e trinta mil reais), dividido em 2.465.100 (dois milhdes,
quatrocentos e sessenta e cinco mil e cem) acBes ordindrias, todas de titularidade da
TUF;

a Emissora ndo tem conhecimento de qualquer agfo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou investigagio pendente ou iminente, inclusive de
natureza ambiental, envolvendo ou que possa afetar a Emissora perante qualquer
tribunal, drgdo governamental ou drbitro referentes ao Projeto e que possam causar um
Impacto Adverso Relevante, exceto (i) pelo Inquérito Civil n® 124/2013 — GAEMA; e (ii)
Inguérito Civil n? 1.34.012.000964/2011-46;

ndo tem qualquer ligagdo com o Agente Fiducidrio ou conhecimento de fato que, no seu
melhor conhecimento, impeca o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas
fungBes, nos termos da Lei das Sociedades por A¢Ges, e demais normas aplicdveis,
inclusive regulamentares;

observa a legislagdo em vigor, em especial a legislagdo trabalhista, previdenciaria e

ambiental, de forma que (i) ndo utiliza, direta ou indiretamente, trabalho em condigdes
analogas as de escravo ou trabalho infantil; {ii) os trabalhadores sdo devidamente
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registrados nos termos da legislagdo em vigor; (iii) cumore as obrigacfes decorrentes
dos respectivos contratos de trabalho e a fegislagio drabalhista e pievidencidria em
vigor; {iv) cumpre a legislaciio aplicavel a protegée-do méis ambiente, E&ai zomo a sadde
e seguranca pUblica; (v} detém (ou estdo em efetivo processo de obtengdo, nos termos
da alinea (f) acima) todas as permissdes, licengas, autoriza¢des e aprovagdes necessarias
para o exercicio de suas atividades, em conformidade com a legislagdo ambiental
aplicavel; (vi} possui (ou estdo em efetivo processo de obtengiio, nos termos da alinea
(f) acima) todos os registros necessérios, em conformidade com a legislagdo civil e
ambiental aplicavel;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacgdo, licenga, ordem de, ou
qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou drgdo regulatério é exigido
para o cumprimento de suas obriga¢des nos termos da presente Escritura de Emissdo
ou das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissdo exceto (i} pelo registro das
Debéntures junto ao MDA e ao CETIP21, as quais estardo em pleno vigor e efeito na data
de liquidac3o, (i) pelo arquivamento, na Junta Comercial do Estado competente, e peia
publicacdo, nos termos da Lei das Sociedades por Agbes, da AGE da Emissora, da RCA da
Vil e da RCA da TUF; (iii) pela inscricdo desta Escritura de Emisséo e de seus aditamentos
perante a JUCESP; (iv) pela celebragdo, averbacdo no Livro de Registro de Agdes
Nominativas da Emissora e registro nos cartérios de registro de titulos e documentos
competentes, conforme o caso, do Contrato de Penhor, do Contrato de
Compartithamento de Garantias e da Escritura de Emissdo, nos termos e prazos
previstos nesta Escritura de Emissgo; e (v) pela Portaria;

as informacdes prestadas pela Emissora no dambito da Oferta Restrita sdo verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes para que os Investidores Qualificados interessados
em adquirir as Debé&ntures tenham conhecimento da Emissora, suas atividades e sua
situagdo financeira, das responsabilidades da Emissora, além dos riscos a suas atividades
e guaisquer outras informacgGes relevantes a tomada de decisao de investimento nas
Debéntures, na extensdo exigida pela legislagdo aplicdvel;

os documentos e informacdes fornecidos pela Emissora ao Agente Fiducidrio sdo
materialmente corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e
incluem os documentos e informagles relevantes para a tomada de decisdo de
investimento sobre a Emissora;

cumpre as condicionantes ambientais constantes das licengas ambientais do Projeto e
esta em situacdo regular com suas obrigagGes junto aos drgdos do meio ambiente;

o Projeto foi devidamente enquadrado nos termos da Lei 12.431 e considerado como
prioritario nos termos da Portaria;

tem plena ciéncia de que, nos termos do artigo 92 da Instrugdo CVM 476, a Emissora
n3o poderd realizar outra oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios dentro
do prazo de 4 (quatro) meses contados da data da comunicacdo a CVM do encerramento
da Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

a Emissora possui justo titulo de todos os seus bens iméveis e demais direitos e ativos
por elas detidos;

até a presente data, a Emissora preparou e entregou todas as declaragbes de tributos,
relatérios e outras informacgdes que, de acordo com o conhecimento da Emissora devem
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ser apresentadas, ou recebeu dilagdo dos prazes parz-apresentacio destas deglaracdes,
sendo certo que todas as taxas, impostos e derafs tributos 2 encargos govérnamentais
seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios, resultados e
fucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto em relagdo aquelas matérias
gue estejam sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou administrativamente pela Emissora
e ndo afetam o andamento do Projeto ou a operagdo da Emissora e ndo possam causar
a Emissora um Impacto Adverso Relevante;

a Emissora mantém equipamentos imprescindiveis a continuidade da prestacdo dos
servigos objeto da Autorizagdo adequadamente segurados ou sujeitos a estrutura de
gestdo de risco operacional da Emissora, conforme praticas correntes de mercado e nos
termos da Autorizacdo;

que esta cumprindo, na data de assinatura da presente Escritura de Emissdio, as leis,
regulamentos e politicas anticorrup¢do a2 que estd submetida, bem como as
determinagGes e regras emanadas por qualquer 6rgdo ou entidade governamental a que
esteja sujeita, que tenham por finalidade o combate ou a mitigacdo dos riscos
relacionados a praticas corruptas, atos lesivos, infragBes ou crimes contra a ordem
econdmica ou tributdria de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou
contra o Sistema Financeiro Nacional, o Mercado de Capitais ou a administragdo puablica,
nacional ou estrangeira, incluindo, sem limitacdo, atos ilicitos que possam ensejar
responsabilidade administrativa, civil ou criminal nos termos das Leis n2 6.385, de 7 de
dezembro de 1976, n2 7.492, de 16 de junho de 1986, n2 8.137, de 27 de dezembro de
1890, n® 8.429, de 2 de junho de 1992, n? 8.666, de 21 de junho de 1993 (ou outras
normas de licitacdes e contratos da administragdc piblica), n2 5.613, de 3 de marco de
1998, n2 12.529, de 30 de novembro de 2011, n? 12.846, de 12 de agosto de 2013.

A TUF declara e garante que:

é sociedade por agfes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acdes, sem registro de companhia aberta junto a CVM, de acordo com as
leis da Republica Federativa do Brasil;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emiss8o e o Contrato de
Penhor e a cumprir todas as obrigagdes nestes previstas, tendo, entfo, sido satisfeitos
todos os requisitos legals e estatutarios necessarios para tanto;

0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutdrios ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas
e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e do Contrato de Penhor, e o cumprimento das
obrigagdes previstas em tais instrumentos ndo infringem nenhuma disposicao legal,
contrato ou instrumento do qual seja parte, nem resultardo em (i} vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em gualguer destes contratos ou
instrumentos, ou (i) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

as agOes a serem empenhadas nos termos da Cldusula 4.16 desta Escritura de Emisséo
existem, sdo de sua titularidade, e estdo livres e desembaragadas de gualquer dnus,
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exceto pela propria Garantia Real a ser constituida conforme previsdo desta:Escritura de
Emissdo; . . - oT.ll '

as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, em especial a de constituicio do
Penhor e a de ndo constituigdo de penhor ou qualquer outro gravame ou dnus sobre os
direitos e bens dados em garantia as obrigagGes oriundas das Debéntures, prevista na
Cldusuia 5.1. acima, e no Contrato de Penhor constituem obriga¢des legalmente vélidas
e vinculantes da TUF, exequiveis de acordo com os seus termos e condigBes, com forca
de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 585 da Lei n2 5.869, de do Cédigo
de Processo Civil;

seu balanco patrimonial de 31 de dezembro de 2014 e a correspondente demonstracio
de resultado, conforme o caso, apresentam de maneira adequada sua situagio
financeira na aludida data e o seu resultado operacional referente ao periodo encerrado
em tal data. Tais informacdes financeiras foram elaboradas de acordo com os principios
contdbeis geralmente aceitos no Brasil, que foram apiicados de maneira consistente nos
pericdos envolvides, e, desde a data das referidas demonstracdes financeiras, nio
houve nenhum impacto Adverso Relevante na sua situaco financeira e no seu resultado
operacional que ndo tenha sido devidamente sanado, ndo houve qualquer operacio a
envolvendo, fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante, tendo ocorrido
alteragbes em seu capital social tdo somente em razdo de aumentos de capital
integralizados pela VOP, dentro do curso normal de seus negdcios, devidamente
aprovados por seus dérgdos societarios competentes, sendo, na presente data, o seu
capital social correspondente a RS 1.122.366.070,11 {um biihdo, cento e vinte e dois
milhdes, trezentos e sessenta e seis mil, setenta reais e onze centavos), dividido em
1.088.289.852 (um bilhdo, oitenta e oito milhBes, duzentas e oitenta e nove mil,
oitocentas e cinquenta e dois) agbes ordindrias, sendo 824.980.468 (oitocentos e vinte
e quatro milhdes, novecentos e oitenta mil e quatrocentos e sessenta e oito) acdes de
titularidade da VOP e 263.309.384 (duzentos e sessenta e trés milhSes, trezentos e nove
mil e trezentos e oitenta e quatro) acBes de titularidade da Vale Fertilizantes S.A ;

ndo emitiu ou omitird nenhum fato relevante, de qualguer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em Impacto Adverso Relevante;

as informacgGes prestadas no dmbito da Oferta Restrita sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes para que os Investidores Qualificados interessados em adquirir as
Debéntures tenham conhecimento da TUF, de suas atividades e sua situagdo financeira,
além de quaisquer outras informacdes relevantes a tomada de decisdo de investimento
nas Debéntures, na extensdo exigida pela legislagdo aplicavel;

ndo tem conhecimento de qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou investigacdo pendente ou iminente, inclusive de natureza
ambiental, a envolvendo e que possa afeta-la ou a Emissora, perante qualguer tribunal,
orgdo governamental ou arbitro referentes ao Projeto e que possam causar um Impacto
Adverso Relevante, exceto (i) pelo Inquérito Civil n2 124/2013 — GAEMA; e (i) Ingquérito
Civil n2 1.34.012.000964/2011-46;

os documentos e informacgdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo materialmente
corretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informacdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento dos
investidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures;
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n3o tem qualquer ligagiio com o Agente Fiducidric ouconhecimento de fato que;no seu
melhor conhecimento, impeca o Agente Fiducidrio de axercev: plenamente, suas
funcdes, nos termos da Lei das Sociedades por Agles, e demais normas aplicaveis,
inclusive regulamentares;

observa, nesta data, a legislacio em vigor, em especial a legislacdo trabalhista,
previdencidria e ambiental, de forma que: {a) ndo utiliza, direta ou indiretamente,
trabatho em condicBes analogas as de escravo ou trabalho infantil; {b) os trabalhadores
sic devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; {(c) cumpre as
obrigacBes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislagdo trabalhista
e previdencidria em vigor; (d) cumpre a legislagdo aplicavel a protecdo do meio
ambiente, bem como & salde e seguranga publicas; (e) detém todas as permissdes,
licengas, autorizagSes e aprovagdes necessarias para o exercicio de suas atividades, em
conformidade com a legislagio ambiental aplicavel, exceto por aguelas em processo de
renovacdo ou cuja obtengdo esteja sendo, de boa-fé, discutida judicial ou
administrativamente e que n3o afetam o andamento do Projeto ou a operacdo da
Emissora ou da TUF e ndo possam causar um impacto Adverso Relevante; e (f) possui
todos os registros necessarios, em conformidade com a legislagdo civil e ambiental
aplicavel exceto por agueles em processo de renovagéo ou cuja obtengdo esteja sendo,
de boa-fé, discutida judicial ou administrativamente e que ndo afetam o andamento do
Projeto ou a operacdo da Emissora ou da TUF e ndo possam causar um Impacto Adverso
Relevante;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovag¢do, licenca, ordem de, ou
qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério € exigido
para o cumprimento de suas obrigagGes nos termos da presente Escritura de Emissdo
ou das Debéntures, ou para a realizacdo da Emissdo exceto: {a) pelo registro das
Debéntures junto ac MDA e ao CETIP21, as quais estariio em pleno vigor e efeito na data
de liquidacdo; (b) pelo arquivamento, na Junta Comercial do Estado competente, e pela
publicacdo, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, das atas dos seus atos
societarios que aprovaram a Emissdo, a Oferta Restrita e o Penhor; (c) pela inscrigao
desta Escritura de Emissdo e de seus aditamentos perante JUCESP e cartérios de titulos
e documentos competentes; e (d) celebragdo, averbagdo no Livro de Registro de AgGes
Nominativas da Emissora e registro nos cartérios de registro de titulos e documentos
competentes,, conforme o caso, do Contrato de Penhor, desta Escritura de Emissao e
do Contrato de Compartilhamento de Garantia nos termos e prazos previstos nesta
Escritura de Emissao;

detém todas as autorizacdes e licencas relevantes para o exercicio de suas atividades;

possui justo titulo de todos os seus bens iméveis e demais direitos e ativos por elas
detidos;

até a presente data, preparou e entregou todas as declaragdes de tributos, relatorios e
outras informagdes que, de acordo com o seu conhecimento, devem ser apresentadas,
ou recebeu dilacdo dos prazos para apresentacdo destas declaragdes, sendo certo que
todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais por ela devidos
de qualquer forma, por suas controladas, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de
seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negocios, resultados e
jucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto em relacdo agquelas matérias
que estejam sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou administrativamente e ndo afetam
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8.3.

(h}

o andamento do Projeto ou a operacdo da Emissoraze ndo possam causariraimpacto

Adverso Relevante; e oo Toor ot : :
tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragio dos
indices descritos nesta Escritura de Emissdo e a forma de calculo dos Juros
Remuneratérios, acordados por livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé.

A Fiadora declara e garante que:

é sociedade por acGes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
companhia por a¢des, sem registro de companhia aberta junto a CvM, de acordo com
as leis da Republica Federativa do Brasil;

estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de £missdo, inclusive de prestar
a Fianga, e a cumprir todas as obrigacfes aqui previstas, tendo, entdo, sido satisfeitos
todos os requisitos legais e estatutdrios necessarios para tanto;

0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutdrios ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagBes ora estabelecidas
e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

a celebragdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das obrigaces previstas neste
instrumento, inclusive no que tange a constituicdo da Fianga, ndo infringe nenhuma
disposicdo legal, contrato ou instrumento do qual seja parte, nem resultard em (i)
vencimento antecipado de qualgquer obrigagio estabelecida em qualquer destes
contratos ou instrumentos, ou (ii) rescisdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos;

as obrigacBes assumidas nesta Escritura de Emissdo, inclusive no que tange a Fianga,
constituem obrigagbes legalmente vélidas e vinculantes, exequiveis de acordo com os
seus termos e condigBes, com forca de titulo executive extrajudicial nos termos do
artigo 585 do Codigo de Processo Civil;

ndo omitiu ou omitird nenhum fato relevante, de gqualgquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em impacto Adverso Relevante;

o seu balanco patrimonial de 31 de dezembro de 2014 e a correspondente
demonstracao de resultado, conforme o caso, apresentam de maneira adequada a sua
situacdo financeira na aludida data e o seu resultado operacional referente ao periodo
encerrado em tal data. Tais informacdes financeiras foram elaboradas de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira
consistente nos periodos envolvidos, e, desde a data das referidas demonstragdes
financeiras, ndo houve nenhum Impacto Adverso Relevante na sua situacdo financeira e
no seu resultado operacional que n3o tenha sido devidamente sanado, ndo houve
gualguer operagdo a envolvendo, fora do curso normal de seus negdcios, que seja
relevante e ndo houve qualquer alteragdo no seu capital social;

as informacdes prestadas no ambito da Oferta Restrita sdo verdadeiras, consistentes,

corretas e suficientes para que os Investidores Qualificados interessados em adquirir as
Debéntures tenham conhecimento da Fiadora, suas atividades e sua situacéo financeira,
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além de quaisquer outras informacdes relevantes a tomada_de decnsao de mv‘em.mento
nas Debéntures, na extensdo exigida pela Eeglslagao apllca\h,l -- o

ndo tem conhecimento de qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, ingquérito ou investigagdo pendente ou iminente, inclusive de natureza
ambiental, a envolvendo e que possa afetd-la ou a Emissora, perante qualquer tribunal,
6rgédo governamental ou arbitro referentes ao Projeto e que possam causar um Impacto
Adverso Relevante, exceto (i} pelo Inquérito Civil n® 124/2013 — GAEMA,; e (ii} Inquérito

Civii n® 1.34.012.000964/2011-46;

os documentos e informacdes fornecidos ac Agente Fiducidrio sdo materialmente
torretos e estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informac0es relevantes para a tomada de decisdo de investimento dos
nvestidores Qualificados interessados em adquirir as Debéntures;

ndo tem qualquer ligac3o com o Agente Fiducidrio ou conhecimento de fato que, no seu
melhor conhecimento, impega o Agente Fiduciaric de exercer, plenamente, suas
fungdes, nos termos da Lei das Sociedades por AcBes, e demais normas aplicdveis,
inclusive regulamentares;

observa, nesta data, a legislagdo em vigor, em especial a legislacio trabalhista,
previdencidria e ambiental, de forma que: {(a) ndo utiliza, direta ou indiretamente,
trabalho em condigdes analogas as de escravo ou trabalho infantil; (b) os trabalhadores
s3o devidamente registrados nos termos da legislagdo em vigor; {c} cumpre as
obrigagles decorrentes dos respectivos contratos de trabatho e da legislacdo trabalhista
e previdencidria em vigor; {d}) cumpre a legislacdo aplicdvel a protecdo do meio
ambiente, bem como a sallde e seguranca publicas; {e) detém todas as permissdes,
licengas, autorizacBes e aprovagdes necessdrias para o exercicio de suas atividades, em
conformidade com a legislagdo ambiental aplicavel, exceto por aguelas em processo de
renovagdo ou cuja obtengdo esteja sendo, de boa-fé, discutida judicial ou
administrativamente e que ndo afetam o andamento do Projeto ou a operagdo da
Emissora ou da Fiadora e ndo possam causar um Impacto Adverso Relevante; e {f} possui
todos os registros necessarios, em conformidade com a legislagdo civil e ambiental
aplicavel exceto por aqueles em processo de renovacdo ou cuja obtenciio esteja sendo,
de boa-fé, discutida judicial ou administrativamente e que ndo afetam o andamento do
Projeto ou a operagdo da Emissora ou da Fiadora e ndo possam causar um Impacto
Adverso Relevante;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenga, ordem de, ou
qualificagdo junto a qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério € exigido
para o cumprimento de suas obrigacdes nos termos da presente Escritura de Emiss3o
ou das Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo exceto: (a) pelo registro das
Debéntures junto ao MDA e ao CETIP21, as quais estardo em pleno vigor e efeito na data
de liquidacdo; (b) pelo arquivamento, na Junta Comercial do Estado competente, e pela
publicacdo, nos termos da Lei das Sociedades por AcOes, das atas dos seus atos
societdrios que aprovaram a Emissdo, a Oferta Restrita e a Fianga; {c} pela inscrigao
desta Escritura de Emissdo e de seus aditamentos perante a JUCESC e cartérios de titulos
e documentos competentes; e (d) celebracdo, averbacdo no Livro de Registro de Agles
Nominativas da Emissora e registro nos cartdrios de registro de titulos e documentos
competentes, conforme o caso, do Contrato de Penhor, desta Escritura de Emissdo e do
Contrato de Compartilhamento de Garantia, nos termos e prazos previstos nesta
Escritura de Emissao;
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10.1.

detém todas as autorizacBes e licengas relevartes para o exercicic de suas atividades;
possui justo titulo de todos os seus bens iméveis e demais direitos e ativos por elas
detidos;

até a presente data, preparou e entregou todas as declaragBes de tributos, relatdrios e
outras informaces que, de acordo com 0 seu conhecimento devem ser apresentadas,
ou recebeu dilacio dos prazos para apresentacdo destas declaragfes, sendo certo que
todas as taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais por ela devidos
de qualquer forma, por suas controladas, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de
seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios, resultados e
lucros foram integralmente pagos quando devidos, exceto em rela¢do aquelas matérias
que estejam sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou administrativamente e nao afetam
o andamento do Projeto ou a opera¢do da Emissora e ndo possam causar um mpacto
Adverso Relevante; e

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e apuragdo dos

indices descritos nesta Escritura de Emissdo e a forma de cdlculo dos Jjuros
Remuneratérios, acordados por livre vontade, em observéncia ao principio da boa-fé.

CLAUSULA X
DISPOSICOES GERAIS

Comunicagtes

10.1.1. Quaisquer notificagdes, instrugdes ou comunicagdes a serem realizadas por qualgquer das

Partes em virtude desta Escritura de EmissSo deverdo ser encaminhadas para os
seguintes enderegos:

Para a Emissora:

ULTRAFERTIL S.A.

Rua Braz Cubas, n2 03, Ed. Dos Despachantes Aduaneiros, 42 andar, sala 09, Centro
CEP: 11.013-161 —Santos - 5P

At.: Daniel Novo

Tel.: 55 (31) 3279-5733 / 5503

E-mail: daniel.novo@vli-logistica.com.br

Para a TUF:

TUF EMPREENDIMENTOSE PARTiCIPACﬁES S.A.
Rodovia SP. 55 Estrada Cubatdo Guaruja, KM 65,8, Parte
CEP: 11.573-000 ~Santos - SP

At.: Daniel Novo

Tel.: 55 (31) 3279-5733 / 5503

E-mail:  daniel.novo@vli-logistica.com.br

Para a VLI

Lf




VLI S.A. R LU, wnoT
Rua Helena, ne 235, 52 andar, Vila Olimpia R .
S3o Paulo - SP

At.: Danie! Novo

Tel.; 55 (31) 3279-5733 / 5503

E-mail: daniel.novo@vli-logistica.com.br

Para ¢ Agente Fiducidrio:

Pentigono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
Avenida das Américas, n.2 4.200, bloco 8, ala B, salas 303 e 304
CEP —22640-102, Rio de Janeiro, R)

At.: Sras. Nathalia Machado Loureiro e Marcelle Motta Santoro e Sr. Marco Aurélio
Ferreira
Tel.: {21) 3385-4565

E-mail: operacional@pentagonotrustee.com.br

Para o Banco Liquidante:

Itat Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100 Torre Olavo Setubal
S&o Paulo —SP

At.: Sr. Luiz Petito

Tel.: 55 (11) 2740-2596

E-mail:  escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Para o Escriturador Mandatario:

itat Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400 102 andar
S3o Paulo - SP

At.: Sr. Luiz Petito

Tel.: 55 {11) 2740-2596

E-mail:  escrituracacrf @itau-unibanco.com.br

Para a CETIP:

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS

Av. Brigadeiro Faria Lima, 1663, 42 andar Jardim Paulistano
Sdo Paulo -SP

Af.: Geréncia de Valores Mobiliarios

Tel.: (11) 3111-15%6

E-mail: valores.mobiliarios@cetip.com.br

10.1.2. As notificagdes, instrugdes e comunicacdes referentes a esta Escritura de Emissio serdo
consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos
enderegos acima e, se enviada por correio eletrénice, na data de seu envio, desde que
seu recebimento seja confirmado por meio de recibo emitido pelo remetente. Os
respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderegos acima em até 5
(cinco) Dias Uteis apds o envio da mensagem, conforme aplicavel.
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10.1.3.

10.2.

10.2.1.

10.3.

10.3.1.

10.4.

10.4.1.

10.5,

10.5.1.

i0.6.

10.6.1.

10.7.

10.7.1.

10.8.

A mudanca de qualquer dos enderecos acima deverd-ser imediatamente co*numcada as

demais Partes pela Parte que tiver seu enderego alterado. - - ..: .

Rentncia

Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiducidrio ou aos Debenturistas em
razdao de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard tais direitos, faculdades ou
remeédios, ou serd interpretade como constituindo uma rendncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemente, nem constituird novacdo ou modificagdo de
quaisquer outras obrigacfes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo ou
precedente no tocante a qualguer outre inadimplemento ou atraso.

Independéncia das Disposi¢ctes da Escritura de Emissio

Caso qualquer das disposi¢Bes desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada flegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposices ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa fé, a substituir a disposicdo afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Titulo Executivo Extrajudicial e Execucdo Especifica

Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais,
nos termos dos incisos | e 1] do artigo 585 do Cadigo de Processo Civil, reconhecendo as
Partes desde j& que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigacBes assumidas nos fermos desta Escritura de Emissdo e com relacdo as
Debéntures estdo sujeitas a execugdo especifica, submetendo-se as disposicdes dos
artigos 632 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar
o vencimento antecipado das Debé&ntures, nos termos desta Escritura de Emissdo.

Computo do Prazo

Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissao, os prazos
estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de acordo com a
regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comego e incluido
o do vencimento.

Despesas

A Emissora arcara com todos os custos da Emissdo, inclusive: (a) decorrentes da
distribuicdo publica com esforgos restritos das Debé&ntures, incluindo, mas ndo se
limitando a todos os custos relativos ao seu registro na CETIP; e (b) de registro e de
publicacdo de todos os atos necessarios a Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo,
o Contrato de Penhor, o Contrato de Compartilhamento de Garantias e os atos
societarios da Emissora.

Lei Aplicdvel

Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Repuablica Federativa do Brasil.

Boa fé e equidade




10.8.1 As Partes declaram, mitua e expressamenite,” que ests Eséritira de -Erhissdo foi
celebrada respeitando-se os principios de probidadé & de boafé, dor livre; thnstiente e

firme manifestagdo de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade.

10.9. Foro

10.9.1. Fica eleito o foro central da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para
dirimir quaisquer dividas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com
renuncia a qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as Paries, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 5 (cinco) vias

de igual teor e forma, juntamente com 2 {duas) testemunhas, que também o assinam.

Santos, 29 de juiho de 2015.
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(Pdgina 1/5 de Assinatura do "Instrumento Particular de Escritura da- 19-(primeira) Emiss@o de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie-com GarcntiaReal, Com Garantia
Adicional Fidejussdria, em Série Unica, para Distribui¢Go Publica, com “I:sforgoy Restritos, do
Ultrafertif 5.A.")

ULTRAFERTIL S.A.

,‘ gfd//ﬁ

Nome: Leonardo Gol‘.z;a]ves Paiva
Cargo: Diretor

Fus na o
HE D3 BAME, 1
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(Pdgina 2/5 de Assinatura do "Instrumento Particular de Fscritura da 12-(primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, NGo Conversiveis em Agbes, da Espéciescom Carcntmu Redl, Com-Garantia
Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribui¢do Publica, com .»‘:sforcos Rresiritos, da

Ultrafertil S.A.")

TUF EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A.

Nome: Gustavd“Serrao &haves Nome: Roberto F. de _Méhdonga Moretzsohn
Cargo: Diretor Cargo: Diretor
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{Pdgina 3/5 de Assinatura do "Instrumento Particular defs‘c:frtum da 12 (prrme:re:, Em “mssao de
Debéntures Simples, Néo Conversiveis em Acdes, do Esoﬂcte com Gorantia-Redl, Corm Garantfa
Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restrrtos, do

Ultrafertif $.A.")

Nome: Marcus Vinicius de Faria Penteado
Cargo: Dlretor s

Nome:/Fabiano Bodanez Lorenzi 3
Cargo: Diretor r\ /
e "\ | RN

AU BE NOTAS RO 30° SUBD]STR!TO iB\RAPUERA

0 UCIE.L BE REG!STR@ Cl\ﬂL DAS ?mSSGAS N
Av. Padre Antonio José dos Santog, 1555;!15 T C:P 04563 e = Brooklin - S0 Paulo - 5P - Tel: (11)4506 3030
RE:;:;‘H;,&'DOR E TABELIAD DINAMARCO -




DO 1 TABELIAQ DE HCTAS
~ SANTOS, 1470

1 Xavier Fialhe
revenie Auterizade

(Pdgina 4/5 de Assinatura do "Instrumento Particular de Escritura do.19.(primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, N&o Conversiveis em Agdes, da Especre com Garartia-Real, Com -Garantia
Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicio Piblica, com -Esforcos- Resteitos, da

Ultrafertil 5.A.")

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome: Ana Beatnz Mendes R'berm
Cargo: Procuradora

FRB00 (7 WBEB0 D s l
W'AL. SANTOQ 1470 -

ing Xavier Fialho
strevante Autorizado
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(Pdgina 5/5 de Assinatura do “Instrumento Particular de Escritura dg 1¢ [primeira) Emiss@o de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AcBes, da Espécie com Garcrtxa‘Real Com Garantio
Adicional Fidejussdria, em Série Unica, para Distribuicio Peblica, com Efor;os Restritos, da
Ultrafertil S.A.")

TESTEMUNHAS:

CPF:

Nome
CPF:

"ED00176447000" °F

AL A lﬂlllll”HHIHIHHIHHJ
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ANEXOS ..

LRI ]
S 4

| — Enquadramento do Projeto, por meio da Portariz-n2 £22 de:;,S‘: d:?:'qdezemb}p‘"dwé 2014,
expedida pela Secretaria de Portos;

Il - Minuta do 12 Aditamento ao [nstrumento Particular de Escritura da (Primeira} Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie com Garantia Real, Com Garantia
Adicional Fidejusséria, Em Série Unica, Para Distribuicdo Pdblica, Com Esforgos Restritos, da

Ultrafertil S.A.
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Anexol = -

Enguadramento do Projeto, por meio da Portaria n" 422 de:lS:de dezembro de‘2014,

expedida pela Secretaria dos Portos

N 243 terea-feim, 16 de dezembro de 2014

Didrio Oficial da Unido - secio

ISSN 16777042 E

FL\'D ACAD 'DL'C-\:"\A E CULTURAL DONA BETA. par exe-
de dez anos. sem durerte de excinavidade, serico de
DIFUSAD somormn em FREQUENCIA MODULADA, com
srTmente «dBCanNY ey, NO wlmeipo de Paragatu, Estdo de
Mo Geriis

NTAIE de 15 de dezemibro de 2014, Ensaminlamento as Coutrasse
Nagwunl das atonmgoes omergadas a5 eaundades abaxe sehae-
£adas pary eXeNWArSL pele prazo de de2 anes sem dwente de ex-
clusvidade. wenijos de RADIODIFUSAO COMUNITARIA. con-
fomme o sepueres atos do hnisténe das Comumenpdes

. d2 § de feverewo de 2014 - Ridie Commupznia
1o puencipie de Parpata - PL

i - Portamn
Alrernatna
2. Pemania g 62 25, de 6 de fevenre de 2014 - Associngilo Comnitaia
1= Rachedufusie de Nova Manda. 2o twmcipro de Japesvar - MG

- Porlania of 52 de 21 de fevereira de 2014 - Asvecipia de Ridio
Comuutiria de Apunsenn - ARCA no mexucipie de Apuarenn - BAL

4 - Portazea ma 43, de 21 de {
Penopelense de Ridio, no m
7, de 258 de abnl de 014 - Ascecnagio ds Coe

+ Dr»cn\al vmiente Commutine de Jrmamen. sa mu-
Grotums - CE

cre & 2614 - Ausogamie Cwinat
mpra de Pewdpolis - SPr e

P26 de 15 de dezembro de 2014, Encammbamento ao Toagresss
\'woml de 210 constante da Portana p 467, de S dr junho ds 2014
do Muusrerio 405 Comlmmeasdes, que oWersa permissio a Assocoagio
Conmnting doy Pequencs Produreres Tumdores ¢ Deccrscadores de
Coce do Municipio de Paagabugi pan executwr, pele przo de dez
anom. ol Gaend de exelusividade sm;;o de radiodifusio commi-
WA, v et e Pagabuge, Estade de Alagons

* 427 & 428 de 13 de dezembro de 2014, Comaunics 4 Cimara des
utades e a0 Sennde Federad, TESPECIRTULRDTE, ¢ S¢ Jtentisa ca
¢ dia 17 de dezestbeo de 2014, emn viagem oficial & cidade de
Paginn, Argenras, por ocasiio da XLSTE Cupils de Clefis de Exmda
ds MERCOSUL.

CASA CIVIL
INSTITUTE NACIONAL DE TECNOLOGIA
DA INFORMACAD

DESPACEOS DO DIRETOR-PRESIDENTE
Em 30 de dezembro de 2074

Eunidadte AR CON
CWES 20.337.150°6001.62
Froded ot BOTGH 093372014-07
No§ fermos do parecer exaade pela Procyradoris Federal
Enpecalimda de IT1 (fls. 4235} RECEBO 2 solicitagde de cre-

denewtnento dy Autendade de Registre CCN upcncm::dmmw “1D-
cu.1d.q ALY AL

%LLD B 1de DOC
o ide 33 de panko de 2014 Enmmmhc sc 0 PIecesn
- \.c -\Ann‘hde- Fucalizagis e Nermualemgho.

Em 12 de dezembra de 2014

cot Aloto na e

Eandnde. ooN
NP2 10°00CE-62

1
Processp g% 160 0500201416 Y

Nes ramos do parecer exa pela Précueadorin Federal
:ipch hmda do ITL (fls HATHERECEBD 2 solicitagio de cre-
dencizmentd da Awtendade de Registro CONL eperacieaalmente V-
ilads 2 AL VALID RFB Cmful:rono irem 12312 do BOC ICF
S3 versde 4.7, de 085 Lunlmde Z0i4 Encaminhie-se o prodessa 3
Daretons dc Au.lund.1d= Frzalmgho ¢ Normalizagho

RENATO DA STIVERA MARTING
Em 13 de dezembro de 2034

r\C SERFRO REE, vincuiada 3 AC RFB

1063 COC L6 2003 45

& 0 Paseter CGAFTEL of 0372014 ¢ Nowm n?
ZLTPGEAGU. que sprova a vershe 50 das PC
i da AC SERPRO RFB. wmrulads 3 AC RFE. O arquires
om:—ldo i dorumentos aprovidos posstem os lashes SHAL mior-
aezer ¢ devery wer publicados pels AC em et Tepositénie
a0 piazs maeme de 30 dias. 2 contar &y dam desta publicagdo.

Eandades AC CATXA PF 2 AC CAJXA PI vinenladns & AC CalMA
Provenee o 0100000022003

Arcleie 0 Parecer CG--\.FITI o Q33014 « Wom ot
433 ‘CHDS SITIPGFAGU, que apova o versdo 50 dos PC
E AC CAINA PF ¢ AC CAIXA PJ 2 versdo 5.1 das
3 PC Td da AC CADA PI wancubulas 3 A.C CATCA 0»

o Pazecer « tlﬂ::m ser puhhcadm pela AC em el
FEpadtin no praze manine de 30 dins, 3 comtw da dam devt
oublizagia

Euwtidnde 4R SOLUTTION, \‘mc-.ﬂ.\dn a AC SOLUTT MULTIFLA
£

Processe o GO100.(002
o temee do Pavecer CG-\.F'DA.}\ TT1 - 1032044 ¢ con-

woagte Paees P 1830014 -APGPEE TIIPGE AGU. DEFIRC ¢
pedide de edencinmente da AR SOLUTTION. winculada 3 AC

SOLUTT MULTIPLA. com msmlagdo tecnich situnda o Avemida LO
014, Saln Q2. 103 Wette, Palmas-TO. para a5 Politicas de
Cemticader )3 credenciadas,

Enndade: Auroridade dr Canmbo do Tampe SAFEWEB - ACT SAFEWEBR
Provesso ot BIGGA00E4 201471

Atolbe-se & Parecer Resumo u* 0507074, apresenmdo pela
Dutetonia de Auditoria, Fiscalizagho ¢ Noowlizacio que grnifesta a
o3 concotdinga com os rames do Reludnd de Auvdlitona Pré-ope-
racional da ACT SAFEWEB n° 0802014 ¢ DEFERE o pedido de
credenmaments da ACT SAFEWEB para enusao de camimbos do
tegipe, .\pmﬂ a verslie 1.0 das DPCT PCT e 26 & ACT SA-
FEWEB Aty aribuides s OID conforme abaixo identificados,
Para et d nussiio de cortificados do tipe T3 ou T4, couftrme o
DOL-ICP-07. jiem 311122, informa-se que o eqiipamente da AL
SAFEWEB 1em o5 9tg.umlr< aumteros de seme (software) SO3-

13AS-ID71 e (hardwire) AZCWISI0884
Dagimienio [iyp]
RECT DA AT SAFEWER a18T¢1 54
2CT DA ACT SAFEWER 2I6 16184

MAURICIO AUGUSTO COELHO
nfue

ADVOCACIA-GERAL DA UNIAO
PORTARIA N7 455, DE 15 DE DEZEMERO DE 2014

O ADVOGADO-GERAL DA UNLAO, no 1o di compe

e que the coafere o 2, 4, inctses Te 30T i Lex Complemantr ot
73 de 10 de fnereiro de 1993, ¢ conuderando o rosudmdos do cons
surso publico de grovas ¢ tndos destunds so provimente de carges de
Procurader Federnl de 2* Categarud dn respectin Cvetra de Srocumdor
Federal homologads peln Portwya 1 I9GAGU. de 1€ dr jusho de
2014, putheada so Drwo Oficial da Vwida de 20 de moho de 2014,
Segho 1. pags. 26 3 29, alendy pela Portania 391AGU. de I de

ourthia de 2014, publicada m  Dhdso Oficial da Unifio de 23 de ontubeo -

de 2014, Segdo | pdgs 33 e o do o contido na p

advpuatabe n® GM07, &“7024 201421, resolie:

AL Deferr o pedido do candidato ANDRE: UBALDO
ROLDAO que aprovsdo no concurso pubbes dé; profas & timidos
destinndo ae provitents de cargos dr Procurdar Fedeni de 2 Ca.
tezona da respecuws Carenn de Procurader Federal. soliciton 3 sua
coleeasds no fmal da refaclo dos :-pro\md-os & refenide concurso.

AT 2 Es pestagaieun em ngo: an dam de su publicagio.
i

TS TNACIO LUCENS, ADAMS

PORTARLY <460, DE 15 DE DEZEMBRO DE 2014
Dispde sobwe & calewlo das vams 2 serem
ofertadias s promecdes dos Membros das
Carreams de Advogado ds Unifa & de Pro-
curader Fedeml 908 tetpeshvas ealeranas.,
&l ouras protidinsas

O ADVOGADO-GERAL DA UNLAO. no nse duw aumi-
busgdes que e conferem o am 4%, incisos L XV e XVIIL 24 ¢ 25,
dn Let Complenent w0 73, de 11 de fevereyo de 1995, an 47 da
Medida Provisorin o° 222943, de 6 de mrmbm de 2001, ¢ weso [,
do §1° do amgo 17 & Te: n® 10480 de 2 de pulho de 2000
n.-soh‘v

Art 1° 0 zifeulo do mistero de vagas 2 serem ofenadas oo
Categona Especaal & pa 1% Categona, nos congursas de promogio dos
Membros das Caorers de %.dx ogado da Cwido e de Procurador Fe-
deral comespondern 20 somatdne do

1 - umero de vagincias ocomdas m referids categorn da
Casveim vespectiva, no perindo avalmteo, fios temoc de ann. 33 da
Lan® $ 110 de 11 de dezembro de 1990; &

- romd dov cacgos ecupados on garegonin anterior da fes-
pestna Cancerra por periode igval ou supenior 3 ance asos.

A 2° As movimentiches de que tram o weso I do o 19
nie feran vaciacis pam o petiode ataliaove subsedquents.

At 3 O calenle de que wata o AT, 1° serd observado a pamr
éo procrssamenta & promogdo referents a0 pericde mvalnte de 1°
de ullie 2 31 de dezernbro de 2014

At 3 A presente Porona <em objero de avalizgio conpunm
pelo Gabinete do Advogado-Gernl dn Unific e pela Procmdmn—(‘m—\l
Frederal, anteviorments 30 processamenio das promogdes relativas 2o
peneda avalianve de 19 de Janeiro 3 36 de pmho de 2016,

AT 5 Bt Portaria st em vagor 23 dam de sua prblicagin.

At Fuiam revogadas ag Pormnas -\" 360, de 91 de ou-
tbro de XH3 ¢ p7 214 de 27 de gunha de 20

LUTS INACIO LUCENA ADAMS

SECRETARIA DE PORTOS
PORTARLL N7 421, DE 15 DE DEZEMERO DE 2014

Aprova ¢ Projeto Drapagan do Canal de
Pragaguera, comts Projeto Prionitanis de in-
vestimento na wrea de [afmestutten Por-
mina, para fns dos beneticios do Let Fe.
deral o7 12,431, de 24 de junhe de 2011

O MINISTRO DE ESTADO CHEFE DA SECRETARIA
DE PORTOS DA PRESIDENCLA DA REPUBLICA - SERPR. no
wse de s amibuizdes lemus que the confere o art. 3A da Lei
10.653, de 23 de made de 2003, 1endo mn tist ¢ disposte 30 At &
§ 3 do Decrete o® 6143, de 93 de jutho de 2007, ¢ copsiderando o
true consta da Resolugde o° 2670 - ANTAQ, de 02 de outilwe de
3014, bem como o Processe 1. 00045001058 20 15-37, resalve,

AT 1F Aprevar e Progets Dragagem de Canal de Prgaguern
come Frojeto Priomtane de mvestimemnlo na area de lifrmestrumra
Pormaria Manee. do empresa Salus Jnfmestrukma Pomudna §.A
CNPIDEE o® 15494 591:0001-90. para fme dos Beneficios ds Let
Fedexal 0 12431 de 24 3z jonlio de 2011,

§1° O Canal de Pingaguens enquadm-se camo B de e
comma, denforme determinz o ant. 2° do Decterog?, ’4 3. de 10 de
Julbo de 1534, R

AT 2 Estu Portanma o3 el \Vig_o}m data de sus publieagso,
CESAR BORGES

%:pE 13 DE DEIEMBRO DE 2014

PORTARIA N

Aprova o Projeto Expansic do Termiwl

Pornuine Luis Aptdpio Mesquin - TI-

PLAM. como Prajte Pnotmann de inves-
3 et na &z do Infaestrutum Parudnia,
» para fing dos beneficios da Ler Federal u°
11431. de 24 de yuaho de 2011

O MINISTRO DE ESTADO CHEFE DA SECRETARIA
BE PORTOS B4 PRESIDENCLA DA REPUBLICA - SEPPR. 1o
uso de suas aoibuigdes lepais ame lhe confere ¢ at 23-A da Leto®
10.083. de 28 de mado de 2003, tendo em vist o disposio oo AT 6,
§ 3" do Decreto n® 6,144, de 03 de jutho de 2007, e considerando o
que consta d3 Resolucio n° 5.670 - ANTAQ, de 03 de cunsbro de
2014, bom como a0 Processo 0% 000435,004054/201431, resalve:

AL 1® Aprovar o Projeio Expimde de Termumol Pormario
Luis Antame Mesquita - TIPLAM. como Projero Priontitio de in-
Vestunetd 12 fred de Infeaestrubuem Pormaria Manmina, da estpresa
Ulhmdért 5.4 CNPIME of (2,476 026/0001-36. para fins dos be-
eeficios dy Lei Federal n® 12,431, de 23 de juabo de 2011,

Art 2 Eema Portsia catra em vigor o ot de sea publicacio,
CESAR BORGES
AGENCIA NACIONAL DE TRANSPCRTES
AQUAVIARIOS
RESOLUCAO N® 3807, DF 12 DE DEZEMBRO DE 2014

O DIRETOR-GERAL DA AGENCLA NACIONAL DE
TRANSPORTES AQUAVTARIOS + ANTAQ. no uso dy compeién.
e que e ¢ contersda pelo inase TV do aw. 20 do Regimenss In-

Tems, considermndo o qe consty do Proceise w¥ S0300.0027] 3 2014.
13, ad referendum da Drretoria Coleguidy resolve:

At 1° Defenr surenizngio em Carmer efpeeil e de cmicr-
gencia & Superintendinea do Porte do Rio Grande - SUPRG, inscrita
no CNPJ af §1039.203:0001.54, com base 83 et 39 da Lot n®
10233 de § de pmho de 2001, combinado com 05 meses 1 ¢ T da
211, 28 da norma aprovada pela Resoliclo n° 3 290-ANTAG. & 14 de
fevereire de 2014, para gealizdr 2 desentga divrets, do pave TRAYS,
de chapas de ago ¢ sondas deitnada 2 comsugho de onces de
phiformas FPSOs Floantng Production. Stormge md Offlendmg,
so cats do Sstalare Rie Grwnde, Jocabzade na peligenad do pavte
onganizade do Faa Grande. ne dw 17 de dezembro de 2014

Adt. X Ressalor que @ muonzacho om defends nis descoera
1 erzpresa do atendznento dos padives de sepmngs exuzidos '_Dclos
€Dles WMEMVenienles 01 OPeMEio, MERTAKE DO WG 1% Com)
wncins aferas § Marila do Brasdl, Corpe de Bombeires ¢ Orzdo dc
Meo Amlvente.

A 3 Detenminar que s Umidade Bemonal de Porto Alesre
- VREPL acompanlie o thipriments dests Revolecdo.

Art. 5° Eso Resolugdo enitra em viger an data de sun pu-
bliencio o Didne Oficil da Updo

SLARIO POVIA

£ty docun
Pl eondas

GOL20T41 21600003

g0 pode ser varfiado no endeteco eletrdmea hop: wwww in. o eseEade o,

Docuanenta asminade digitalmenee conforme M2 o

00-2 de 24082001, que sastitui 3
Tnfaesuunum de Chaves Pibheas Braslan - [CP-Broal
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Anexoll : - -: AN e
Minuta do 12 Aditamentc Doon e T

PRIMEIROC ADITAMENTO AC INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 {PRIMEIRA})
EMISSAC DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE COM
GARANTIA REAL, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORGOS RESTRITOS, DA ULTRAFERTIL S.A.

Pelo presente instrumento,

ULTRAFERTIL S.A., sociedade por acBes, sem registro de companhia aberta na Comissdo de
Valores Mobilidrios (“CVM”}, com sede na cidade de Santos, Estado de S3o Paulo, na Rua Braz
Cubas, n? 03, Ed. Dos Despachantes Aduaneiros, 42 andar, sala 09, Centro, CEP 11013-161,
inscrita perante o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda {"CNPJ/MF"}
sob o n? 02.476.026/0001-36, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social, por seus
representantes legais devidamente autorizados ("Emissora®);

TUF EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A., sociedade por agles, sem registro de
companhia aberta na CVM, com sede na cidade de Santos, Estado de S&o Paulo, na Rodovia SP.
55 Estrada Cubatdo — Guaruja, KM 65,8, Parte, CEP 11.573-000, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
15.621.219/0001-85, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social, por seus
representantes legais devidamente autorizados ("TUF");

VLI §.A., sociedade por acBes, sem registro de companhia aberta na CVM, com sede na cidade
de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo, Rua Helena, n? 235, 52 andar, Vila Olimpia, inscrita no
CNPJ/ME sob o n2 12.563.794/0001-80, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social,
por seus representantes legais devidamente autorizados ("VLI" ou "Fiadora");

e

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, institui¢do financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.2 4.200, bloco 8, ala B, salas 303 e 304,
Barra da Tijuca, inscrita perante o CNPJ/MF sob o n.2 17.343.682/0001-38, na qualidade de
representante da comunhdo de titulares das debéntures, neste ato representada por seus
representantes legais devidamente autorizados ("Agente Fiduciario®), representando a
comunh3o dos titulares das debéntures desta emissdo (“Debenturistas” e, individualmente,

"Debenturista);

sendo a Emissora, a TUF, a VLI e o Agente Fiducidrio designados, em conjunto, como "Partes” e,
individual e indistintamente, como "Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

{i) as Partes celebraram, em [e] de [e] de 2015, o “INSTRUMENTO PARTICULAR DE
ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAQ DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL E ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS, DA ULTRAFERTIL S.A.” (“Escritura de
i
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Emisséo”), a qual foi devidamente arquivada na Junta Cémercial ‘do-Estado de S3c Paulo
(“IUCESP”) em [®] de [o] de 2015 sob o n? [e], bem-tofo Tegistrada perante os:Cartcrios de
Registro de Titulos e Documentos das cidades de Santos, S30 Pallo e Rio ‘de-janeiro,
respectivamente sob os n*[e], [e] e [e];

(if) a Emissdo foi aprovada em Assembleia Geral Extraordindria da Emissora realizada em
15 de junho de 2015, cuja ata foi arquivada na JUCESP em [e] de [#] de 2015 sob o n? [e], e
publicada em [e] de [#] de 2015 no Didrio Oficial do Estado de S3o Paulo e no jornal A Tribuna
de Santos (“"AGE da Emissora”); e

{iii) conforme previsto na Escritura, foi realizado, em [e] de [@] de 2015, o Procedimento de
Bookbuilding, no qual foram definidos 0s Juros Remuneratérios (conforme definidos na Escritura
de EmissZo);

RESOLVEM as Partes aditar a Escritura de Emissdo, por meio do presente “Primeiro Aditamento
ao Instrumento Particular de Escritura da 19 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Néo
Conversiveis em AgBes, da Espécie com Garantia Real, Com Garantia Adicional Fidejusséria, Em
Série Unica, Para Distribuicdo Piblica, Com Esforcos Restritos, da Ultrafertil S.A.” ("Primeiro
Aditamentg”), para o fim de refletir o resultado Procedimento de Bookbuilding mencionado no
Considerando (ii} acima, nos termos das Clausulas 2.3.4. e 3.6.9. da Escritura de Emissdo,
mediante as cldusulas e condicGes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra maitscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado
a eles atribufdo na Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu uso.

CLAUSULA |
ALTERACOES

1.1.  AsPartes resolvem alterar a Cldusula 2.3.4 da Escritura de Emissdo, que passa a vigorar
com a seguinte redagdo:

“2.3.4. Esta Escritura de Emisséo foi objeto de aditamento para refletir o resuitado do
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na Cléusula 3.6.9 abaixo), de modo a
especificar os Juros Remuneratdrios das Debéntures, nos termos da Cldusulg 4.2.2.1
abaixo, sem necessidade de realizagtio prévia de Assembleia Geral de Debenturistas.”

1.2 As Partes resolvem alterar as Cldusulas 3.6.9, 4.2.2.1, 4.2.2.3. e 4.2.2.4. que passam a
vigorar com a seguinte redacdo:

“3.6.9. Foi adotado o procedimento de coleta de inten¢Bes de investimento
{“Procedimento de Bookbuilding”), organizado pelo Coordenador Lider, para a
definicGo dos Juros Remuneratdrios, nos termos da Cldusula 4.2.2.1 abaixo. Ao final do
Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificou a taxa aplicdvel ds Debéntures por
meio de aditamento, o qual ndo foi precedido de Assembleia Geral de Debenturistos.”

“4.2.2.1. Sobre o Valor Nominal Atualizado, conforme o caso, incidirGo juros
remuneratdrios de [e] ({e]) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
{“Juros Remuneratérios”). Os Juros Remuneratdrios incidir@o a partir da Data de Emissdo
ou dg Data de Pagamento de Juros Remuneratérios imediatamente anterior, conforme
0 caso, e serdo pagos oo final de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme abaixo
definido), calcufado em regime de capitalizagGo composta pro rata temporis por Dias
Uteis de acordo com a férmula abaixo:
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J=VNax{FatorJqus“l}f, Dor et
Onde:

J = valor unitdrio dos Juros Remuneratérios devidos no final de cada Periodo de
Capitalizagdo das Debéntures, calculodo com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VINa = conforme definido no Cldusula 4.2.1.1. acima;

fator Juros = fotor de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

br
Taxa)zsz

100

Fator Juros = (1 +

Onde:
Taxa =[e];

DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Emissdo, o ultimo evento e a data atual,
sendo "DP" um ndmero inteiro.”

“4.2.2.3. A fixagdo dos Juros Remuneratdrios foi objeto de ratificagGo da presente
Escritura de Emissdo por meio de aditamento celebrado ao final do Procedimento de
Bookbuilding, nos termos da minuta de aditamento a esta Escritura de Emissdo (“Anexo
11”), sendo dispensada a realizagdio de Assembleia Geral de Debenturistas para tanto.”

“4.2.2.4, A realizaclio do Procedimento de Bookbuilding ocorreu em [e], sendo
que a Emissora comunicou o Agente Fiducidrio sobre o dia em que teve inicio referido
procedimento.”

CLAUSULA It
DISPOSICOES GERAIS

Todos os termos e condigBes da Escritura de Emissdo que ndo tenham sido

expressamente aiterados pelo presente Primeiro Aditamento sdo neste ato ratificados e
permanecem em pleno vigor e efeito.

Fica eleito o foro central da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, para

dirimir quaisquer davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com rendincia a
qualguer outro, por mais privilegiado gue seja.

Estando assim, as partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 4 {quatro) vias
de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Santos, [e] de [e] de 2015
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{Pdgina 1/5 de Assinatura do "Primeiro Aditamento ao; Instraimento Forticular de Escritura do 12
(primeira) Emissdo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis 2m Agaes,_du -Espécie conr Garantia
Real, Com Garantia Adicional Fidejussdria, em Série Unica, para DistribuicGo- Publica, com

Esforcos Restritos, da Ultrafertil S.A.")

ULTRAFERTIL 5.A.

Nome:

Nome:
Cargo:

Cargo:
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(Pagina 2/5 de Assinatura do "Primeiro Aditamento ac Instrumento -Particular de Escritura do 12
(primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Convercrvem em Ages, da'Especre conm Garantfa
Real, Com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Distribuicdo P’ubhca com

Esforcos Restritos, da Ultrafertil $.A."}

TUF EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S.A.

Nome:
Cargo:

Nome:
Cargo:
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(Pégina 3/5 de Assinatura do "Primeiro Aditamento ac Inqtrumento Particolar de Escritura da 12
(primeira) Emnissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversfyers em Agces da*Especre corii Garantia
Real, Com Garantia Adicional Fidejusscria, em Série Unica, para Distribuicio™ Pubfhca com

Esforcos Restritos, da Ultrafertil S.A.")

VLI S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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(Pdgina 4/5 de Assinatura do "Primeiro Aditamento ac Instrumento -Partitnlor de Fscritura da 12
{primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Convercwe.rs a2m Agles/ da*&spec:e com Garantia
Real, Com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para Drstr:burgao Publica, com
Esforcos Restritos, da Ultrafertil S.A."}

PENTAGONO 5.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:
Cargo:
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(Pdgina 5/5 de Assinatura do "Primeiro Aditamento ao_lnntmmento Particular de Escritura da 18
(primeira) Emissdo de Debéntures Simples, NéGo Conversiveis 2m Agces “dor Espécie corir Garantia
Real, Com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, para D:stnbu;g:ao Pubhca com
Esforcos Restritos, da Ultrafertil S.A.")

TESTEMUNHAS:
Nome: Nome:
CPF: CPF:
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