COMUNICADO AO MERCADO

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DA 6* (SEXTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA FIDEJUSSORIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA

VL!

VLI MULTIMODAL S.A.
Companhia Fechada
CNPJ n° 42.276.907/0001-28
Rua Sapucai, n° 383, 6° andar (parte), bairro Floresta, CEP 30.150-904, Belo Horizonte - MG

no valor total de
R$1.000.000.000,00
(um bilhao de reais)

CLASSIFICACAO DE RISCO (RATING) DAS DEBENTURES ATRIBUIDA PELA
FITCH RATINGS DO BRASIL LTDA.: AAA*
*Esta classificagdo foi obtida em 03 de dezembro de 2024, estando as carateristicas deste papel
sujeitas a alteragoes.

CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA 1° SERIE: BRVLIMDBS073
CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA 2* SERIE: BRVLIMDBS081

A VLI MULTIMODAL S.A., sociedade por acdes sem registro de emissor de valores
mobilidrios na CVM, em fase operacional, com sede na Cidade de Belo Horizonte, Estado de
Minas Gerais, na Rua Sapucai, n° 383, 6° andar (parte), bairro Floresta, CEP 30.150-904, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ”) sob o n° 42.276.907/0001-28 (“Emissora”),
em conjunto com 0 BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA., sociedade limitada,
com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
3.477, 12° andar, Itaim Bibi, CEP 04.538-133, inscrita no CNPJ sob o n° 46.482.072/0001-13
(“Coordenador Lider”); o BANCO NACIONAL DE DESENVOLVIMENTO ECONOMICO
E SOCIAL - BNDES, empresa publica federal e institui¢do financeira integrante do sistema de

distribui¢do de valores mobilidrios, com sede em Brasilia, Distrito Federal e escritério na cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Reptblica do Chile, n° 100, Centro, CEP
20.031-170, inscrita no CNPJ sob o n° 33.657.248/0001-89 (“BNDES”); ¢ o ABC BRASIL
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribui¢cdo de valores mobilidrios, com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Avenida cidade Jardim, 803, 6° andar, conjunto 61, Itaim Bibi, CEP
01.453-000, inscrito no CNPJ sob o n° 33.817.677/0001-76 (“ABC” e, em conjunto com o
Coordenador Lider ¢ com o BNDES, os “Coordenadores”), no dmbito da oferta publica de
1.000.000 (um milhdo) de debéntures simples, ndo conversiveis em acOes, da espécie
quirografaria, com garantia fidejusséria, em 2 (duas) séries, da 6* (sexta) emissdo da Emissora,
com valor nominal unitdrio de R$ 1.000,00 (mil reais), na data de emissdo, qual seja, 15 de
novembro de 2024 (“Data de Emissdo”), perfazendo o montante total de R$
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1.000.000.000,00 (um bilh@o de reais) na Data de Emissdo, sendo (i) 500.000 (quinhentas mil)
debéntures emitidas na primeira série (“Debéntures da 1* Série™); e (ii) 500.000 (quinhentas mil)

debéntures emitidas na segunda série (“Debéntures da 2* Série”, e quando em conjunto com as
Debéntures da Primeira Série, as “Debéntures”), em rito de registro automdtico, sem anélise

prévia, destinada exclusivamente a Investidores Profissionais (assim definidos nos termos do
artigo 11 da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada), nos termos da
Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Resolugdo CVM n° 160, de 13 de
julho de 2022, conforme alterada (“Resolucio CVM 160”) e das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis (“Oferta”), nos termos do “Instrumento Particular de Escritura da 6*

(Sexta) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografdria,
com Garantia Fidejussoria, em 2 (duas) séries, para Distribuicdo Piiblica, pelo Rito Automdtico
de Distribuicdo, da VLI Multimodal S.A.”, celebrado em 03 de dezembro de 2024 entre a
Emissora, a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, instituicao financeira
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n°
4.200, Bloco 8, Ala B, salas 302, 303 e 304, bairro Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no
CNPJ sob o n° 17.343.682/0001-38 e a VLI S.A., sociedade por acdes sem registro de emissor de
valores mobiliarios na CVM, com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida
Doutora Ruth Cardoso, n° 8.501, 15° andar, bairro Pinheiros, CEP 05.425-070, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 12.563.794/0001 80 (“Fiadora”) (“Escritura de Emiss@o”), v€m a puiblico comunicar,
nesta data, por meio deste comunicado ao mercado (“Comunicado ao Mercado”), nos termos do
artigo 61, pardgrafo 4° da Resolugdo CVM 160, que em 12 de dezembro de 2024 foi concluido o
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na Escritura de Emissao), por meio do qual

foi definida a Remuneracdo aplicdvel a cada uma das Séries, conforme segue:

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 1* Série
(conforme definido na Escritura de Emissdo), incidirdo juros
remuneratérios correspondentes a 6,8670% (seis inteiros e oito mil
seiscentos e setenta décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (conforme definido na Escritura
de Emissdo), calculados sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da 1* Série, de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade
das Debéntures da 1* Série (conforme definido na Escritura de Emissao)
(inclusive) ou a Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme definido

- na Escritura de Emissdo) das Debéntures da 1° Série (inclusive)
Remuneracio

aplicavel a cada
uma das Séries

imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
(“Remuneracéo das Debéntures da 1* Série”). O calculo da Remuneragéo

das Debéntures da 1* Série obedecerd a férmula prevista na Escritura de
Emissdo.

Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da 2* Série
(conforme definido na Escritura de Emissdo), incidirdo juros
remuneratorios correspondentes a 6,7166% (seis inteiros e sete mil cento e
sessenta e seis décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados sobre o Valor Nominal Unitério
Atualizado das Debéntures da 2* Série, de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data e Inicio da
Rentabilidade das Debéntures da 2* Série (conforme definido na Escritura
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de Emissdo) (inclusive) ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da 2* Série (inclusive) imediatamente anterior, conforme o caso,
até a data do efetivo pagamento (“Remuneracfo das Debéntures da 2* Série”
e, em conjunto com a Remuneracdo das Debéntures da 1* Série,

(13

Remuneragdo”). O calculo da Remuneracdo das Debéntures da 2* Série
obedecerd a férmula prevista na Escritura de Emissdo.

Sera celebrado o “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 6° (Sexta)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acgoes, da Espécie Quirografdria, com
Garantia Fidejussoria, em 2 (duas) séries, para Distribuicdo Piiblica, pelo Rito Automdtico de
Distribuicdo, da VLI Multimodal S.A.”, de forma a refletir as defini¢des citadas acima
(“Aditamento da Escritura de Emissdo”).

O Aditamento da Escritura de Emissdo serd celebrado de acordo com os termos e condigdes
aprovados na AGE da Emissora (conforme definido na Escritura de Emissdo) e da RCA da
Fiadora (conforme definido na Escritura de Emissao). Nao se faz necessdria qualquer aprovacao
societaria pela Emissora, pela Fiadora ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas,
nos termos das Clausulas 2.2.4 e 3.7.8 da Escritura de Emissao.

DESCRICAO DO PROJETO DE INVESTIMENTO

Nos termos do Decreto n® 11.964, de 26 de marco de 2024, e do Oficio-Circular n°
3/2024/CVM/SRE, de 11 de outubro de 2024, a Emissora, em conjunto com os Coordenadores,
informam que os recursos liquidos obtidos pela Emissora com a Emiss@o serdo integralmente
destinados para a implementacio e o desenvolvimento do projeto de investimento em
infraestrutura da controlada da Emissora denominada Ferrovia Centro-Atlantica S.A., inscrita no
CNPIJ sob o n° 00.924.429/0001-75 (“FCA”), considerado prioritario, nos termos do artigo 2° da
Lei 12.431, do Decreto 11.964 e da Portaria. Os recursos captados serdo utilizados no pagamento
futuro ou no reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto de investimento,
nos termos e prazos da legislacdo e regulamentacgao aplicdveis, conforme indicado abaixo:

Emissora: VLI MULTIMODAL S.A. (CNPJ n°
42.276.907/0001-28)
Titular do Projeto: Ferrovia Centro Atlantica S.A. (CNPJ n°
00.924.429/0001-75)

Emissora e Titular do Projeto

Setor prioritirio em que o

. Ferroviario
Projeto se enquadra

Nao aplicavel, nos termos do Decreto 11.964 e da Portaria.
O Projeto de Investimento se enquadra como prioritério,
nos termos da Portaria, que dispensa aprovagdo ministerial
Portaria de Enquadramento prévia. As i'nformagées requeridas no artigo 10° da P(.)rtaria

foram devidamente protocoladas na Subsecretaria de
Fomento e Planejamento do Ministério dos Transportes e
analisadas por esse setor, por meio da Nota Técnica,

complementada pela Declaragdo Técnica da ANTT.

Objeto e objetivo do Projeto | Projeto de investimento da empresa Ferrovia Centro-
de Investimento Atlantica S.A., consiste no reembolso de gastos ou despesas
ou dividas que ocorreram em prazo igual ou inferior a 24
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(vinte e quatro) meses da data de encerramento da oferta
publica, bem como no pagamento de outorga e na realizacao
de investimentos futuros, referente ao Contrato de
Concessdo - Agéncia Nacional de Transportes Terrestres —
ANTT (8850712), que tem por objeto a concessdao para
exploracdo e desenvolvimento do servico publico de
transporte ferrovidrio de carga da Malha Centro-Leste, no
Estado de Minas Gerais, contemplando:

Investimentos Futuros:

- Ampliacdo e modernizagdo de 7 Pétios dentro da malha da
FCA.

- Manutencao da super e da infraestrutura da via permanente
com viés de melhoria: (a) Troca de trilhos e dormentes da
via de modo a aumentar a velocidade média da via e a
seguranca. A companhia ja encomendou 9.000 toneladas de
trilhos (~230 km linear) que deverdo ser entregues no
primeiro trimestre de 2025 e que serdo utilizados ao longo
do ano para renovacgao dos trechos em conjunto com novos
dormentes; e (b) Recuperacio e instalagdo de novos guarda-
corpo em pontes e passagens de pedestres.

- Realizagdo de melhorias no material rodante: (a)
Instalac@o de novos sistemas de bordo para as locomotivas
da FCA; (b) Troca de, aproximadamente, 2.500 rodeios de
vagdes somente em 2025; (c) Aquisicdo de novas maquinas
de via e vagdes de descarga de lastro com portas
automadticas que possibilitam o trabalho na via de forma
mais rapida e segura.

- Pagamentos trimestrais relacionados a despesas de
outorga (pagamentos ocorrerdo até 2026).

Reembolso:

- Aquisi¢ao e troca de aproximadamente 10 mil m3 de lastro
e 40 mil unidades de dormente.

- Aquisicdo de 75 sistemas de bordo de locomotivas,
compra de novos equipamentos para verificacdo
automatizada da geometria da via. Além da aquisicao de
componentes elétricos e mecanicos para modernizacio e
confiabilidade da frota da FCA.

- Inicio das obras civis para a ampliac¢do dos patios na malha
da FCA, com a realizacao de terraplanagem, construcao de
canteiros e descarga de matéria-prima e equipamentos para
realizagdo das obras.

- Pagamento de outorga.

(“Projeto de Investimento™).

Beneficios sociais
ambientais advindos
implementacio do Projeto

ou
da

e A implantacio do projeto trard beneficios como o
aumento da vida util da linha e da capacidade da
via, uma vez que serdo realizadas trocas de trilhos
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e dormentes, além das ji realizadas ao longo da
linha, bem como estdo previstas a ampliacdo e
melhorias de alguns pétios dentro da malha da
FCA.

e Com a corre¢do da geometria de trechos e
renovacao da infraestrutura da via a empresa espera
também a melhoria da eficiéncia energética da
malha, visto que a Companhia tem como
compromisso publico reduzir em 15% a emissdo de
gases do efeito estufa.

e Além disso, como objetivo indireto do projeto, tem-
se:

o O fomento ao desenvolvimento de
fornecedores locais, gerando beneficios
ndo s6 para a VLI, mas para toda a
sociedade; e

A geragdo de empregos terceirizados na VLI durante a

implantacdo de, aproximadamente, 500 vagas ligadas a

obras civis, manuten¢do de vias permanentes e manutengao

de vagdes e locomotivas.

Data do inicio do Projeto de

. 1° de abril de 2024
Investimento
Data Estimada de
Encerramento do Projeto de | 28 de agosto de 2026

Investimento

Fase atual do Projeto de
Investimento

Aproximadamente 14,7% (quatorze inteiros e sete décimos

por cento) concluidos na data base de 30 de setembro de
2024

Volume estimado de recursos
financeiros totais necessarios
para a realizacio do Projeto
de Investimento

R$ 3.976.237.888,48

Valor das Debéntures que sera
destinado ao Projeto de
Investimento

R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais)

Alocacio dos recursos a serem
captados por meio das
Debéntures para o Projeto de
Investimento

Os recursos liquidos captados por meio das Debéntures
serdo integralmente utilizados nos termos da Escritura de
Emissao.

Percentual dos recursos
financeiros necessarios ao
Projeto de Investimento

provenientes das Debéntures
frente a necessidade total de
do

recursos financeiros

Projeto

As Debéntures representam aproximadamente 25,15%
(vinte e cinco inteiros e quinze centésimos por cento) dos
usos totais estimados do Projeto de Investimento.
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A EMISSORA SE COMPROMETEU A DESTINAR OS RECURSOS DA EMISSAO
PARA O PROJETO DE INVESTIMENTO, OBSERVADO O DISPOSTO ABAIXO COM
RELACAO A 2* SERIE, SOB PENA DE CARACTERIZACAO DE EVENTO DE
INADIMPLEMENTO, CONFORME DESCRITO NA CLAUSULA 6 DA ESCRITURA
DE EMISSAO.

Os recursos captados por meio da 2* Série deverdo ser destinados, exclusivamente aos
investimentos, no Projeto de Investimento, relacionados a modernizacdo de via permanente,
construgdo de pétios e substitui¢do de rodeiros de material rodante, no dambito da Concessdo FCA,
com observancia ao estipulado no Quadro de Usos e Fontes constante da Escritura de Emissao.

As Debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores
mobilidrios entre Investidores Profissionais, nos termos do artigo 86, inciso V, da Resolucdo
CVM 160, e desde que adicionalmente a Emissora cumpra as obrigacdes previstas no artigo 89,
da Resolucdo CVM 160, observado que as Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados de
balcdo organizado e ndo-organizado, mas ndo em bolsa, sem que a Emissora possua o registro de
que trata o artigo 21 da Lei do Mercado de Valores Mobilidrios, conforme artigo 88, caput, da
Resolu¢do CVM 160.

INFORMACOES COMPLEMENTARES

O Aviso ao Mercado e demais informagdes complementares sobre as Debéntures e a Oferta
poderdo ser obtidas com a Emissora, os Coordenadores e demais institui¢cdes participantes do
consdrcio de distribui¢do e/ou com a CVM.

Os termos iniciados em letra maitiscula, estejam no plural ou no singular, e utilizados neste
Comunicado ao Mercado, que nao estejam aqui definidos, terdao o significado a eles
atribuido na Escritura de Emissao.

SEGUEM INALTERADOS OS DEMAIS TERMOS E CONDICOES DA OFERTA,
SALVO NAQUILO EM QUE FOREM AFETADOS PELOS FATOS AQUI
COMUNICADOS.

A OFERTA A MERCADO E IRREVOGAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A
CONDICOES PREVIAMENTE INDICADAS QUE CORRESPONDAM A UM
INTERESSE LEGITIMO DA EMISSORA E CUJO IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE
ATUACAO DIRETA OU INDIRETA DA EMISSORA OU DE PESSOAS A ELA
VINCULADAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 58 DA RESOLUCAO CVM 160.

FOI DISPENSADA A DIVULGACAO DE PROSPECTO E DA LAMINA DA OFERTA
PARA A REALIZACAO DESTA OFERTA, NOS TERMOS DO ARTIGO 9, INCISO I, E
DO ARTIGO 23, PARAGRAFO PRIMEIRO, RESPECTIVAMENTE, DA RESOLUCAO
CVM 160.

TENDO EM VISTA QUE A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A
INVESTIDORES PROFISSIONAIS, NOS TERMOS DO ARTIGO 26, INCISO X, DA
RESOLUCAO CVM 160 ESTANDO, PORTANTO, SUJEITA AO RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO PREVISTO NA RESOLUCAO CVM 160, AS
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DEBENTURES ESTARAO SUJEITAS A RESTRICOES A REVENDA, CONFORME
INDICADO NO ARTIGO 86, INCISO V, DA RESOLUCAO CVM 160.
ADICIONALMENTE, A EMISSORA DEVERA CUMPRIR AS OBRIGACOES
PREVISTAS NO ARTIGO 89, DA RESOLUCAO CVM 160.

NOS TERMOS DO ARTIGO 59, §3°, INCISO V DA RESOLUCAO CVM 160,
INFORMACOES COMPLEMENTARES SOBRE A DISTRIBUICAO DAS
DEBENTURES E SOBRE A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS COM OS
COORDENADORES E DEMAIS INSTITUICOES PARTICIPANTES DO CONSORCIO
DE DISTRIBUICAO E/OU COM A CVM.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DAS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO
E DO SUMARIO DE DEBENTURES, ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE
INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO DE "FATORES DE RISCO".

ESTE COMUNICADO AO MERCADO E DE CARATER EXCLUSIVAMENTE
INFORMATIVO, NAO SE TRATANDO DE OFERTA DE VENDA DE VALORES
MOBILIARIOS.

Sédo Paulo, 12 de dezembro de 2024.

A\ AnsIMA Z\ AnBimA N\ AnsIMA
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