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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 92 (NONA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, PELO RITO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA VLI MULTIMODAL
S.A.

(1) como emissora e ofertante das Debéntures (conforme definido abaixo):

VLI MULTIMODAL S.A., sociedade por acGes sem registro de emissor de valores mobilidrios
na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), em fase operacional, com sede na Cidade de
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Sapucai, n? 383, 62 andar (parte), bairro
Floresta, CEP 30.150-904, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ”) sob o n242.276.907/0001-28, com seus atos constitutivos registrados
perante a Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG”) sob o Numero de
Identificacdo do Registro de Empresa (“NIRE”) 31.300.113.809, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social (“Emissora”);

(1 como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissao (conforme definido
abaixo), representando a comunhado dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicao
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n2 4.200, Bloco 8, Ala B, salas 302, 303 e 304, bairro Barra da Tijuca, CEP 22640-
102, inscrita no CNPJ sob o n2 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma do seu
estatuto social (“Agente Fiducidrio”); e

()  como fiadora e principal pagadora, solidariamente com a Emissora:

VLI S.A., sociedade por a¢Oes sem registro de emissor de valores mobilidrios na CVM, com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Doutora Ruth Cardoso,
n? 8.501, 152 andar — ES 151, Pinheiros, CEP 05425-070, inscrita no CNPJ sob o
n? 12.563.794/0001-80, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.391.101, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social (“Fiadora”).

Sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio e a Fiadora doravante denominados, em conjunto,
como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;
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CONSIDERANDO QUE:

(a) em 27 de fevereiro de 2026, as Partes celebraram o “Instrumento Particular de
Escritura da 99 (Nona) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussoria, em 2 (duas) séries, para Distribuigcdo
Publica, pelo Rito Automdtico de Distribuicdo, da VLI Multimodal S.A.” (“Escritura de
Emissdo”);

(b) a Escritura de Emissdo foi celebrada com base nas deliberagées da (i) da Assembleia
Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 27 de fevereiro de 2026 (“AGE da Emissora”),
cuja ata foi devidamente arquivada na JUCEMG, em 13 de marc¢o de 2026, sob o n2 13681562,
e foi publicada: (a) em sistemas eletrénicos disponiveis nas paginas da CVM e da B3 na rede
mundial de computadores, e na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(https://www.vli-logistica.com.br/relacoes-com-investidores-2/central-de-documentos/),
em 27 de fevereiro de 2026; e (b) no jornal “Didrio do Comércio” (“Jornal de Publicagdo da
Emissora”), em 3 de marco de 2026, e (ii) da reunido do Conselho de Administracdo da
Fiadora, realizada em 27 de fevereiro de 2026 (“RCA da Fiadora” e, em conjunto com a AGE
da Emissora, “Atos Societarios”), cuja ata foi devidamente arquivada na JUCESP em 4 de
margo de 2026, sob o n2 124.417/26-7, e foi publicada no jornal “Monitor Mercantil” (“Jornal
de Publicagao da Fiadora”), bem como em sistemas eletronicos disponiveis nas pdginas da
CVM e da B3 na rede mundial de computadores, em 3 de marco de 2026; as quais
autorizaram, entre outros, a realizacdo da 92 (nona) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em acles, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, em 2
(duas) séries, para distribuicdo publica, da Emissora (“Emissao” e “Debéntures”,
respectivamente) e, também, a celebracdo deste Aditamento para fins de ratificacdo do
resultado do Procedimento de Bookbuilding;

(c) conforme previsto nas Clausulas 3.7.7,4.11.1 e 4.12.1 da Escritura de Emissdo, em 17
de margo de 2026, foi concluido o Procedimento de Bookbuilding das Debéntures; e

(d) em razao da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, conforme previsto nas
Clausulas 2.2.3, 3.7.7, 3.7.8, 3.7.9, 3.7.10, 4.11.1 e 4.12.1 da Escritura de Emissdo, as Partes
estdo autorizadas a celebrar um aditamento a Escritura de Emissdo para formalizar o
resultado do Procedimento de Bookbuilding, sem necessidade de realizacdo de Assembleia
Geral de Debenturistas ou nova aprovacgao societdria pela Emissora e pela Fiadora para tanto;

RESOLVEM firmar o presente “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da
99 (Nona) EmissGo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejusséria, em 2 (duas) séries, para Distribuigdo
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Publica, pelo Rito Automdtico de Distribuigdo, da VLI Multimodal S.A.” (“Aditamento”), a ser
regido pelas seguintes clausulas, termos e condigbes:

Os tempos aqui iniciados em letra mailscula terdo o significado a eles atribuidos na Escritura
de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu uso.

As palavras e os termos constantes deste Aditamento, aqui ndo expressamente definidos,
grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem como, quaisquer outros de
linguagem técnica e/ou financeira ou ndo, que, eventualmente, durante a vigéncia do
presente Aditamento no cumprimento de direitos e obrigacdes assumidos pelas Partes, sejam
utilizados para identificar a pratica de quaisquer atos, deverdo ser compreendidos e
interpretados em consonancia com o conceito consagrado no mercado de capitais brasileiro.

1. ALTERAGOES

1.1. Tendo em vista a realizagao do Procedimento de Bookbuilding, as Partes resolver alterar
as Clausulas 2.2.3, 3.7.7, 3.7.8, 3.7.9, 3.7.10, 4.11.1 e 4.12.1 da Escritura de Emissdo, que
passardo a vigorar conforme a seguir:

“2.2.3 Esta Escritura de Emissdo foi objeto de aditamento para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo), nos termos e condi¢cbes
aprovados nos Atos Societdrios e, portanto, sem necessidade de nova aprovagéo
societdria pela Emissora, pela Fiadora ou de realizagcdo de Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme definido abaixo).”

*_k_K_k

“3.7.7 Apds a divulgagdo do Aviso ao Mercado da Oferta, foram realizadas
apresenta¢des para potenciais investidores (roadshow e/ou one-on-ones)
(“Apresentag¢des para Potenciais Investidores”) sobre as Debéntures e a Oferta,
conforme determinado pelos Coordenadores em comum acordo com a Emissora,
observados os limites legais e normativos em vigor.

3.7.8. Apos as Apresentacdes para Potenciais Investidores e anteriormente a
obten¢do do registro da Oferta na CVM, foi adotado procedimento de coleta de
intencbes de investimento, organizado pelos Coordenadores e realizado sem
recebimento de reservas, sem lotes minimos ou mdximos, para apuracdo da
demanda do mercado pelas Debéntures e definicdo da Remuneragdo aplicavel a cada
uma das Séries (“Procedimento de Bookbuilding”).

3.7.9 A Remunerac¢do das Séries foi refletida nos termos e condi¢cdes da Emissdo,
conforme resultado do Procedimento de Bookbuilding, por meio de aditamento a
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presente Escritura de EmissGo, anteriormente a Data de Inicio da Rentabilidade
(conforme definido abaixo), sendo certo que, para tal aditamento, ndo foi necessdria
nova aprovag¢do societdria por quaisquer das Partes ou realizagdo de Assembleia
Geral de Debenturistas.

3.7.10 O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado na pdgina da rede
mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CYM em até
1 (um) Dia Util apés a sua ocorréncia. Adicionalmente, a critério do Coordenador
Lider, a divulgagcdo poderia ser feita em quaisquer outros meios que entender
necessdrio para atender os fins da Oferta, observados os termos da Resolugdo 160.”

*_k_k_*k

“4.11.1. Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da 19 Série,
incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a 6,4988% (seis inteiros e quatro mil
novecentos e oitenta e oito décimos de milésimo por cento), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado
das Debéntures da 19 Série, de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, desde a Data e Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 19
Série (inclusive) ou a Data de Pagamento da Remunera¢do das Debéntures da 19
Série (inclusive) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento (“Remunera¢do das Debéntures da 12 Série”). O cdlculo da
Remuneragdo das Debéntures da 19 Série obedecerd a sequinte formula:

J =VNa x (FatorJuros-1)
onde:

J =valor unitdrio da Remuneragdo das Debéntures da 12 Série, acumulado a partir da
Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 19 Série ou da Data de Pagamento
da Remuneragdo das Debéntures da 19 Série imediatamente anterior, conforme o
caso, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da 12 Série, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fat _ (taxa + 1)%
atorJuros = 100

onde:

Taxa = 6,4988;
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DP = numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures
da 19 Série ou da Data de Pagamento da Remunera¢do das Debéntures da 19 Série
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data de cdlculo, exclusive,
sendo “DP” um numero inteiro.”

*_k_*k_%k

“q.12.1 Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da 22 Série,
incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a 6,4776% (seis inteiros e quatro mil
setecentos e setenta e seis décimos de milésimo por cento), base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado
das Debéntures da 29 Série, de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por
Dias Uteis decorridos, desde a Data e Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 2¢
Série (inclusive) ou a Data de Pagamento da Remunera¢do das Debéntures da 29
Série (inclusive) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento (“Remuneragdo das Debéntures da 22 Série” e, em conjunto com a
Remunera¢cdo das Debéntures da 192 Série, “Remuneragdo”). O cdlculo da
Remuneragdo das Debéntures da 29 Série obedecerd a sequinte formula:

J=VNa x (FatorJuros-1)
onde:

J =valor unitdrio da Remuneragdo das Debéntures da 22 Série, acumulado a partir da
Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 29 Série ou da Data de Pagamento
da Remunerag¢do das Debéntures da 29 Série imediatamente anterior, conforme o
caso, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da 22 Série, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fat _ (taxa 4 1)%
atorJuros = 100

onde:
Taxa = 6,4776;

DP = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures
da 29 Série ou da Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da 29 Série
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imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e a data de cdlculo, exclusive,
sendo “DP” um numero inteiro.”

2. RATIFICACOES

2.1. Todos os termos e condi¢des da Escritura de Emissdao que ndo tenham sido
expressamente alterados pelo presente Aditamento sdo, neste ato, ratificados e permanecem
em pleno vigor e efeito, sendo transcrita no Anexo A ao presente Aditamento, a versao
consolidada da Escritura de Emissdo, refletindo as alteracdes objeto deste Aditamento.

3. REQUISITOS

3.1. Divulgac¢ao do Aditamento

3.1.1 Este Aditamento serd enviado a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel na
pagina da CVM na rede mundial de computadores em até 7 (sete) Dias Uteis, nos termos do
artigo 89, IX, §32 e §52 da Resolugdo CVM 160 e do artigo 32 e 52 da Resolugdao CVM 226.

3.2 Registro em Decorréncia da Garantia Fidejussdria

3.2.1 Em virtude da Fianca outorgada pela Fiadora em beneficio dos Debenturistas, este
Aditamento devera ser registrado ou averbado, conforme o caso, no cartério de registro de
titulos e documentos da Comarca da Cidade Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais
(“Cartério de Registro de Titulos e Documentos”), no prazo de até 20 (vinte) dias corridos
contados de sua respectiva celebragao, nos termos dos artigos 129 e 130 da Lei n2 6.015, de
31 de dezembro de 1973, conforme alterada.

3.2.2. A Emissora devera (i) protocolar este Aditamento no Cartério de Registro de Titulos e
Documentos no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das respectivas datas de assinatura;
(ii) obter o efetivo registro até 20 (vinte) Dias Uteis contados da data de sua assinatura,
podendo o prazo ser prorrogado por iguais periodos sucessivos, caso o Cartério de Registro
de Titulos e Documentos faca qualquer exigéncia com relacdo ao registro do Aditamento,
desde que a Emissora comprove que adotou todas as medidas possiveis para cumprimento
das referidas exigéncias; e (ii) encaminhar ao Agente Fiducidrio uma via eletrénica (.pdf) ou
via fisica original, conforme aplicavel, deste Aditamento devidamente registrado perante o
Cartério de Registro de Titulos e Documentos em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a data do
respectivo registro.
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4, DAS DISPOSICOES GERAIS
4.1 Irrevogabilidade das Disposic¢des.

4.1.1 As disposi¢des deste Aditamento sao irrevogaveis e irretratdveis e obrigam as Partes,
seus cessionarios e sucessores a qualquer titulo.

4.1.2 As Partes declaram, mutua e expressamente, que este Aditamento foi celebrado
respeitando os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestacao
de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade

4.2 Independéncia das Disposigoes.

4.2.1 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas deste
Aditamento nao afetard as demais, que permanecerao validas e eficazes até o cumprimento,
pelas Partes, de todas as suas obrigacdes aqui previstas.

4.2.2 Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdao entre as Partes sera sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurara rendncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicard novacdo, alteracdo, transigéncia, remissao, modificacdo ou reducdo dos direitos e
obrigacbes daqui decorrentes.

4.3 Renuncia.

4.3.1 Exceto se expressamente previsto em sentido contrdrio neste Aditamento, nenhum
atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que
caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd interpretado como
constituindo uma renudncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem
constituirda novacdao ou modificacdo de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora
neste Aditamento ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso

4.4  Titulo Extrajudicial e Execugao Especifica.

4.4.1 Estas Debéntures e este Aditamento constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos | e lll, respectivamente, do artigo 784 do Cdédigo de Processo Civil,
observado o previsto no paragrafo 42 do referido artigo, reconhecendo as Partes desde ja
gue, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos
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termos deste Aditamento comportam execucdo especifica, submetendo se as disposi¢cdes dos
artigos 815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures nos termos deste Aditamento.

4.4.2 As Partes declaram, mutua e expressamente, que este Aditamento foi celebrado em
carater irrevogavel e irretratavel, obrigando seus sucessores a qualquer titulo e respeitando-
se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestacdo de
vontade das Partes e em perfeita relagdo de equidade. No caso de ambiguidade, ndo devera
haver interpretacdo em termos mais benéficos em favor de qualquer Parte, ficando afastada,
portanto, a aplicacdo do artigo 113, §19, inciso IV, do Cddigo Civil, devendo ser respeitado o
disposto no artigo 421-A do Cddigo Civil.

4.5  Assinatura Digital.

4.5.1 As Partes concordam e convencionam que a celebragdo deste Aditamento podera ser
feita por meio eletronico, sendo consideradas validas apenas as assinaturas eletronicas
realizadas por meio de certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida Proviséria n2 2.200, de 24 de agosto de
2001, conforme alterada. As Partes reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a
autenticidade, validade e a plena eficdcia da assinatura por certificado digital, para todos os
fins de direito.

4.6 Eficacia.

4.6.1 Este Aditamento produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele indicada,
ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica em data posterior, por
gualquer motivo, hipdtese em que as Partes, desde logo, concordam com a retroatividade
dos efeitos deste Aditamento para a data aqui mencionada. Ademais, ainda que alguma das
Partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de
celebracao deste instrumento &, para todos os fins, a cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, conforme abaixo indicado.

4.7 Lei Aplicavel e Foro.

4.7.1 Este Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

4.7.2 As Partes elegem o foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, com renuncia
expressa de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser, como
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competente para dirimir quaisquer controvérsias ou litigios decorrentes ou relacionados a
este Aditamento.

Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores, celebram
o presente Aditamento eletronicamente, dispensada a assinatura de testemunhas, na forma
do paragrafo 49 do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil.

Sao Paulo, 18 de marco de 2026.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]

(As assinaturas sequem na pdgina seguinte)
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Pdgina de assinaturas do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 92
(Nona) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografdria,
com Garantia Adicional Fidejussdria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, pelo Rito
Automadtico de Distribuicdo, da VLI Multimodal S.A.”

VLI MULTIMODALS.A.

cBr
Emissor: AC SAFEWEB RFBvS.
200BD24320ET4EE

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:

Nome:

Cargo:

VLI S.A.

i
Emissor: AC SAFEWEB RFBvS. Emssor: AC Certsign RFB G5

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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ANEXO A
CONSOLIDACAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

(A versdo consolidada da Escritura de EmissGo encontra-se nas pdginas sequintes.

Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco)
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 92 (NONA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA, PELO RITO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA VLI MULTIMODAL S.A.

celebrado entre

VLI MULTIMODALS.A.

como Emissora

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

como Agente Fiducidrio, representando a comunhdo de Debenturistas

VLI S.A.

como Fiadora
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 92 (NONA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA
ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, PELO RITO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA VLI MULTIMODAL S.A.

(IV) como emissora e ofertante das Debéntures (conforme definido abaixo):

VLI MULTIMODAL S.A., sociedade por a¢gGes sem registro de emissor de valores mobilidrios
na Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), em fase operacional, com sede na Cidade de
Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Sapucai, n2 383, 62 andar (parte), bairro
Floresta, CEP 30.150-904, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ”) sob o n242.276.907/0001-28, com seus atos constitutivos registrados
perante a Junta Comercial do Estado de Minas Gerais (“JUCEMG”) sob o Numero de
Identificacdo do Registro de Empresa (“NIRE”) 31.300.113.809, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social (“Emissora”);

(\") como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissao (conforme definido
abaixo), representando a comunhado dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicao
financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n2 4.200, Bloco 8, Ala B, salas 302, 303 e 304, bairro Barra da Tijuca, CEP 22640-
102, inscrita no CNPJ sob o n? 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma do seu
estatuto social (“Agente Fiduciario”); e

(VI) como fiadora e principal pagadora, solidariamente com a Emissora:

VLI S.A., sociedade por a¢Oes sem registro de emissor de valores mobilidrios na CVM, com
sede na Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Doutora Ruth Cardoso,
n? 8.501, 152 andar — ES 151, Pinheiros, CEP 05425-070, inscrita no CNPJ sob o
n? 12.563.794/0001-80, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado de Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE 35.300.391.101, neste ato representada nos
termos de seu estatuto social (“Fiadora”).

Sendo a Emissora, o Agente Fiducidrio e a Fiadora doravante denominados, em conjunto,
como “Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

RESOLVEM firmar o presente “Instrumento Particular de Escritura da 92 (Nona) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografdria, com Garantia
Adicional Fidejussoria, em 2 (duas) séries, para DistribuicGo Publica, pelo Rito Automadtico de
Distribuicdo, da VLI Multimodal S.A.” (“Escritura de Emissdo”), a ser regido pelas seguintes
clausulas, termos e condi¢des:
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CLAUSULA PRIMEIRA — AUTORIZAGOES

1.1  Autorizacdo Societaria da Emissora:

1.1.1 A presente Escritura de Emissao é celebrada de acordo com a Assembleia Geral

Extraordinaria da Emissora realizada em 27 de fevereiro de 2026 (“AGE da
Emissora”), na qual foram deliberados e aprovados os termos e condi¢des da
92 (nona) emissdao de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da
espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, em 2 (duas) séries,
da Emissora (“Emissdao” e “Debéntures”, respectivamente), conforme o
disposto no artigo 59, caput da Lei n26.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei das Sociedades por Agbes”), as quais serdao objeto de
distribuicao publica, sob rito de registro automatico, sem andlise prévia da
CVM, destinada exclusivamente a Investidores Profissionais (conforme
definido abaixo), nos termos da Lei n26.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Resolucdo
CVM n?2160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolug¢do
CVM 160”) e das demais disposicdes legais aplicaveis (“Oferta”).

1.2  Autorizagdo Societaria da Fiadora.

1.2.1 A outorga da Fianga (conforme definido abaixo) em favor dos Debenturistas,

bem como a assuncdo das demais obrigacGes previstas na presente Escritura
de Emissdo, foram aprovadas pela Fiadora com base nas deliberacdes da
Reunido do Conselho de Administracao da Fiadora realizada em 27 de fevereiro
de 2026 (“RCA da Fiadora” e, em conjunto com a AGE da Emissora, “Atos
Societarios”).

CLAUSULA SEGUNDA — REQUISITOS

A Emissdo, a Oferta, a outorga da Fianca e a celebracdo desta Escritura de Emissdo e do
Contrato de Distribuicdo (conforme definido abaixo) serdo realizadas com observancia aos
seguintes requisitos:

2.1  Arquivamento e Publicagdo dos Atos Societarios.

2.1.1 AGE da Emissora. A ata da AGE da Emissora sera arquivada na JUCEMG e, nos

termos do artigo 89, VIII, §32 e §52 da Resolucdo CVM 160 e do artigo 32 e 52
da Resolug¢do da CVM n? 226, de 06 de margo de 2025 (“Resolugao CVM 226”),
divulgada na pagina da rede mundial de computadores da Emissora e enviada
a B3 e a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM, nos
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2.2

2.1.2

2.13

2.14

termos do pardgrafo 52 do artigo 89 da Resolucdo CVM 160, em até 7 (sete)
dias contados da data da realizagdao da AGE da Emissora.

A Emissora deverd, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido
abaixo) contados das datas dos respectivos arquivamentos, entregar ao Agente
Fiducidrio 1 (uma) versdo eletronica (formato .pdf) com certificacdo digital,
contendo a chancela de registro da JUCEMG, da ata da AGE da Emissora, nos
termos da Clausula 7.1, item (iii), subitem (i) abaixo.

RCA da Fiadora. A ata da RCA da Fiadora sera arquivada na JUCESP e publicada,
de forma resumida, no jornal “Monitor Mercantil” (“Jornal de Publicagao da
Fiadora”), com divulgacdo simultanea da sua integra na pagina do Jornal de
Publicacdo da Fiadora na rede mundial de computadores, que devera
providenciar certificacdo digital da autenticidade dos documentos mantidos
nas paginas préprias emitidas por autoridade certificadora credenciada no
ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), nos termos
do artigo 289, inciso | da Lei das Sociedades por Agdes.

A Fiadora deverd, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados das datas dos
respectivos arquivamentos, entregar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) versao
eletrénica (formato .pdf), contendo a chancela de registro da JUCESP, da ata da
RCA da Fiadora e de eventuais atos societdrios subsequentes, nos termos da
Clausula 7.1, item (iii), subitem (i) abaixo.

Arquivamento desta Escritura de Emissdo e seus Aditamentos no Cartdrio de
Registro de Titulos e Documentos.

2.2.1

2.2.2

2.2.3

Em virtude da Fianca outorgada pela Fiadora em beneficio dos Debenturistas,
esta Escritura de Emissdo e seus aditamentos deverdo ser registrados ou
averbados, conforme o caso, no cartdrio de registro de titulos e documentos
da Comarca da Cidade Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais (“Cartorio de
Registro de Titulos e Documentos”), no prazo de até 20 (vinte) dias corridos
contados de sua respectiva celebracdo, nos termos dos artigos 129 e 130 da Lei
n? 6.015, de 31 de dezembro de 1973, conforme alterada.

A Emissora deverd entregar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via original, fisica ou
eletrénica (formato .pdf), contendo a chancela digital, conforme o caso, desta
Escritura de Emissdo, e seus eventuais aditamentos, devidamente registrados
no Cartodrio de Registro de Titulos e Documentos, no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data do respectivo registro, nos termos da Cldusula 7.1, item
(iii), subitem (h) abaixo.

Esta Escritura de Emissdo foi objeto de aditamento para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo), nos termos e
condicGes aprovados nos Atos Societarios e, portanto, sem necessidade de
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nova aprovacdo societaria pela Emissora, pela Fiadora ou de realizacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definido abaixo).

2.3 Divulgagao desta Escritura de Emissao e de seus aditamentos

2.3.1 Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo divulgados na

pagina da rede mundial de computadores da Emissora e enviados a B3 e a CVM,
por meio de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial
de computadores em até 7 (sete) Dias Uteis, nos termos do artigo 89, IX, §32 e
§52 da Resolucdo CVM 160 e do artigo 32 e 52 da Resolugdo CVM 226.

2.4 Depésito para Distribuicdao, Negociagao e Liquidagdo Financeira

2.4.1 As Debéntures serdo depositadas para (i) distribuicdo publica no mercado

primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”),
administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3
(“B3”), sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) a
negocia¢do, no mercado secundario por meio do CETIP21- Titulos e Valores
Mobiliarios (“CETIP 21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as
negocia¢des liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

2.5 Registro na CVM sem Andlise Prévia e na Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”)

2.5.1 A Oferta sera registrada na CVM sob o rito de registro automatico de

distribuicdo, sem analise prévia, nos termos do artigo 25, paragrafo 29, do
artigo 26, inciso X e do artigo 27, inciso | da Resolucdo CVM 160, por se tratar
de oferta publica de valores mobilidrios (i) representativos de divida;
(ii) destinados exclusivamente a Investidores Profissionais (conforme definido
abaixo); e (iii) de emissdo de companhia sem registro de emissor de valores
mobilidrios na CVM.

2.5.2 A Ofertasera objeto de registro na ANBIMA, pelo Coordenador Lider (conforme

definido abaixo), no prazo de até 7 (sete) dias contados da data da divulgacdo
do Anuncio de Encerramento (conforme definido abaixo), nos termos do artigo
19 do “Cddigo de Ofertas Publicas”, conforme em vigor e dos artigos 15, 16 e
19, paragrafo 12 das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, conforme
em vigor.

2.6 Dispensa de Prospecto, Lamina e Documento de Aceitacao.

2.6.1 As Debéntures serdo ofertadas exclusivamente para Investidores Profissionais,

portanto, com a dispensa de divulgacdo de prospecto, de lamina e de
documento de aceitacdo da Oferta, nos termos do artigo 99, inciso | e paragrafo
32 e artigo 23, paragrafo 12, ambos da Resolucdo CVM 160, sendo certo que a
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CVM ndo realizara a andlise dos documentos da Oferta, nem de seus termos e
condigdes.

2.7 Enquadramento do Projeto de Investimento como Prioritario.

2.7.1 A Emissdo sera realizada nos termos do artigo 29, pardgrafo 12-B, da Lei

n°12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431”), do
Decreto Presidencial n? 11.964, de 26 de margo de 2024, conforme em vigor
(“Decreto 11.964”), da Resolu¢dao do Conselho Monetario Nacional (“CMN”)
n2 5.034, de 21 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolugdo CMN 5.034"),
da Resolu¢cdao do CMN n24.751, de 26 de setembro de 2019, conforme em vigor
(“Resolugdo CMN 4.751”), ou de normas posteriores que as alterem,
substituam ou complementem, tendo em vista o enquadramento do Projeto
de Investimento (conforme definido abaixo) como prioritario nos termos (i) do
Despacho n? 105/2025/DECON-MPOR/SE-MPOR, emitido pela Secretaria
Executiva do Ministério de Portos e Aeroportos (“MPOR”) em 13 de agosto de
2025 (“Despacho MPOR”), observado o disposto na Portaria do MPOR n2 419
de 29 de agosto de 2024, publicada no Didrio Oficial da Unidao em 30 de agosto
de 2024 (“Portaria MPOR”); e (ii) da Portaria n? 689, de 17 de julho de 2024,
publicada no Diario Oficial da Unido em 18 de julho de 2024 (“Portaria”), que
dispensa de aprovagao ministerial prévia, com as informacgdes requeridas no
artigo 102 da Portaria devidamente protocoladas na Subsecretaria de Fomento
e Planejamento do Ministério dos Transportes e analisadas por esse setor, por
meio da Nota Técnica n2 40/2024/CFOM/GAB-SFPLAN/SE, anexa a presente
Escritura de Emissdao como Anexo | (“Nota Técnica”), e contendo a declaracao
técnica da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (“ANTT”), datada de 27
de novembro de 2024, informando o atendimento aos incisos | e ||, combinado
com o §29, do artigo 13 da referida Portaria, anexa a presente Escritura de
Emissdo como Anexo Il (“Declaragao Técnica ANTT”).

CLAUSULA TERCEIRA — DO OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E DAS CARACTERISTICAS

DA EMISSAO

3.1 Objeto Social da Emissora.

3.1.1 AEmissoratem por objeto social: (i) prestagdo e/ou contratagdo de servigos de

transporte integrado de cargas através dos modais ferroviario e rodoviario,
dentre outros, isoladamente ou combinados entre si de forma intermodal ou
multimodal, inclusive atuando como operador de transporte — OTM;
(ii) realizacdo de investimentos e obras em projetos de infraestrutura;
(iii) exploracdo de investimentos e obras em projetos de infraestrutura;
(iv) exploracdo de atividades relacionadas direta ou indiretamente a servicos
de transporte de carga, tais como: carga, descarga e transbordo, gestdo e
administracdo de terminais rodoviarios e ferroviarios, permitindo a
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movimentacdo e armazenagem de mercadorias e contéineres, agenciamento
de cargas, incluindo a contratacdo de espaco para embarques rodovidrios,
ferroviarios, maritimos e portuarios, projetos logisticos para o transporte de
carga, transporte rodoviario de carga de produtos perigosos ou ndo e a locacao
de vagoes; (v) construgdo, operagao, manutencdo e exploragdo de terminais
maritimos proprios ou de terceiros, de uso privativo, misto ou publico,
permitindo a movimentacdo e armazenagem de mercadorias destinadas ou
provenientes de transporte aquavidrio e também provendo servigos de apoio
a navios na area do porto; (vi) execucdo de servicos de recuperagdo de
capacidade dos equipamentos de terminais maritimos e nas areas do porto
(gerenciamento e manutengdo para recuperacdo dos equipamentos);
(vii) exploragdao, com embarcac¢des préprias ou alheias, do comércio maritimo
de longo curso, cabotagem e fluvial no transporte de cargas em geral, inclusive
navegacdo de apoio portudrio; e (viii) exploracao de atividades relacionadas
direta ou indiretamente a servigos de transporte de carga, tais como: carga,
descarga e transbordo, gestdo e administracdo de terminais rodoviarios,
portuarios e ferrovidrios, permitindo a movimentacdo e armazenagem de
mercadorias e contéineres, agenciamento de cargas, incluindo a contratacdo
de espaco para embarques rodovidrios, ferrovidrios, maritimos e portuarios,
transporte rodovidrio de carga de produtos perigosos ou nao.

3.2 Destinagao dos Recursos.

3.2.1 Os Recursos Liquidos (conforme definido abaixo) obtidos pela Emissora com a

Emissdo serdo integralmente destinados para (i)a implementacdo e o
desenvolvimento do Projeto de Investimento (conforme definido abaixo) em
infraestruturas das controladas da Emissora denominadas (a) Ultrafértil S.A.,
inscrita no CNPJ sob o n202.476.026/0001-36 (“Ultrafértil”’); e (b) Ferrovia
Centro-Atlantica S.A., inscrita no CNPJ sob o n2 00.924.429/0001-75 (“FCA”),
considerado prioritario, nos termos do artigo 22 da Lei 12.431, do Decreto
11.964, do Despacho MPOR, da Portaria MPOR e da Portaria; (ii) pagamento
de futuros gastos, despesas e/ou dividas a serem incorridas a partir da data de
liguidacdo da Oferta relacionadas ao Projeto de Investimento (conforme
definido abaixo), nos termos da Lei 12.431; e (iii) pagamento e/ou reembolso
de gastos, despesas ou dividas passiveis de reembolso, relacionados ao Projeto
de Investimento (conforme definido abaixo), observado que tais gastos,
despesas ou dividas passiveis de reembolso tenham ocorrido em prazo igual ou
inferior a 48 (quarenta e oito) meses anteriores a data de encerramento da
Oferta, conforme indicado na tabela abaixo:
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Nome empresarial | VLI MULTIMODAL S.A., inscrita sob o CNPJ

e CNPJ n? 42.276.907/0001-28.

Numero do

Protocolo 50020.004266/2025 e 308818.0052606/2024
Ministério

Setor  prioritario
em que o Projeto | Setor de logistica e transportes

se enquadra

Objeto do Projeto | O Projeto da Ultrafértii tem por escopo o
de Investimento financiamento de parte dos investimentos correntes e
de capital da companhia.

Dentro dos investimentos temos como, principais,
objetivos o reforco e renovacgdo das estruturas moveis
e fixas do porto, dentre elas armazéns, carregadores,
correias transportadoras, armazéns, além de
modernizagao com a instalagdo de sistemas anticolisao
nos carregadores de navios, constru¢ao de uma linha
férrea extra dentro do complexo da companhia.

Tais investimentos visam trazer maior eficiéncia e
seguranca na operagao ao porto:

1. Os sistemas anticolisdo possibilitardo realizar o
carregamento seguro de navios mesmo em situacdes
adversas, reduzindo as paradas em razdao de fortes
rajadas de vento;

2. A construcao de mais uma linha férrea dentro das
dependéncias do porto possibilitara realizar o in-flow e
out-flow de produtos, principalmente fertilizantes, de
forma mais eficiente e aumentando a capacidade. O
qgue contribuira indiretamente para todo agronegécio
nacional.

Além do principal objetivo do projeto que abrange a
manutencdao e melhoria da infraestrutura fisica do
porto, temos como projetos secundarios a realizacdo
da dragagem de manutencdo do Canal de Piacaguera e
dos bercos do porto, onde se localiza o porto e também
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o desenvolvimento e aplicacdo de solugbes de
automacdo e seguranga como a implementagdo de
localizagdo por GPS para funcionarios que trabalham
em areas perigosas do porto, melhoria nos sistemas de
controle de incéndio (“Projeto Ultrafértil”).

O projeto da FCA tem por escopo o financiamento dos
investimentos correntes e de capital, assim como das
obrigacbes de outorga da Emissora. O Projeto de
Investimento possui como principais objetivos:

1. Ampliacdo e modernizacao de 7 (sete) Patios dentro
da malha da FCA, ao custo estimado total de
R$280.000.000,00 (duzentos e oitenta milhdes de
reais);

2. Ao longo do projetos sera realizada manutencdo da
super e infraestrutura de via permanente, com viés de
melhoria, no que tange a troca de trilhos e dormentes
da via de modo a aumentar a velocidade média da via
e a segurancga tanto do transporte das mercadorias
como da sociedade civil, neste ponto a Emissora ja
encomendou 9.000 (nove mil) toneladas de trilhos
(aproximadamente 230km (duzentos e trinta
quildmetros) linear) que deverdo ser entregues até o
final do 22 (segundo) trimestre de 2025 e que serdo
utilizados ao longo do ano para renovagao dos trechos
em conjunto com novos dormentes. Além disso, a
Emissora ira realizar a recuperacdo e instalacdo de
novos guarda-corpos em pontes e passagens de
pedestres;

3. Dentro do projeto a Emissora prevé, em menor
escala, a realizacdo de melhorias no material rodante
gue seriam destinados a instalacdo de novos sistemas
de bordo para as locomotivas da FCA, além da troca de,
aproximadamente, 2.500 (dois mil e quinhentos)
rodeios de vagbes somente em 2025; a aquisi¢cdo de
novas maquinas de via e vagbes de descarga de lastro
com portas automaticas que possibilitam o trabalho na
via de forma mais rapida e segura.
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Como parte da obrigagdao assumida no momento da
concessdo a FCA faz pagamentos trimestrais
relacionados a despesas de outorga que ocorrerao até
2026. O compromisso foi assumido desde o inicio da
concessdo em 1996 e os valores tém sido corrigidos
conforme condigdes contratuais (“Projeto FCA” e, em
conjunto com o Projeto Ultrafértil, o “Projeto de
Investimento”).

Beneficios sociais
ou ambientais
advindos da

implementacao do
Projeto

N3o ha beneficios sociais ou ambientais relevantes
advindos do projeto.

Data do inicio do
Projeto de
Investimento

Projeto Ultrafértil: 01 de janeiro de 2022

Projeto FCA: 01 de abril de 2024

Data Estimada de
Encerramento do
Projeto de
Investimento

Projeto Ultrafértil: 31 de dezembro de 2027

Projeto FCA: 28 de agosto de 2026

Fase atual do
Projeto de
Investimento

Em implementacao.

Volume estimado
de recursos
financeiros totais
necessarios para a
realizagao do
Projeto de
Investimento

Projeto Ultrafértil: RS 1.410.731.404,19 (um bilh3o,
quatrocentos e dez milhdes, setecentos e trinta e um
mil, quatrocentos e quatro reais e dezenove centavos)

Projeto FCA: RS$3.976.237.888,48 (trés
novecentos e setenta e seis milhdes, duzentos e trinta

bilhoes,

e sete mil, oitocentos e oitenta e oito reais e quarenta
e oito centavos)

Valor das
Debéntures que
sera destinado ao
Projeto de
Investimento

R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais)
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3.2.2

3.2.3

3.24

Alocagao dos
recursos a serem
captados por meio
das Debéntures
para o Projeto de
Investimento

Os recursos liquidos captados por meio das
Debéntures serdo integralmente utilizados nos termos
da Clausula 3.2.1 acima.

Percentual dos

recursos

financeiros

necessarios a0 | As Debéntures representam aproximadamente:
Projeto de

(i) 70,89% (setenta inteiros e oitenta e nove
centésimos por cento) dos usos totais estimados do
Projeto Ultrafértil; e

Investimento

provenientes das
Debéntures frente
a necessidade total | (ii) 25,15% (vinte e cinco inteiros e quinze centésimos

de recursos | por cento) dos usos totais estimados do Projeto FCA.
financeiros do
Projeto de

Investimento

A Emissora devera enviar ao Agente Fiducidrio, anualmente, a partir da Data de
Emissdo e até que seja comprovada a totalidade da destinacdo de recursos,
observada a Data de Vencimento, declaracdao em papel timbrado e assinada
por representantes legais, atestando a destinacdao dos recursos da presente
Emissdo, indicando, inclusive, os custos incorridos com as despesas da
operacao, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios.

Sempre que solicitado, por escrito, por autoridades, para fins de atendimento
as normas e exigéncias de drgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez)
Dias Uteis do recebimento da solicitagdo ou em prazo menor, se assim
solicitado por qualquer autoridade ou determinado por norma, a Emissora se
obriga a enviar ao Agente Fiducidrio os documentos que, a critério das
respectivas autoridades ou drgdos reguladores, comprovem o emprego dos
recursos oriundos das Debéntures nos termas da Clausula 3.2.1 acima.

Para fins do disposto na Clausula 3.2.1 acima, entende-se por “Recursos
Liquidos” os recursos captados pela Emissora, por meio da integralizagdao das
Debéntures, excluidos os custos incorridos para pagamento de despesas
decorrentes da Oferta.
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3.3

3.4

3.5

3.6

3.25

Os recursos adicionais necessarios a conclusdo do Projeto de Investimento
poderdao decorrer de uma combinagdo de recursos proprios provenientes das
atividades da Emissora e/ou de financiamentos a serem contratados, via
mercados financeiro e/ou de capitais (local ou externo), dentre outros, a
exclusivo critério da Emissora.

Numero da Emissao.

3.3.1

As Debéntures representam a 92 (nona) emissdo de debéntures da Emissora.

Valor Total da Emissao.

3.4.1

O valor total da Emissdo sera de RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), na
Data de Emissdo (“Valor Total da Emissdo”) sendo (i) RS 500.000.000,00
(quinhentos milhGes de reais) no ambito das Debéntures da 12 Série; e
(i) RS 500.000.000,00 (quinhentos milh&es de reais) no &mbito das Debéntures
da 22 Série.

Numero de Séries.

3.5.1

3.5.2

A Emissdo serd realizada em 2 (duas) séries, de modo que a Oferta contard com
Debéntures da 12 (primeira) série (“12 Série”) da Emissdo (“Debéntures da 12
Série”) e Debéntures da 22 (segunda) série (“22 Série” e, em conjunto com a 12
Série, “Séries”) da Emissdo (“Debéntures da 22 Série”). Ndo serd admitida a
reabertura de nova(s) série(s).

Ressalvadas as referéncias expressas as Debéntures da 12 Série e as Debéntures
da 22 Série, todas as referéncias as Debéntures devem ser entendidas como
referéncias as Debéntures da 12 Série e as Debéntures da 22 Série, em
conjunto.

Banco Liquidante e Escriturador.

3.6.1

3.6.2

O banco liquidante da Emissao e o escriturador serd o BANCO BRADESCO S.A.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, no
Nucleo da Cidade de Deus, s/n?, Vila Yara, inscrita no CNPJ sob o
n2 60.746.948/0001-12 (“Banco Liquidante” e “Escriturador”, cujas defini¢ées
incluem quaisquer outras instituicdes que venham a suceder o Banco
Liquidante e/ou o Escriturador na prestacdo dos servicos de banco liquidante
no ambito da Emissdo e/ou escrituracdo das Debéntures, conforme o caso).

O Escriturador sera responsavel por efetuar a escrituracdo das Debéntures,
entre outras questdes listadas em normas operacionais da B3, conforme o
caso.
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3.7

Colocagao e Procedimento de Distribuigao.

3.7.1

3.7.2

3.7.3

3.74
3.7.5

3.7.6

As Debéntures serdao objeto de distribuicdao publica, com a intermediacdo de
instituicdes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios (“Coordenadores”), sendo uma delas a instituicdo intermediaria
lider (“Coordenador Lider”), nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios, da Resolu¢gdo CVM 160 e das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, sob o regime de garantia firme de colocacado para o
Valor Total da Emissdo, nos termos a serem previstos no “Contrato de
Coordenagdo, Colocagdo e Distribuigdo Publica, sob o Regime de Garantia Firme
de Colocagdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie
Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussdria, sob o Rito de Registro
Automdtico, em 2 (duas) séries, da 92 (Nona) Emissdo da VLI Multimodal S.A.”
celebrado em 27 de fevereiro de 2026 entre a Emissora, os Coordenadores e a
Fiadora (“Contrato de Distribuicao”). Nos termos do artigo 59 da Resolucdo
CVM 160, as Debéntures poderdo ser colocadas junto aos Investidores
Profissionais somente apds a (i) obtencdo do registro automatico da Oferta na
CVM; e (ii) divulgagdo do Anuncio de Inicio (conforme definido abaixo) da
Oferta nos termos do artigo 13 da Resolu¢dao CVM 160, devendo ser observado
o Plano de Distribuicdo (conforme definido abaixo).

Os Coordenadores poderdao convidar instituicdes financeiras autorizadas a
operar no sistema brasileiro de distribuicdo de valores mobilidrios para
participar da Oferta para fins exclusivos de recebimento de ordens de
investimento, na qualidade de participante (“Participantes Especiais”’, e, em
conjunto com os Coordenadores, “Institui¢6es Participantes da Oferta”), nos
termos do Contrato de Distribuicdo.

As Debéntures serdo destinadas exclusivamente a Investidores Profissionais,
assim definidos nos termos do artigo 11 da Resolucdo CVM n? 30, de 11 de
maio de 2021, conforme alterada (“Resolu¢dao CVM 30”), observado o disposto
no artigo 13 da Resolucdo CVM 30 (“Investidores Profissionais”), nos termos
do artigo 26, inciso X, da Resolu¢do CVM 160.

N3ao serd permitida a distribuicao parcial das Debéntures.

A Emissdo e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures
aumentados em nenhuma hipdtese, ndo existindo, portanto, opcao de lote
adicional de Debéntures, nos termos do artigo 50, paragrafo unico, da
Resolug¢ao CVM 160.

Nos termos do artigo 57 da Resolucdao CVM 160, os Coordenadores realizardo
esforcos de venda das Debéntures a partir da data de divulgacdo do aviso ao
mercado da Oferta (“Oferta a Mercado”), nos termos do artigo 57, paragrafo
12 da Resolucdo CVM 160 (“Aviso ao Mercado”). Simultaneamente a
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3.7.7

3.7.8

3.7.9

divulgacao do Aviso ao Mercado, o Coordenador Lider devera encaminhar a
Superintendéncia de Registro de Valores Mobilidrios da CVM e a B3, a versao
eletronica do Aviso ao Mercado, sem quaisquer restricdes para sua copia e em
formato digital que permita a busca de palavras e termos, nos termos do artigo
57, paragrafo 42 da Resolugdao CVM 160.

Apds a divulgagdo do Aviso ao Mercado da Oferta, foram realizadas
apresentagdes para potenciais investidores (roadshow e/ou one-on-ones)
(“Apresentagbes para Potenciais Investidores”) sobre as Debéntures e a
Oferta, conforme determinado pelos Coordenadores em comum acordo com a
Emissora, observados os limites legais e normativos em vigor.

Apds as ApresentacGes para Potenciais Investidores e anteriormente a
obtenc¢ao do registro da Oferta na CVM, foi adotado procedimento de coleta
de intengdes de investimento, organizado pelos Coordenadores e realizado
sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, para apuracao
da demanda do mercado pelas Debéntures e definicdo da Remuneracdo
aplicavel a cada uma das Séries (“Procedimento de Bookbuilding”).

A Remuneragao das Séries foi refletida nos termos e condi¢des da Emissao,
conforme resultado do Procedimento de Bookbuilding, por meio de
aditamento a presente Escritura de Emissao, anteriormente a Data de Inicio da
Rentabilidade (conforme definido abaixo), sendo certo que, para tal
aditamento, ndo foi necessaria nova aprovacado societaria por quaisquer das
Partes ou realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas.

3.7.10 O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado na pagina da rede

mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM
em até 1 (um) Dia Util apds a sua ocorréncia. Adicionalmente, a critério do
Coordenador Lider, a divulgacdo poderia ser feita em quaisquer outros meios
gue entender necessario para atender os fins da Oferta, observados os termos
da Resolugao 160.

3.7.11 Oresultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado na pagina da rede

mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da B3 e da CVM
em até 1 (um) Dia Util apds a sua ocorréncia. Adicionalmente, a critério do
Coordenador Lider, a divulgacdo podera ser feita em quaisquer outros meios
gue entender necessario para atender os fins da Oferta, observados os termos
da Resolucdo 160.

3.7.12 As Debéntures poderdo ser distribuidas pelos Coordenadores somente apds a

obtencao do registro da Oferta na CVM e a divulgacdo do anuncio de inicio
(“Antincio de Inicio”), observado que a Oferta devera permanecer a mercado
por, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis, nos termos do artigo 57, paragrafo 32 da
Resolugdao CVM 160.
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3.7.13 O Anuncio de Inicio devera ser divulgado em, no mdaximo, 90 (noventa) dias
contados do deferimento do registro automatico, conforme artigo 47 da
Resolugdo CVM 160, com envio simultaneo, pelo Coordenador Lider, da versao
eletrénica do Anuncio de Inicio a CVM e a B3, nos termos do paragrafo 22 do
artigo 59 da Resolugdao CVM 160.

3.7.14 A Oferta deverd ser concluida em até 180 (cento e oitenta) dias contados da
data de divulgacdo do Anuncio de Inicio da Oferta, nos termos do artigo 48 da
Resolugdao CVM 160.

3.7.15 A Oferta serd conduzida pelos Coordenadores, conforme plano de distribui¢ao
elaborado nos termos do artigo 49 da Resolugdao CVM 160 e do Contrato de
Distribuicdo (“Plano de Distribuicdao”).

3.7.16 N3do haverd preferéncia ou prioridade para subscricio das Debéntures pelos
atuais funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou para
qguaisquer terceiros considerando potenciais relacionamentos de natureza
comercial ou estratégica em relacdo a Emissora.

3.7.17 Nao sera constituido fundo de sustentagao de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo serd firmado contrato de
estabilizacdo de preco das Debéntures no mercado secundario.

3.7.18 Apds a colocacao das Debéntures, sera divulgado o respectivo anuncio de
encerramento da distribuicdo das Debéntures, nos termos do artigo 76 da
Resolugdao CVM 160 (“Anuncio de Encerramento da Oferta”).

Pessoas Vinculadas.

3.8.1 Observado o previsto no Contrato de Distribui¢cdo, nos termos do artigo 56 da
Resolugao CVM 160, podera ser aceita na Oferta a participacao de Investidores
Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas (conforme definido abaixo), sem
limite maximo de tal participacdo em relacdo ao volume da Oferta. A
participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta serd admitida mediante
apresentacdo dos respectivos documentos de aceitacdo, sem fixacdo de lotes
minimos ou maximos, aos Coordenadores e/ou Participantes Especiais. Sob
pena de cancelamento dos respectivos documentos de aceitacdo pelos
Coordenadores, cada Investidor Profissional devera informar nos respectivos
documentos de aceitacdo, obrigatoriamente, sua qualidade de Pessoa
Vinculada, caso seja esse o caso.

3.8.2 S3o consideradas “Pessoas Vinculadas” os investidores que sejam:
(i) controladores, diretos ou indiretos, administradores dos Coordenadores, da
Emissora ou de outras pessoas vinculadas a Emissao ou a Oferta, bem como
seus respectivos conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes
e colaterais até o 22 (segundo) grau, sociedades por eles controladas direta ou
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3.84

indiretamente; (ii) controladores, diretos ou indiretos, ou administradores dos
Participantes Especiais; (iii) administradores, funciondrios, operadores e
demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta, que desempenhem
atividades de intermediacdo ou de suporte operacional diretamente
envolvidos na Oferta; (iv) assessores de investimento que prestem servigos as
InstituicOes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na
Oferta; (v) demais profissionais que mantenham, com as InstituicOes
Participantes da Oferta, contrato de prestacdo de servicos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (vi) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societdrio das Instituicdes
Participantes da Oferta; (vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
por pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta, desde que
diretamente envolvidas na Oferta; (viii) conjuges ou companheiro e filhos
menores das pessoas mencionadas nos itens “(iii)” a “(v)”; e (ix) clubes e fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados, nos termos do inciso
XVI, do artigo 22 da Resolu¢ao CVM 160 e do artigo 29, inciso Xll, da Resolugao
da CVM n? 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada.

Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
guantidade de Debéntures inicialmente ofertada, a ser observada na taxa de
corte da Remuneracdo, ndo serd permitida a colocacdo de Debéntures perante
Pessoas Vinculadas, devendo as intencdes de investimento realizadas por tais
Investidores que sejam Pessoas Vinculadas serem automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 56, observadas excecdes do paragrafo 12 da
Resolucdo CVM 160.

Caso nao seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) das
Debéntures ofertadas, ndao havera limitacdo para participacdo de Pessoas
Vinculadas na Oferta.

3.9 Imunidade de Debenturistas e Tratamento Tributario das Debéntures.

3.9.1

As Debéntures gozam do tratamento tributdrio previsto no artigo 22 da
Lei 12.431. Caso qualquer Debenturista tenha qualquer tratamento tributario
diferente daquele previsto na Lei 12.431, este deverd encaminhar ao Banco
Liquidante, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista
para recebimento de valores relativos as Debéntures, documentacao
comprobatdria do referido tratamento tributario julgada apropriada pelo
Banco Liquidante, sob pena de ter descontados de seus pagamentos os valores
devidos nos termos da legislacao tributaria em vigor nos rendimentos de tal
Debenturista. O Debenturista que tenha apresentado documentagao
comprobatoria de sua condigdo de imunidade ou isengao tributdria, nos termos
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3.9.3

desta Clausula e que tiver essa condicdo alterada por disposicdo normativa, ou
por deixar de atender as condi¢gdes e requisitos porventura prescritos no
dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condi¢dao questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse
fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante e Escriturador, bem
como prestar qualquer informagao adicional em relagao ao tema que lhe seja
solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador ou pela Emissora.

Caso a Emissora ndo utilize os recursos auferidos com a Emissdao das
Debéntures na forma prevista na Clausula 3.2.1 acima, dando causa ao seu
desenquadramento, nos termos do paragrafo 82 do artigo 12 da Lei 12.431,
esta sera responsdavel pelo pagamento de multa equivalente a 20% (vinte por
cento) do valor emitido das Debéntures ndao alocado no Projeto de
Investimento, observado os termos do artigo 22 pardgrafos 59, 62 e 72 da Lei
12.431.

Caso, a qualquer tempo durante a vigéncia da Emissdo: (i) as Debéntures
deixem de gozar de forma definitiva do tratamento tributdrio previsto na Lei
12.431; ou (ii) haja qualquer retengdo de tributos sobre os rendimentos das
Debéntures, a Emissora (sem prejuizo da Fianga) (“Evento Tributario”), desde
ja, se obriga a arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos ou
aos Debenturistas, sendo que a Emissora (sem prejuizo da Fianca) deverd
acrescer aos pagamentos aos Debenturistas valores adicionais suficientes para
gue os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores
ndo fossem incidentes. Os pagamentos objeto desta Cladusula serdo realizados
fora do ambito da B3.

3.10 Negociagao.

3.10.1 N3o obstante o disposto na Cldusula 2.4.1 acima, as Debéntures somente

poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios
entre Investidores Profissionais, nos termos do artigo 86, inciso V da Resolu¢ao
CVM 160, e desde que adicionalmente a Emissora cumpra as obrigacdes
previstas no artigo 89, da Resolucdo CVM 160, observado que as Debéntures
poderdo ser negociadas nos mercados de balcdo organizado e ndo-organizado,
mas ndo em bolsa, sem que a Emissora possua o registro de que trata o artigo
21 da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, conforme artigo 88, caput da
Resolug¢ao CVM 160.

3.11 Garantia Fidejussoria.

3.11.1 A Fiadora, neste ato, se obriga, solidariamente com a Emissora, em carater

irrevogavel e irretratavel, perante os Debenturistas, como fiadora, principal
pagadora e solidariamente (com a Emissora) responsavel por todas as
ObrigacGes Garantidas (conforme definido abaixo), independentemente de
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notificacdo, judicial ou extrajudicial, ou qualquer outra medida, observado o
disposto na Cldusula 4.17 abaixo, renunciando expressamente aos beneficios
de ordem, direitos e faculdades de exoneragao de qualquer natureza previstos
nos artigos 333, pardgrafo Unico, 364, 366, 368, 821, 827, 834, 835, 837,838 e
839 da Lei n?10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo
Civil”), e dos artigos 130, 131 e 794 da Lei n2 13.105 de 16 de margo de 2015,
conforme alterada (“Codigo de Processo Civil” e “Fian¢a”, respectivamente).

3.11.2 Para os fins desta Escritura de Emissao, “Obriga¢6es Garantidas” significam

(i) as obrigacdes presentes e futuras relativas ao pontual e integral pagamento,
pela Emissora e pela Fiadora, do Valor Nominal Unitario (conforme definido
abaixo) e do Valor Nominal Unitdrio Atualizado (conforme definido abaixo), da
Remunerac¢do, dos Encargos Moratérios (conforme definido abaixo) e dos
demais encargos, relativos as Debéntures e a esta Escritura de Emissdo, quando
devidos, seja nas respectivas datas de pagamento ou em decorréncia de
Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo) das Debéntures,
Amortizacdo Extraordindria Facultativa (conforme definido abaixo) das
Debéntures, ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissado; (ii) as obrigacdes
relativas a quaisquer outras obrigacdes pecuniarias assumidas pela Emissora
e/ou pela Fiadora nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emiss3o,
incluindo obrigacOes de pagar despesas, custos, encargos, tributos, reembolsos
ou indenizagles; e (iii) as obrigacOes de ressarcimento de toda e qualquer
importancia que os Debenturistas e/ou o Agente Fiducidario venham a
desembolsar nos termos das Debéntures e desta Escritura de Emissdo e/ou em
decorréncia da constituicdo, manutencao, realizacdo, consolidacdo, excussado
e/ou execucdo da Fianga.

3.11.3 Cabe ao Agente Fiducidrio requerer a execucao, judicial ou extrajudicial, da

Fianga, conforme funcao que Ihe é atribuida nesta Escritura de Emissao, uma
vez verificada qualquer hipdtese de insuficiéncia de pagamento de quaisquer
Obrigac¢des Garantidas, observado os prazos de cura convencionados. A Fianca
poderd ser excutida e exigida pelo Agente Fiducidrio quantas vezes forem
necessarias até a integral e efetiva quitacdo de todas as Obrigacdes Garantidas,
sendo certo que a ndo execuc¢ao da Fianca por parte do Agente Fiduciario ndo
ensejara, em qualquer hipdtese, perda do direito de execug¢do da Fianca pelos
Debenturistas.

3.11.4 A Fianga entrara em vigor na data de celebragao desta Escritura de Emissao e

permanecera valida até o pagamento integral das Obriga¢cdes Garantidas.

3.11.5 AFiadora, desde ja, concorda e se obriga a, (i) somente apds a integral quitacdo

das Obrigacdes Garantidas, exigir e/ou demandar a Emissora em decorréncia
de qualquer valor que tiver honrado nos termos das Obrigagdes Garantidas; e
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(ii) caso receba qualquer valor da Emissora em decorréncia de qualquer valor
que tiver honrado nos termos das Obrigacdes Garantidas antes da integral
quitagdo das Obrigacdes Garantidas, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util
contado da data de seu recebimento, tal valor aos Debenturistas.

3.11.6 Os pagamentos que vierem a ser realizados pela Fiadora com relagdo as
Debéntures serdao realizados de modo que os Debenturistas recebam da
Fiadora, e fora do ambito da B3, os valores que |hes seriam entregues caso
esses pagamentos tivessem sido realizados pela Emissora, ndo cabendo a
Fiadora realizar qualquer deducado que nao seria realizada pela Emissora caso
a Emissora tivesse realizado o respectivo pagamento.

3.11.7 As Obriga¢Ges Garantidas serdo pagas pela Fiadora no prazo maximo de 2 (dois)
Dias Uteis apds notificacdo, encaminhada pelo Agente Fiduciario informando a
falta de pagamento de qualquer valor devido pela Emissora, inclusive quando
da decretacdo de vencimento antecipado das Debéntures, conforme o caso,
nos termos desta Escritura de Emissao.

3.11.8 A Fiadora desde ja reconhece como prazo determinado, para fins do artigo 835
do Cddigo Civil, a data de pagamento integral das Obrigacdes Garantidas,
ficando estabelecido que tal disposicdo poderd ser alterada mediante
aprovacdao prévia dos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas.

3.11.9 Mediante a excussao da Fianca objeto deste item a Fiadora sub-rogar-se-a nos
direitos dos Debenturistas perante a Emissora, conforme aplicavel.

3.11.10 Com base nas informacées trimestrais de 30 de setembro de 2025, o
patrimonio liquido consolidado da Fiadora é de RS 8.997.421.000,00 (oito
bilhdes, novecentos e noventa e sete milhGes, quatrocentos e vinte e um mil
reais), sendo certo que o referido patrimoénio poderd ser afetado por outras
obrigacdes, inclusive garantias reais ou fidejussérias, assumidas e/ou que
venham a ser assumidas pela Fiadora a terceiros.

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES
Data de Emissao.

4.1.1 Paratodos os fins e efeitos legais, a data de emissdao das Debéntures serd o dia
15 de marco de 2026 (“Data de Emissao”).

Data de Inicio da Rentabilidade.

4.2.1 Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade das
Debéntures da 12 Série e a data de inicio da rentabilidade das Debéntures da
22 Série sera a data da primeira integralizacdo das Debéntures da respectiva
Série (“Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 12 Série” e “Data
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de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 22 Série”, respectivamente, e,
quando em conjunto, “Data de Inicio da Rentabilidade”).

4.3 Forma, Tipo e Comprovagao da Titularidade das Debéntures.

4.3.1 As Debéntures serdao emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem a

emissao de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a
titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador, na qualidade de responsavel pela escrituragao das Debéntures, e,
adicionalmente, com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, conforme o caso, serd expedido por esta extrato em
nome do Debenturista, que servird como comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

4.4 Conversibilidade.

4.4.1 As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em a¢des de emissao

da Emissora.

4.5 Espécie.

4.5.1 As Debéntures serdo da espécie quirografdria, nos termos do artigo 58 da Lei

das Sociedades por A¢des, sem garantia real e sem preferéncia.

4.6 Prazo e Datas de Vencimento.

4.6.1 Ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado Facultativo (conforme

definido abaixo) das Debéntures, conforme previsto na Clausula 5.1 abaixo, de
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (conforme definido abaixo) das
Debéntures e/ou do vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao, (i) as Debéntures
da 12 Série terdo o prazo de 12 (doze) anos contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 15 de mar¢o de 2038 (“Data de Vencimento das
Debéntures da 12 Série”); e (ii) as Debéntures da 22 Série terdo o prazo de
15 (quinze) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15
de margo de 2041 (“Data de Vencimento das Debéntures da 22 Série” e, em
conjunto com a Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série, “Datas de
Vencimento”).

4.7 Valor Nominal Unitario das Debéntures.

4.7.1 As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data

de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).



Docusign Envelope ID: 4AAA8SEF0-AC21-41EA-AC3C-B1A5FC823932

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

4.8 Quantidade de Debéntures.

4.8.1

Serdo emitidas 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures, sendo (i) 500.000
(quinhentas mil) Debéntures da 12 Série; e (ii) 500.000 (quinhentas mil)
Debéntures da 22 Série.

4.9 Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacao.

49.1

4.9.2

As Debéntures serao subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente
nacional, no ato da subscrigdo, pelo seu Valor Nominal Unitario na Data de
Inicio da Rentabilidade (“Preco de Subscri¢dao”), de acordo com as normas de
liguidagao aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada
em data diversa e posterior a Data de Inicio da Rentabilidade, o preco de
subscricdo para as Debéntures que forem integralizadas apds a Data de Inicio
da Rentabilidade serd o Valor Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido da
Remuneracgdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizacdo, de acordo com as
disposicOes previstas nesta Escritura de Emissao.

Observado o disposto no Contrato de Distribuicdo, as Debéntures poderao,
ainda, em qualquer data de integraliza¢do, ser subscritas com agio ou desagio,
a exclusivo critério dos Coordenadores, sendo certo que, caso aplicavel, o agio
ou desagio sera o mesmo para todas as Debéntures de uma mesma Série,
subscritas e integralizadas em uma mesma data de integralizacdao, nos termos
do artigo 61 da Resolucdo CVM 160. O 4gio ou desagio, conforme o caso, serdo
aplicados em fungdo de condi¢des objetivas de mercado, incluindo, mas nao se
limitando, a: (i) alteracdo na taxa média dos financiamentos didrios, com lastro
em titulos federais apurados na Taxa SELIC; (ii) alteracdo nas taxas de juros dos
titulos do tesouro nacional; (iii) alteracdo no Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (“IPCA”) apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica — IBGE (“IBGE”) e/ou na Taxa de Depdsitos
Interbancarios - Taxa DI; ou (iv) auséncia ou excesso de demanda pelas
Debéntures, conforme verificado pelos Coordenadores.

4.10 Atualizagdo Monetaria das Debéntures da 12 Série e das Debéntures da 22 Série.

4.10.1 O Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série e o Valor Nominal Unitario

das Debéntures da 22 Série ou seu saldo, conforme o caso, serd atualizado
monetariamente (“Atualizagdo Monetaria das Debéntures”) pela variagao
acumulada do IPCA apurado e divulgado pelo IBGE, calculada de forma pro rata
temporis por Dias Uteis a partir da Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive)
até a data de seu efetivo pagamento (exclusive), sendo o produto da
Atualizacdo Monetaria das Debéntures incorporado automaticamente ao Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures da 12 Série e ao Valor Nominal Unitario das
Debéntures das Debéntures da 22 Série ou seu saldo, conforme o caso (“Valor
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Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série” e “Valor Nominal
Unitdrio Atualizado das Debéntures da 22 Série”, respectivamente, e, quando
em conjunto, “Valor Nominal Unitario Atualizado”), segundo a seguinte
férmula:

VNa=VNexC

onde:

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da 12 Série ou Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 22 Série, conforme o caso,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da 12 Série ou Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 22 Série, conforme o caso, informado/calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C= fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

c-h [ NIy Jdut
k=1 \ Nl _1

onde:

n = numero total de indices do IPCA considerados na Atualizacdo Monetaria

o n

das Debéntures, conforme o caso, sendo “n” um ndmero inteiro;

NIk = valor do niumero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacao,
divulgado no més de atualizacdo, caso a atualizacdo seja em data anterior ou
na propria data de aniversario das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures
da 22 Série, conforme o caso. Apds a data de aniversario, valor do nimero-
indice do IPCA do més de atualizacdo. O més de atualizacdo refere-se a data de
cdlculo das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 22 Série, conforme o
caso;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Gltima
data de aniversario das Debéntures da 12 Série ou das Debéntures da 22 Série,
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conforme o caso, inclusive, e a data de célculo, exclusive, limitado ao numero
total de Dias Uteis de vigéncia do nimero-indice do IPCA, sendo “dup” um
numero inteiro;

dut= numero de Dias Uteis entre a data de aniversdrio imediatamente
anterior, e a data de aniversario imediatamente subsequente, sendo “dut” um
numero inteiro.

A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em
vigor, sem a necessidade de ajuste desta Escritura de Emissdao ou qualquer
outra formalidade.

Observacdes:

(i) o IPCA devera ser utilizado considerando-se idéntico nimero de
casas decimais divulgado pelo IBGE;

(ii) considera-se como “data de aniversario” todo dia 15 (quinze) de
cada més;

(iii) considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal

compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas;

NI,
(iv) o fator resultante da expresséo:{Nl"
k-1

(oito) casas decimais, sem arredondamento;

é considerado com 8

(v) o produtdrio é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais,
sem arredondamento; e

(vi)  os valores dos finais de semana ou feriados serao iguais ao valor
do Dia Util subsequente, apropriando o pro rata do ultimo Dia Util
anterior.

4.10.2 No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de

qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, serd
utilizada, em sua substituicdo, para a apuracado do IPCA, a projecdo do IPCA
calculada com base na média coletada junto ao Grupo Consultivo Permanente
Macroeconomico da ANBIMA, informada e coletada a cada projecdo do IPCA-
15 e IPCA Final, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto
por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacdo
posterior do IPCA.
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4.10.3 Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez)

dias contados da data esperada para apuragdo e/ou divulgacdo (“Periodo de
Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de extingao ou inaplicabilidade por
disposicdo legal ou determinacao judicial, o IPCA devera ser substituido pelo
seu substituto legal.

4.10.4 Observado o disposto na Clausula 4.10.3 acima, no caso de inexistir substituto

legal para o IPCA, o Agente Fiducidrio devera, no prazo maximo de 2 (dois) Dias
Uteis contados do final do Periodo de Auséncia do IPCA acima mencionado,
convocar (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das
Sociedades por Acdes e na Cldusula 9 abaixo Assembleia Geral de
Debenturistas de titulares de Debéntures da 12 Série e titulares de Debéntures
da 22 Série, conforme aplicavel, para que os Debenturistas titulares de
Debéntures da 12 Série e titulares de Debéntures da 22 Série definam,
observado o quérum previsto na Cladusula 9.6 abaixo, de comum acordo com a
Emissora, observada a regulamentacao aplicavel, incluindo os requisitos da Lei
12.431, o novo parametro de atualizacdo a ser aplicado, o qual devera refletir
pardmetros utilizados em operacbes similares existentes a época (“Taxa
Substitutiva IPCA”). Até a deliberagdo da Taxa Substitutiva IPCA, sera utilizada,
para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas nesta
Escritura de Emissdo as projecdes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao
Grupo Consultivo Permanente Macroecondmico da ANBIMA, n3dao sendo
devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades, tanto por
parte da Emissora quanto pelos Debenturistas da respectiva Série quando da
deliberacdao da Taxa Substitutiva IPCA.

4.10.5 Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de

Debenturistas mencionada na Clausula 4.10.4 acima, a referida Assembleia
Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada, e o IPCA, a partir da data de
sua divulgacao, voltara a ser utilizado para o cdlculo do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da 12 Série e Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da 22 Série desde o dia da sua indisponibilidade, ndo sendo devidas
guaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos
Debenturistas da respectiva Série.

4.10.6 Caso (i) a Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar a perda do beneficio gerado

pelo tratamento tributario previsto na Lei 12.431, ou (ii) ndo haja acordo sobre
a Taxa Substitutiva IPCA entre a Emissora e os Debenturistas da respectiva
Série, de acordo com o quérum estabelecido na Clausula 9.6 abaixo, ou (iii) ndo
haja quérum de instalacdo e/ou deliberacdo, em segunda convocacdo da
Assembleia Geral de Debenturistas da respectiva Série convocada para
deliberacdo do novo parametro da Atualizacdo Monetdria das Debéntures da
respectiva Série a ser aplicado, observado o disposto na Lei 12.431, nas regras
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editadas pelo CMN e caso permitido pela regulamentacdo aplicavel, a Emissora
devera resgatar a totalidade das Debéntures da respectiva série, sem multa ou
prémio de qualquer natureza, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data
da realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou da data que
esta deveria ter sido realizada, ou na respectiva Data de Vencimento, o que
ocorrer primeiro, ou, ainda, em prazo a ser definido pelos Debenturistas, de
comum acordo com a Emissora, observado os termos previstos na Resolucao
CMN 4.751, pelo Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da
respectiva Série, acrescido da Remuneragdao aplicavel, calculados pro rata
temporis, a partir da Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento
da Remuneracdo (conforme definido abaixo) imediatamente anterior,
conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo resgate (exclusive), e ainda,
dos Encargos Moratérios e de quaisquer obrigacdes pecunidrias e outros
acréscimos referentes as Debéntures da respectiva Série, se houver. Para
calculo da Atualizagdo Monetaria das Debéntures, com relagdo as Debéntures
a serem resgatadas, e, consequentemente, canceladas, serdo utilizadas para a
apurac¢do de cada dia do periodo de auséncia do IPCA as proje¢des ANBIMA
para o |IPCA, coletadas junto ao Grupo Consultivo Permanente
Macroecondmico da ANBIMA, observadas ainda as demais disposicoes
previstas nesta Escritura de Emissdo para fins de cdlculo da Remuneracgao das
Debéntures.

4.10.7 Caso a utilizagdo da Taxa Substitutiva IPCA venha a acarretar a perda do

beneficio gerado pelo tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431, observado
o disposto na Lei 12.431, nas regras expedidas pelo CMN e na regulamentagao
aplicével, aplicar-se-a o disposto na Clausula 3.8 acima.

4.10.8 A Fiadora desde ja concorda com o disposto na Cladusula 4.10.6 acima e com a

Remunera¢dao das Debéntures, declarando que o ali disposto ndao importara
novacado, conforme definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes
do Cadigo Civil, mantendo-se a Fianca valida e em pleno vigor, inclusive no caso
de inadimplemento de obrigacdo de resgate prevista na Clausula 4.10.6 acima
e no caso de inadimplemento da Remunera¢do das Debéntures. A Fiadora,
desde ja, concorda e se obriga a firmar todos e quaisquer documentos
necessarios a efetivacdo do disposto nas Clausulas 4.10.3 e 4.10.4 acima.

4.11 Remuneragado das Debéntures da 12 Série.

4.11.1 Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série,

incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a 6,4988% (seis inteiros e
guatro mil novecentos e oitenta e oito décimos de milésimo por cento), base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série, de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data e Inicio
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da Rentabilidade das Debéntures da 12 Série (inclusive) ou a Data de
Pagamento da Remuneragao das Debéntures da 12 Série (inclusive)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
(“Remuneragdo das Debéntures da 12 Série”). O calculo da Remuneragdo das
Debéntures da 12 Série obedecera a seguinte férmula:

J =VNa x (FatorJuros-1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracdo das Debéntures da 12 Série, acumulado a
partir da Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 12 Série ou da Data
de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da 12 Série imediatamente
anterior, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fatorluros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fat _ (taxa + 1)%
atorJuros = 100

onde:

Taxa = 6,4988;

DP = nUmero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade das
Debéntures da 12 Série ou da Data de Pagamento da Remunera¢dao das
Debéntures da 12 Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e
a data de cdlculo, exclusive, sendo “DP” um numero inteiro.

4.12 Remuneragao das Debéntures da 22 Série.

4.12.1 Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 22 Série,

incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a 6,4776% (seis inteiros e
guatro mil setecentos e setenta e seis décimos de milésimo por cento), base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculados sobre o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da 22 Série, de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data e Inicio
da Rentabilidade das Debéntures da 22 Série (inclusive) ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da 22 Série (inclusive)
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
(“Remuneragdo das Debéntures da 22 Série” e, em conjunto com a
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Remuneracdo das Debéntures da 12 Série, “Remunerag¢ao”). O calculo da
Remuneragdo das Debéntures da 22 Série obedecerd a seguinte formula:

J =VNa x (FatorJuros-1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracdo das Debéntures da 22 Série, acumulado a
partir da Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures da 22 Série ou da Data
de Pagamento da Remunerac¢do das Debéntures da 22 Série imediatamente
anterior, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 22 Série, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fatorluros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fat _ (taxa + 1)%
atorJuros = 100

onde:
Taxa =6,4776;

DP = nUmero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade das
Debéntures da 22 Série ou da Data de Pagamento da Remunera¢dao das
Debéntures da 22 Série imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, e
a data de célculo, exclusive, sendo “DP” um numero inteiro.

4.13 Pagamento da Remuneragao das Debéntures.

4.13.1 O pagamento efetivo da Remuneracdo das Debéntures serd feito: (i) em

parcelas semestrais e consecutivas, sempre no dia 15 dos meses de marco e
setembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 15 de setembro de
2026 e o ultimo nas respectivas Datas de Vencimento de cada uma das Séries;
e/ou (ii) na data da liquidacdo antecipada resultante do vencimento
antecipado das Debéntures; e/ou (iii) na data em que ocorrer o resgate
antecipado das Debéntures, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo
(cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remunerag¢do”). O
pagamento da Remuneracdo das Debéntures serd feito pela Emissora aos
Debenturistas, de acordo com as normas e procedimentos da B3.
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4.13.2 Fardo jus aos pagamentos relativos as Debéntures aqueles que sejam titulares
de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior a cada Data de
Pagamento da Remuneragao.

4.14 Amortizacao do Principal.

4.14.1 Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado
das obrigacGes decorrentes das Debéntures, de resgate das Debéntures
conforme previsto na Clausula 5.1 abaixo, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissdo, na Lei 12.431 e nas demais legislagGes aplicaveis, (i) o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 12 Série, e (ii) o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da 22 Série, serdo amortizados nas datas
previstas nos cronogramas das tabelas abaixo (“Datas de Amortizagdo das
Debéntures”):

Parcela

Data de amortizacao das
Debéntures da 12 Série

Percentual do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da 12 Série a ser
amortizado

15 de margo de 2036

33,3333% (trinta e trés inteiros e trés mil
trezentos e trinta e trés décimos de milésimos
por cento)

15 de margo de 2037

50,0000% (cinquenta por cento)

Data de Vencimento das
Debéntures da 12 Série

100,0000% (cem por cento)

Parcela

Data de amortizacao das
Debéntures da 22 Série

Percentual do Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da 22 Série a ser
amortizado

15 de marco de 2039

33,3333% (trinta e trés inteiros e trés mil
trezentos e trinta e trés décimos de milésimos
por cento)

15 de marco de 2040

50,0000% (cinquenta por cento)

Data de Vencimento das
Debéntures da 22 Série

100,0000% (cem por cento)

4.15 Local de Pagamento.

4.15.1 Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emissora e/ou pela Fiadora, nos termos desta
Escritura de Emissdo, serdo realizados (i) pela Emissora, no que se refere a
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pagamentos referentes ao Valor Nominal Unitario ou ao Valor Nominal
Unitario Atualizado, conforme o caso, a Remuneragdo, ao prémio de Resgate
Antecipado Facultativo e aos Encargos Moratérios, e com relagdo as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3;
(ii) pela Emissora, nos demais casos, por meio do Escriturador ou na sede da
Emissora, conforme o caso; ou (iii) pela Fiadora, em qualquer caso, por meio
do Escriturador ou na sede da Fiadora, conforme o caso.

4.16 Prorrogacgao dos Prazos.

4.16.1 Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer

obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o 12 (primeiro) Dia Util
subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que n3o seja Dia Util, ndo
sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos.

4.16.2 Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Dia Util” significa (i) com relacdo a

qualquer obrigacdo pecuniaria, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que
ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional; (ii) com relacdo a
qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo,
gualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na cidade de Sao
Paulo, Estado de S3o Paulo, e que ndo seja sdabado, domingo ou feriado
declarado nacional.

4.17 Encargos Moratodrios.

4.17.1 Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor devido pela

Emissora e pela Fiadora aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissdo, adicionalmente a incidéncia da Atualizacgdo Monetdria das
Debéntures da 12 Série, da Atualizacdo Monetaria das Debéntures da 22 Série
e da Remuneracdo, sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo,
independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdao judicial ou
extrajudicial, (i) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados
pro rata temporis desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento; e (ii) multa moratéria de 2% (dois por cento) (“Encargos
Moratorios”).

4.18 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos.

4.18.1 O n3ao comparecimento de qualquer Debenturista para receber o valor

correspondente a quaisquer obriga¢des pecuniarias nas datas previstas nesta
Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicacdo realizada ou aviso publicado
nos termos desta Escritura de Emissdao ndo |lhe dara o direito a qualquer
acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia,
os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no
caso de impontualidade no pagamento.
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4.19

4.20

Repactuagao Programada.
4.19.1 As Debéntures ndo serdo objeto de repactua¢ao programada.
Publicidade.

4.20.1 Todos os atos e decisGes a serem tomados decorrentes desta Emissao que, de
gualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverao ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos publicados no jornal “Didrio
do Comercio”, bem como na pdgina da Emissora na rede mundial de
computadores (https://www.vli-logistica.com.br/relacoes-com-investidores-

2/central-de-documentos/) sendo a divulgacdo comunicada ao Agente
Fiducidrio e a B3 (“Avisos aos Debenturistas”). A Emissora podera alterar o
jornal “Diario do Comércio” por outro jornal de grande circulacdo que seja

utilizado para suas publicacdes societdrias, mediante (i) comunicacdo por
escrito ao Agente Fiduciario; e (ii) publicacdo, na forma de aviso, no jornal
substituido, nos termos do paragrafo 39, do artigo 289 da Lei das Sociedades
por Acoes.

4.21 Classificagao de Risco.

4.22

5.1

4.21.1 Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco da Oferta a Standard &
Poor's Ratings do Brasil Ltda., inscrita no CNPJ sob o n2 02.295.585/0001-40
(“Agéncia de Classificacao de Risco”), que atribuira rating em escala nacional
de “AAA” (ou equivalente), em perspectiva estavel, as Debéntures até a Data
de Inicio da Rentabilidade. Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a
Emissora devera manter contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para a
atualizacdo anual (uma vez a cada ano-calendario) da classificacdo de risco
(rating) das Debéntures, sendo que, em caso de substituicdo dessa agéncia,
devera ser observado o procedimento previsto na Clausula 7.1, item (xxxvi)
abaixo.

Desmembramento.

4.22.1 N3o sera admitido desmembramento, nos termos do inciso IX do artigo 59 da
Lei das Sociedades por Acdes.

CLAUSULA QUINTA - DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, DA AMORTIZAGAO
EXTRAORDINARIA FACULTATIVA E DA AQUISICAO FACULTATIVA

Resgate Antecipado Facultativo.

5.1.1 Nos termos da Lei 12.431 e da regulamentagao do CMN, a Emissora podera
realizar, a seu exclusivo critério, o resgate antecipado da totalidade das
Debéntures, com o consequente cancelamento das Debéntures resgatadas,
conforme o procedimento previsto a seguir, desde que (i) esteja adimplente
com suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissao; (ii) o prazo médio


https://www.vli-logistica.com.br/relacoes-com-investidores-2/central-de-documentos/
https://www.vli-logistica.com.br/relacoes-com-investidores-2/central-de-documentos/

Docusign Envelope ID: 4AAA8SEF0-AC21-41EA-AC3C-B1A5FC823932

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

5.1.2

5.1.3

5.14

ponderado dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo seja superior a 4 (quatro) anos,
observado o previsto na Resolugao CMN 4.751, ou outro prazo inferior que
venha ser previsto na legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis; e (iii) observe o
disposto noinciso Il do artigo 1°, paragrafo 1° da Lei 12.431, na Resolugao CMN
4.751 e demais legislacgbes ou regulamentacGes aplicaveis (“Resgate
Antecipado Facultativo”).

O prazo médio ponderado mencionado no item “(ii)” da Clausula 5.1.1 acima
serd calculado quando da realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo, nos
termos da Resolugdo CMN 5.034 ou de outra forma, desde que venha a ser
legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da
Lei 12.431.

O Resgate Antecipado Facultativo somente sera realizado mediante o envio de
comunicacdo individual aos Debenturistas ou publicacdo de anuncio, nos
termos da Clausula 4.20 acima, em ambos os casos com cépia para o Agente
Fiducidrio, a B3 e a ANBIMA (“Comunicacdao de Resgate Antecipado
Facultativo”), com no minimo 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia da data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo (“Data do Resgate Antecipado
Facultativo”), sendo que na referida Comunicacdo de Resgate Antecipado
Facultativo devera constar: (i) a Data do Resgate Antecipado Facultativo, que
devera ser um Dia Util; (ii) a mencdo dos componentes do valor de pagamento,
conforme previstos na Clausula 5.1.4 abaixo; (iii) quaisquer outras informacdes
necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo; e
(iv) quaisquer outras informacgées consideradas relevantes pela Emissora para
conhecimento dos Debenturista.

Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo, o valor devido pela Emissora
serd equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens “(i)” e “(ii)”
abaixo (“Valor do Resgate Antecipado”), observado, ainda, o disposto no inciso
I, do artigo 12 da Resolugcdo CMN 4.751:

(i) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures de cada Série,
acrescido (a) da Remuneragao das Debéntures de cada Série, calculada
pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso
(inclusive), até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo
(exclusive); (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer
obrigacBes pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures de
cada Série; ou

(ii) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures de
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cada Série, acrescido (a) da Remuneracdo das Debéntures de cada Série,
desde a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo (inclusive) até
as respectivas Datas de Vencimento de cada Série (exclusive), utilizando
como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico
Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B) com Duration mais
proximo a Duration (conforme definigdo prevista na Resolugdo CMN
5.034, ou na norma que a substitua) remanescente das Debéntures de
cada Série, na data do Resgate Antecipado Facultativo Total, utilizando-
se a cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pdgina na rede
mundial de computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no
segundo Dia Util imediatamente anterior & data do Resgate Antecipado
Facultativo Total, menos (1) para as Debéntures da 12 Série: - 0,90%
(noventa centésimos por cento negativos ) e (2) para as Debéntures da
22 Série: -0,80% (oitenta centésimos por cento negativos) ambos,

calculados de acordo com a féormula prevista nesta Escritura de Emissao,
(b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacGes
pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures de cada Série:

p N /VNEk .
_Z(FVPk % )
k=1

onde:

VP = somatodrio do valor presente das parcelas de pagamento das
Debéntures de cada Série;

C = Fator da variacdo acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo
IBGE calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento,
apurado desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures de
cada Série até a data do Resgate Antecipado Facultativo;

VNEk = valor unitdrio de cada um dos “k” valores futuros devidos das
Debéntures de cada Série, sendo o valor de cada parcela “k”
equivalente ao pagamento da Remunerag¢do e/ou da amortizacdo do
Valor Nominal Unitdrio e do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures de cada Série, conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das

o _n

Debéntures de cada Série, conforme o caso, sendo “n” um numero
inteiro;


http://www.anbima.com.br/
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5.2

5.1.5

5.1.6

5.1.7

5.1.8

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1+ TESOUROIPCA)z52]}

onde:

TESOUROIPCA =taxa interna de retorno da NTN-B decrescida de: 0,80%
(oitenta centésimos por cento) com relacdo as Debéntures da 12 Série;
e 0,90% (noventa centésimos por cento) com relagao as Debéntures da
22 Série, com Duration mais préximo a Duration (conforme definicdo
prevista na Resolucdo CMN 5.034, ou na norma que a substitua)
remanescente das Debéntures de cada Série na data do efetivo resgate,
com base na cotacao indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pégina
na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br)
apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior a data do resgate;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do efetivo resgate e a data de
vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

Duration = calculada conforme a férmula prevista no artigo 12 da
Resolucao CMN 5.034 ou regulamenta¢ao que a suceder.

As Debéntures resgatadas no ambito do Resgate Antecipado Facultativo serdo
obrigatoriamente canceladas.

O Resgate Antecipado Facultativo ocorrerd de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo
Banco Liquidante e Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem
custodiadas eletronicamente na B3.

As Debéntures ndo poderdo ser objeto de resgate antecipado facultativo
parcial. O Resgate Antecipado Facultativo serd enderecado a todos os
Debenturistas, sem distincdo, assegurada a igualdade de condi¢Ges a todos os
Debenturistas.

Para fins do disposto no artigo 19, inciso IV, da Resolucdo CMN 4.751, a
Emissora estabelece as datas de pagamento da Remuneragdo como possiveis
datas para a realizacao do Resgate Antecipado Facultativo.

Amortizacao Extraordindria Facultativa.

5.2.1

Nos termos da Resolugdo CMN 4.751 ou de outra forma, desde que venha a ser
permitido pelas regras expedidas pelo CMN e pela legislacdo e regulamentacdo
aplicaveis, desde que: (i) apdés o prazo médio ponderado dos pagamentos
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5.2.2

transcorridos entre a Data de Emissdo e a data da efetiva amortizacao
extraordinaria facultativa superar 4 (quatro) anos, nos termos do inciso |, do
artigo 192, da Resolugdao CMN 4.751, ou a partir do 482 (quadragésimo oitavo)
més (inclusive), contado da Data de Emissdo, e desde que venha a ser
legalmente permitido, nos termos no artigo 12, pardgrafo 19, inciso Il da Lei
12.431, da regulamenta¢ao do CMN ou de outra legislagdao ou regulamentagao
aplicavel, o que for maior; ou, ainda, (ii) na ocorréncia de um Evento Tributario
(conforme definido abaixo) e, neste caso, desde que ja tenha transcorrido o
prazo indicado no inciso |, do artigo 12 da Resolugao CMN 4.751 ou outro que
venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis, e em
qualquer caso tenha sido realizada a integral comprova¢ao da Destinagao dos
Recursos; a Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar amortizacdes
extraordinarias sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado da totalidade das
Debéntures, de acordo com os procedimentos previstos nas Clausulas abaixo
("Amortizacdao Extraordinaria Facultativa").

O valor a ser pago pela Emissora em relacdo a cada uma das Debéntures, no
ambito da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, serd equivalente ao valor
indicado nos itens “(i)” ou “(ii)” abaixo, dos 2 (dois) o que for maior:

(i) parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, a ser
amortizada, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, acrescida (a) da Remuneragdo da
respectiva Série, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo da respectiva
Série, imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data
da efetiva Amortizacdo Extraordindria Facultativa (exclusive); (b) dos
Encargos Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes
pecuniarias e outros acréscimos referentes as Debéntures da respectiva
Série; ou

(ii) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de
amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures,
limitada a 98% (noventa e oito por cento) do saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, acrescida (a) da Remuneracdo das
Debéntures da respectiva Série, desde a data da efetiva Amortizacao
Extraordindria Facultativa (inclusive) até as respectivas Datas de
Vencimento de cada Série (exclusive), utilizando como taxa de desconto
a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B), com Duration mais préxima a Duration (conforme
definicdo prevista na Resolucgdo CMN 5.034, ou na norma que a
substitua) remanescente das Debéntures da respectiva Série, na data da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, utilizando-se a cotagao
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indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia
Util imediatamente anterior & data da Amortizacdo Extraordindria
Facultativa, menos (1) para as Debéntures da 12 Série: - 0,90% (noventa
centésimos por cento negativos ) e (2) para as Debéntures da 22 Série:
- 0,80% (oitenta centésimos por cento negativos) ambos, calculados de
acordo com a formula prevista nesta Escritura de Emissdo, (b) dos
Encargos Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer obrigagdes
pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures:

= VNEk
2. (e <€)
FVPk

k=1

VP = * PVNa

onde:

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das
Debéntures de cada Série;

PVNa = percentual do Valor Nominal Unitdrio Atualizado a ser
amortizado;

C = Fator da variagdao acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado
desde a Data de Inicio da Rentabilidade das Debéntures de cada Série
até a data da Amortizacao Extraordinaria Facultativa;

VNEk = valor unitdrio de cada um dos “k” valores futuros devidos das
Debéntures de cada Série, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente
ao pagamento da Remunerac¢do e/ou da amortizacdo do Valor Nominal
Unitario e do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures de cada
Série, conforme o caso;

n = nimero total de eventos de pagamento a serem realizados das

o _n

Debéntures de cada Série, conforme o caso, sendo “n” um numero
inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA)252]}

Onde:
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5.3

5.2.3

5.2.4

5.2.5

TESOUROIPCA =taxa interna de retorno da NTN-B decrescida de: 0,80%
(oitenta centésimos por cento) com relagdo as Debéntures da 12 Série;
e 0,90% (noventa centésimos por cento) com relagao as Debéntures da
22 Série, com Duration mais proximo a Duration (conforme definicdo
prevista na Resolu¢gdo CMN 5.034, ou na norma que a substitua)
remanescente das Debéntures de cada Série na data do efetivo resgate,
com base na cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina
na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br)

apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior a data da
amortizagao;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da efetiva amortizacdo e a data
de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

Duration = calculada conforme a férmula prevista no artigo 12 da
Resolucdo CMN 5.034 ou regulamentacdo que a suceder.

A Emissora devera comunicar aos Debenturistas e ao Agente Fiducidrio sobre a
realizacdo da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa por meio de comunicagao
ao Agente Fiduciario e publicacdo de Aviso aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissdo ou de comunicacdo individual a todos os Debenturistas,
com cépia ao Agente Fiduciario, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia, devendo tal aviso descrever os termos e condi¢Ges da
Amortizacdo Extraordindria Facultativa, incluindo, mas sem limitacdo, (i) o
percentual do saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, a
ser amortizado; (ii) a data efetiva para a Amortizacao Extraordinaria Facultativa,
que devera ser sempre um Dia Util; e (iii) demais informacdes necessarias para
a operacionalizagcdo da Amortiza¢do Extraordindria Facultativa.

A Emissora deverd comunicar ao Escriturador, ao Banco Liquidante e a B3 a
realizacdo da Amortizacdo Extraordindria Facultativa com antecedéncia minima
de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa.

A Amortizacdo Extraordindria Facultativa serd realizada de acordo com: (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo
Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

Aquisi¢ao Facultativa.

5.3.1 Observado o previsto na Resolucdo da CVM n2 77, de 29 de margo de 2022

(“Resolugao CVM 77”), apds decorridos 2 (dois) anos contados da Data de
Emissdo, observado o disposto na Lei 12.431 e desde que observado o prazo
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6.1

médio ponderado superior a 4 (quatro) anos, nos termos do artigo 19,
pardgrafo 12, inciso | da Lei 12.431, as Debéntures poderdo ser adquiridas pela
Emissora no mercado secundario, a qualquer momento, condicionado ao
aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado o disposto no artigo
55, paragrafo 32 da Lei das Sociedades por A¢des, por valor igual ou inferior ao
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso, devendo
o fato constar do relatério da administracdo e das demonstracdes financeiras
da Emissora, ou por valor superior ao Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures, conforme o caso, desde que observe as regras expedidas pela
CVM (“Aquisi¢ao Facultativa”).

5.3.2 As Debéntures que venham a ser adquiridas nos termos desta Clausula 5.3
poderdo: (i) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (ii) ser novamente
colocadas no mercado, via negociacdo no mercado secundario. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos valores
de Atualizagdo Monetaria das Debéntures e Remuneragdao das demais
Debéntures. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos desta
Clausula somente poderdo ser canceladas, na forma que vier a ser
regulamentada pelo CMN e caso a referida regulamentacdo seja aplicavel as
Debéntures, em conformidade com o disposto no artigo 12, paragrafo 12, inciso
Il e no artigo 29, paragrafo 12 da Lei 12.431, observado que, na data de
celebracdo desta Escritura de Emissdo, o referido cancelamento nao é
permitido pela Lei 12.431.

CLAUSULA SEXTA — DO VENCIMENTO ANTECIPADO

Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.1.3 a 6.1.10 abaixo, o Agente Fiduciario devera
considerar antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, e
exigir o imediato pagamento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, do Valor Nominal
Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a
Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem
prejuizo, ainda, quando for o caso, dos Encargos Moratérios, na ocorréncia de
gualquer dos eventos previstos nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixo (cada evento, um
“Evento de Inadimplemento”), devendo o Agente Fiducidrio comunicar
imediatamente a B3 acerca do vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures.

6.1.1 Observados os eventuais prazos de cura e procedimentos aplicaveis,
constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento
antecipado automadtico das obrigacdes decorrentes das Debéntures,
independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou extrajudicial,
aplicando-se o disposto na Clausula 6.1.4 abaixo:
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(i)

(iif)

inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer
obrigacdo pecuniaria perante os Debenturistas relativa as Debéntures
e/ou prevista nesta Escritura de Emissdo, na respectiva data de
pagamento, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data
do respectivo inadimplemento;

(a) ocorréncia de liquidacdo, dissolucdo, extincdo ou decretacdo de
faléncia da Emissora e/ou da Fiadora; (b) ocorréncia de pedido de
autofaléncia da Emissora e/ou da Fiadora; (c) ocorréncia de pedido de
faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou da Fiadora,
nao elidido no prazo legal; (d) ocorréncia de propositura pela Emissora
e/ou pela Fiadora de plano de recuperacdo extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida
ou obtida homologacdo judicial do referido plano; (e) ocorréncia de
ingresso pela Emissora e/ou pela Fiadora em juizo com requerimento de
recuperacao judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz
competente; ou (f) caso a Emissora e/ou a Fiadora submetam e/ou
proponham mediag¢ado e conciliagdo, nos termos do artigo 20-B da Lei n2
11.101, de 09 de fevereiro de 2005 (“Lei 11.101”), ou medidas
antecipatérias para quaisquer procedimentos de descritos nos subitens
acima conforme previsto no paragrafo 122 do artigo 62 da Lei 11.101 ou,
ainda, qualquer processo similar ou andlogo, inclusive em outra
jurisdi¢ao, conforme aplicavel;

(a) ocorréncia de decretagdo de faléncia da Ultrafértil, da FCA e/ou de
Controladas Relevantes (conforme definido abaixo); (b) ocorréncia de
pedido de autofaléncia da Ultrafértil, da FCA e/ou de Controladas
Relevantes; (c) ocorréncia de pedido de faléncia formulado por terceiros
em face da Ultrafértil, da FCA e/ou de Controladas Relevantes, ndo
elidido no prazo legal; (d) ocorréncia de propositura pela Ultrafértil, pela
FCA e/ou por Controladas Relevantes de plano de recuperagdo
extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacdo
judicial do referido plano, (e) ocorréncia de ingresso pela Ultrafértil, pela
FCA e/ou por Controladas Relevantes em juizo com requerimento de
recuperacdo judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperacdo ou de sua concessdo pelo juiz
competente; (f) ocorréncia de liquidacdo, dissolucdo ou extingdo da
Ultrafértil, da FCA (exceto, no caso da FCA, se em decorréncia da nao
renovacdo da Concessdo FCA (conforme definido abaixo)) e/ou de
Controladas Relevantes; e (g) caso a Ultrafértil, a FCA e/ou as
Controladas Relevantes submetam e/ou proponham mediacdo e
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(iv)

(v)

conciliacdo, nos termos do artigo 20-B da Lei 11.101, ou medidas
antecipatérias para quaisquer procedimentos de descritos nos subitens
acima conforme previsto no paragrafo 122 do artigo 62 da Lei 11.101 ou,
ainda, qualquer processo similar ou andlogo, inclusive em outra
jurisdicao, conforme aplicavel;

vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecunidria no ambito de
quaisquer contratos financeiros celebrados pela Emissora e/ou pela
Fiadora, ndo decorrentes desta Escritura de Emissao, de que a Emissora
e/ou a Fiadora sejam parte em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a RS 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais)]
ajustado anualmente a partir da Data de Emissdo pela variacdo
acumulada positiva do indice Geral de Precos — Mercado, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Economia da Fundagao Getulio Vargas (“IGP-M”),
ou seu equivalente em outras moedas;

reducdo do capital social da Emissora e/ou da Fiadora apds a Data de
Emissdo, exceto: (a)se previamente autorizado por Debenturistas
representando (1) em primeira convocac¢ao, 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures em Circulacao (conforme definido abaixo); e
(2) em segunda convocagao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulacdo presentes na referida Assembleia Geral de
Debenturistas instalada em segunda convocac¢dao, desde que estejam
presentes na referida assembleia, no minimo, 1/3 (um tergo) das
Debéntures em Circulacdo; (b) se a reducdo de capital social da Emissora
e/ou da Fiadora for em valor igual ou inferior ao equivalente, a época da
efetiva redugdo, a 10% (dez por cento) do patrimonio liquido da
Emissora e/ou da Fiadora, respectivamente, de acordo com as
Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Emissora (conforme
definido abaixo) divulgadas mais recentemente ou as Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Fiadora (conforme definido abaixo)
divulgadas mais recentemente, conforme o caso, hipdtese em relacdo a
qual os Debenturistas, ao adquirirem as Debéntures, estardao expressa e
previamente anuindo, desde que, no momento da reducdo do capital
social, a Emissora e/ou a Fiadora ndo esteja(m) em mora com qualquer
obrigacdo pecunidria assumida na presente Escritura de Emissdo; ou
(c) para absorcdo de prejuizos sem devolucdo de capital. A observancia
ao referido percentual serda apurada ao longo de todo o prazo de
vigéncia das Debéntures, isto é, sempre que ocorrer o evento previsto
na presente Clausula, devera ser verificado pelo Agente Fiduciario se
todos os pontos percentuais dos descumprimentos anteriores, somados
ao descumprimento em questao, foram iguais ou superiores ao
percentual maximo estabelecido nesta Clausula;
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6.1.2

(vi)

(vii)

(viii)

transferéncia, cessdao de qualquer forma ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Emissora e/ou pela Fiadora, ressalvado o disposto nesta
Escritura de Emissdo, dos seus respectivos direitos e obrigagdes
assumidos nos termos desta Escritura de Emissdao e nos demais
documentos da Emissdo e da Oferta, exceto se previamente autorizado
por Debenturistas representando (a)em primeira convocagao,
50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo; e
(b) em segunda convocagao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagdao presentes na referida Assembleia Geral de
Debenturistas instalada em segunda convocacdo, desde que estejam
presentes na referida assembleia, no minimo, 1/3 (um terco) das
Debéntures em Circulagao;

decisdo judicial que reconheca a invalidade, ineficicia, nulidade ou
inexequibilidade total desta Escritura de Emissdo, das Debéntures ou da
Fianca, exceto se obtida suspensdo dos efeitos de referida decisdao em
15 (quinze) Dias Uteis ou no prazo legal, o que for menor;

transformacdo da Emissora em sociedade limitada, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes; e

Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento

antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures conforme decisdo da
Assembleia Geral de Debenturistas, aplicando-se o disposto na Cldusula 6.1.5
abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes
Eventos de Inadimplemento:

(i)

(i)

inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer
obrigacdo ndo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdao, nao
sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados da data do respectivo
inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica
as obrigacGes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico ou para qualquer dos demais Eventos de Inadimplemento;

protesto de titulo sofrido pela Emissora e/ou pela Fiadora em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a RS 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhGes de reais), ajustado anualmente a partir da Data de
Emissdo pela variacdo acumulada positiva do IGP-M, ou seu equivalente
em outras moedas, por cujo pagamento seja(m) responsavel(is), ainda
que na condicdo de garantidora(s), salvo se tal protesto for cancelado,
suspenso, enquanto durarem os efeitos da suspensdo, ou se for
realizado depdsito em valor correspondente ou dada garantia em
montante julgado suficiente pelo juizo no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis
contados da data do respectivo protesto;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

inadimplemento de qualquer obriga¢do pecunidria no ambito de
quaisquer contratos financeiros celebrados pela Emissora e/ou pela
Fiadora, ndao decorrentes desta Escritura de Emissao, de que a Emissora
e/ou a Fiadora sejam parte, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$ 150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais),
ajustado anualmente a partir da Data de Emissao pela variagao
acumulada positiva do IGP-M, ou seu equivalente em outras moedas,
ndo sanado no prazo estipulado no respectivo contrato ou, caso nao
previsto, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do respectivo
inadimplemento;

mudanca ou alteracdo do objeto social da Emissora, da Ultrafértil, da
FCA e/ou da Fiadora, de forma a alterar as Atividades Principais da
Emissora (conforme definido abaixo), a Atividade Principal da Ultrafértil
(conforme definido abaixo), a Atividade Principal da FCA (conforme
definido abaixo) e/ou a Atividade Principal da Fiadora (conforme
definido abaixo), conforme o caso, e/ou resultar na perda do Projeto de
Investimento, exceto em decorréncia da ndo renovacao da Concessao
FCA ou se previamente autorizado por Debenturistas representando
(a) em primeira convocagdo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagdo; e (b) em segunda convocacdo, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo
presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas instalada em
segunda convocacdo, desde que estejam presentes na referida
assembleia, no minimo, 1/3 (um ter¢o) das Debéntures em Circulagdo;

comprovacdao de insuficiéncia, falsidade, imprecisdo, incorrecao,
omissdo ou desatualizacdo em relacdo a data em que foram prestadas,
imputdvel a Emissora e/ou a Fiadora, em qualquer declaragdo,
informacdo ou documento que houver sido firmado, prestado ou
entregue pela Emissora e/ou a Fiadora, relativo a Emissdo, a esta
Escritura de Emissdao ou aos demais documentos da Emissao e da Oferta,
exceto no caso de incorrecao, e que as informacgdes ou documentos que
sejam passiveis de correcdes nao materiais, sejam corrigidos no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis;

decisdo judicial condenatodria em razdo da pratica de atos, pela Emissora,
pela Ultrafértil, pela FCA, por Controladas Relevantes e/ou pela Fiadora,
gue importem em (a) trabalho infantil; (b) mdo de obra analoga ao
trabalho escravo, conforme definido no artigo 149 do Decreto-Lei n?
2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme alterado; (c) incentivo a
prostituicdo; (d) discriminacdo de raca ou de género; ou (e) assédio
sexual;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

ndo obteng¢do, ndao renovagdo, cancelamento, revogac¢ao, extingao,
intervengdao ou suspensao das autorizagdes, concessdes, subvengdes,
alvaras ou licengas, inclusive ambientais, que sejam indispensaveis para
o regular desenvolvimento do Projeto de Investimento e para o exercicio
das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou pela Fiadora, desde
que ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias contados da data em que
deveria ter sido obtido, renovado ou da data do respectivo
cancelamento, revoga¢dao, nao renovagao, extingdo, interveng¢ao ou
suspensao, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica as
obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico,
observado que nao serao considerados Eventos de Inadimplemento nos
termos desta Escritura de Emissdo: (a) os casos em que a renovagao
ainda ndo tenha sido aprovada embora os pedidos de renovacdo de
autorizagGes, concessdes, subvencdes, alvards ou licengas tenham sido
realizados tempestivamente e nos termos das disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis; e (b) aguelas que ndo possam causar um
Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo); e (c¢) a ndo
renovacdao da Concessdao FCA. Para fins desta Escritura de Emissao,
“Efeito Adverso Relevante” significa qualquer evento ou situacdo que
possa causar efeito adverso relevante na (a)situacdo financeira,
econémica e/ou operacional da Emissora, da Ultrafértil, da FCA ou da
Fiadora, conforme o caso, e/ou (b) possa afetar as suas respectivas
capacidades de cumprir qualquer de suas obrigacdes financeiras nos
termos desta Escritura de Emissao;

pratica, pela Emissora, pela Ultrafértil, pela FCA, por Controladas, pela
Fiadora ou por seus respectivos controladores diretos ou indiretos, de
qualquer ato visando anular, questionar, revisar, cancelar,
descaracterizar ou repudiar, por meio judicial, esta Escritura de Emissao,
a Fianca, os demais documentos da Emissdao e da Oferta, qualquer das
respectivas clausulas ou qualquer outro contrato relativo a esta Escritura
de Emissdo e/ou aos demais documentos da Emissdo e da Oferta;

descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer decisdo
judicial final e/ou de qualquer decisdo arbitral ndo sujeita a recurso, em
valor individual ou agregado superior a RS 150.000.000,00 (cento e
cinqguenta milhdes de reais), ajustado anualmente a partir da Data de
Emissdo pela variacdo acumulada positiva do IGP-M, ou seu equivalente
em outras moedas, no prazo estipulado na respectiva decisao;

resgate, recompra, amortizacdo ou bonificagdo de ag¢des, pagamentos
aos acionistas da Emissora de dividendos, incluindo dividendos a titulo
de antecipagdo e/ou rendimentos sob forma de juros sobre o capital
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(xi)

(xii)

(xiii)

préoprio, ou a realizacdo de quaisquer outros pagamentos a seus
acionistas, quando a Emissora estiver em mora com os Debenturistas em
relagao a qualquer obriga¢do pecuniaria estabelecida nesta Escritura de
Emissdo, exceto se previamente autorizado por Debenturistas
representando (a) em primeira convocagdo, 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures em Circulagdo; e (b) em segunda convocagao,
50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures presentes na
referida Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda
convocacgao, desde que estejam presentes na referida assembleia, no
minimo, 1/3 (um terco) das Debéntures em Circulacdo, e ressalvado o
pagamento do dividendo obrigatério previsto em lei;

venda, cessdo ou transferéncia de bens e ativos da Emissora, da
Ultrafértil e da FCA com relacdo aos bens e ativos diretamente
relacionados ao Projeto de Investimento e/ou da Fiadora para terceiros
nao pertencentes ao grupo econdmico da Emissora, da Ultrafértil, da
FCA e/ou da Fiadora, inclusive os relacionados ao Projeto de
Investimento e as acBes ou quotas de emissdo de suas respectivas
Controladas, diretas e indiretas em valor agregado ou individual, a
qualgquer tempo durante a vigéncia das Debéntures, igual ou superior a
20% (vinte por cento) do patriménio liquido da Fiadora, conforme o
caso, de acordo com as Demonstracdes Financeiras Consolidadas da
Fiadora (conforme definido abaixo) divulgadas mais recentemente,
conforme o caso, ressalvando-se o caso de ndo renovacdo da Concessao
FCA;

salvo em relacdo a ndo renovacao da Concessdo da FCA, a transferéncia
(total ou parcial), suspensdo, rescisdo, caducidade, encampacao,
intervencdo, anulacdo, advento do termo final sem a devida
prorrogacdo, ou qualquer outra forma de perda ou término de qualquer
concessdo, permissao ou autorizacdo outorgada a Emissora, a Fiadora, a
Ultrafértil, a FCA e/ou as Controladas Relevantes, desde que ndo seja
revertida pela Emissora, pela Fiadora, pela Ultrafértil, pela FCA e/ou
pelas Controladas Relevantes no prazo de 90 (noventa) dias contados da
data da ocorréncia do respectivo evento e desde que afete a capacidade
de pagamento das obrigacGes assumidas pela Emissora e/ou pela
Fiadora no ambito desta Escritura de Emissao;

se a Emissora, a Fiadora, a Ultrafértil, a FCA e/ou as Controladas
Relevantes, neste Ultimo caso desde que referido evento impacte
adversamente o Projeto de Investimento, sofrerem arresto, sequestro
ou penhora de bens de seu ativo que representem (a) 15% (quinze por
cento) do patrimonio liquido da Emissora, com relacdo a eventos que
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(xiv)

(xv)

(xvi)

envolvam os ativos da Emissora, de acordo com as Demonstracdes
Financeiras Consolidadas da Emissora divulgadas mais recentemente;
e/ou (b) 15% (quinze por cento) do patriménio liquido da Fiadora, com
relagdio a eventos que envolvam os ativos da Fiadora e/ou das
Controladas Relevantes, de acordo com as Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Fiadora divulgadas mais recentemente;

ndo destinacdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo nos
termos da Clausula 3.2.1 acima;

abandono total e/ou paralisagdo total da execucdo do Projeto de
Investimento ou de qualquer ativo que seja essencial a implementagao
ou operacdo do Projeto de Investimento por periodo igual ou superior a
90 (noventa) dias consecutivos;

Transferéncia do Controle (conforme abaixo definido) da Emissora, da
Ultrafértil, da FCA, das Controladas Relevantes ou da Fiadora, sem a
prévia anuéncia de Debenturistas representando (a) em primeira
convocagao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em
Circulacdo; e (b) em segunda convocacdo, 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures em Circulacdo presentes na referida
Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda convocacao,
desde que estejam presentes na referida assembleia, no minimo, 1/3
(um tergo) das Debéntures em Circulagdo, exceto: (1) em decorréncia de
uma oferta publica inicial de a¢des da Emissora, da Ultrafértil, da FCA,
das Controladas Relevantes ou da Fiadora; (2) se apds a Transferéncia
do Controle, a(s) sociedade(s) que adquirir(rem) o controle da Emissora,
da Ultrafértil, da FCA, das Controladas Relevantes ou da Fiadora:
(A) possuir(em) classificacdo de risco (rating) publica vigente, divulgada
pela Standard & Poor's, Fitch Ratings ou Moody's, igual ou superior a
“AA-" em escala local e desde que o(s) novo(s) detentor(es) do controle
da Emissora, da Ultrafértil, da FCA, das Controladas Relevantes ou da
Fiadora; (B) ndo se enquadre(m) na definicdo de Pessoa Sancionada
(conforme definido abaixo); (C) ndo esteja(m) envolvido(s) em praticas
contrarias a todo e qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou
estrangeiro aplicdveis, relativos a pratica de corrupcao ou de atos lesivos
a administracdo publica, incluindo, sem limitacdo, o Decreto Lei n2 2.848
de 07 de setembro de 1940, conforme em vigor, a Lei n2 12.846 de 12 de
agosto de 2013, conforme alterada (“Lei 12.846"), o Decreto n? 11.129,
de 11 de julho de 2022, conforme em vigor (“Decreto 11.129”), o U.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act 2010, conforme
aplicavel (“Leis Anticorrup¢ao”), e a Legislacdo Socioambiental
(conforme definido abaixo); e (D) ndo esteja(m) incluido(s) no Cadastro
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(xvii)

de Empregadores que submeteram trabalhadores a condicdes analogas
as de escravo ou na lista nacional de condenagdes por trafico de pessoas
ou por submissdo de trabalhadores a condi¢des andlogas a de escravo;
ou (E) for(em) Acionistas Atuais da Fiadora (conforme definido abaixo)
ou controlada(s) e/ou veiculo(s) de investimento geridos ou
administrados pelos Acionistas Atuais da Fiadora (conforme definido
abaixo), observado, contudo, que (l) a participacdo atualmente detida
pela Fiadora na Emissora e nas Controladas Relevantes podera ser
alterada sem que isso seja considerado um Evento de Inadimplemento
nos termos desta Clausulas e sem que haja necessidade de aprovacao
prévia pelos Debenturistas, desde que a Fiadora mantenha o controle
direto e/ou indireto na Emissora e nas Controladas Relevantes,
conforme aplicavel; (Il) a participagdo atualmente detida pela Emissora
na Ultrafértil, na FCA e nas Controladas Relevantes podera ser alterada
sem que isso seja considerado um Evento de Inadimplemento nos
termos desta Clausula e sem que haja a necessidade de aprovacao prévia
pelos Debenturistas, desde que a Emissora mantenha o controle, direto
e/ou indireto na Ultrafértil, na FCA e nas Controladas Relevantes,
conforme aplicavel; e (lll) a participacdo atualmente detida pela
Emissora na FCA podera ser alterada sem que isso seja considerado um
Evento de Inadimplemento nos termos desta Clausula e sem que haja a
necessidade de aprovacao prévia pelos Debenturistas, especificamente
em caso de ndo renovacgdo da Concessao da FCA;

cisdo, fusdo ou incorporacdo (incluindo incorporacdo de acbes) da
Emissora, da Ultrafértil, da FCA, de Controladas Relevantes e/ou da
Fiadora ou qualquer outra forma de reorganizacdo societaria
envolvendo a Emissora, a Ultrafértil, a FCA, as Controladas Relevantes
e/ou a Fiadora, exceto: (a) se previamente autorizado por Debenturistas
representando (1) em primeira convocacao, 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures em Circulacdo; e (2) em segunda convocacao,
50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo
presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas instalada em
segunda convocacdao, desde que estejam presentes na referida
assembleia, no minimo, 1/3 (um terco) das Debéntures em Circulagdo;
(b) se decorrente de operacbes realizadas com a finalidade de
Transferéncia do Controle da Emissora, da Ultrafértil, da FCA ou da
Fiadora, desde que observadas as disposicdes constantes do item (xvi)
acima; (c) com relacdo a operacgGes entre sociedades Controladas pela
Fiadora, desde que n3do ocorra a cisdo da Emissora, observado que a
cisdo da Emissora serda permitida desde que as novas companhias
decorrentes da cisdo da Emissora passem a ser também fiadoras
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6.1.3

(xviii)

(xix)

(xx)

soliddrias e a Fiadora seja mantida como fiadora soliddria da Emissora
no ambito das obriga¢des assumidas na presente Escritura de Emissao;
(d) exclusivamente no caso de cisdo, fusdo ou incorporagao da Emissora,
se assegurado aos Debenturistas o resgate das Debéntures, nos termos
do artigo 231, paragrafo 12 da Lei das Sociedades por A¢des, observado
o disposto na Lei 12.431; ou (e)se decorrente de reorganizacdes
societdrias entre sociedades do mesmo grupo econémico da Emissora;

nao observancia, pela Fiadora, do seguinte indice financeiro, a ser
apurado pela Fiadora anualmente, tendo como base as Demonstragdes
Financeiras Consolidadas da Fiadora, e acompanhado pelo Agente
Fiduciario a partir da data de recebimento, pelo Agente Fiducidrio, das
informacgdes a que se refere a Cladusula 7.1, item (ii) e item (iii), subitem
(c) abaixo, tendo por base as Demonstracdes Financeiras Consolidadas
da Fiadora relativas ao ultimo exercicio social, a partir, inclusive, das
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Fiadora relativas a
31 de dezembro de 2025: quociente da divisdao da Divida Liquida
(conforme definido abaixo) pelo EBITDA (conforme definido abaixo), que
deverd ser igual ou inferior a 4 (quatro) vezes (“indice Financeiro”);

decisdo judicial que reconheca a invalidade, ineficicia, nulidade ou
inexequibilidade de disposi¢cdes desta Escritura de Emissdo relacionadas:
(a) a Remuneracao, (b) as Datas de Pagamento da Remuneracao, (c) ao
prazo de vencimento das Debéntures, (d) aos valores e Datas de
Amortizacdo das Debéntures, (e) os Eventos de Inadimplemento, (f) aos
quoruns de deliberacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas, (g) ao
Resgate Antecipado Facultativo; (h) a Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa; (i) a Fianca; e (j) a Aquisicdo Facultativa; ou

anulagao, cancelamento ou revogac¢ao do enquadramento do Projeto de
Investimento pelo Ministério dos Transportes, independentemente do
motivo ou quem tiver dado causa a anulacdo, cancelamento ou
revogacao.

Para fins do item 6.1.2(xvi) acima, eventual(is) novo(s) acionista(s) que

adquira(m) o controle da Emissora, da Ultrafértil, da FCA, de Controladas

Relevantes ou da Fiadora ndo assumira(dao) qualquer obrigacdo da Fiadora

enquanto fiadora da Emissdo e ndo sera(do) responsavel(is) pelas Obrigacbes

Garantidas, sendo certo que as obrigacdes da Fiadora na presente Escritura de

Emissdo permanecerao validas e eficazes, nos termos em que foram assumidas,

até o integral cumprimento das Obrigacdes Garantidas, observado o disposto

na Cladusula 3.11.4 acima.
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6.1.4

6.1.5

6.1.6

6.1.7

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.1.1 acima, as obrigacdes decorrentes das Debéntures tornar-se-ao
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificacdo,
judicial ou extrajudicial.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na
Clausula 6.1.2 acima, o Agente Fiducidrio devera convocar, no prazo maximo
de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tiver ciéncia da sua ocorréncia,
Assembleia Geral de Debenturistas, a se realizar no prazo minimo previsto em
lei. Se, na referida Assembleia Geral de Debenturistas, comum a todas as Séries,
(i) Debenturistas representando mais de 50% (cinquenta por cento) das
Debéntures em Circulagdo, em primeira convocac¢do; ou (ii) mais de 50%
(cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo presentes na referida
Assembleia Geral de Debenturistas em segunda convocagdao, desde que
estejam presentes Debenturistas que representem, no minimo, 25% (vinte e
cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo, decidirem por ndo declarar o
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, o Agente
Fiducidrio nao devera considerar antecipadamente vencidas as obriga¢Ges
decorrentes das Debéntures; caso contrdrio ou caso ndao haja quérum de
instalacdo em segunda convocacdo, o Agente Fiducidrio devers,
imediatamente, considerar antecipadamente vencidas as obrigacOes
decorrentes das Debéntures e comunicar a B3.

Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacdoes decorrentes das
Debéntures, a Emissora se obriga a realizar o pagamento da totalidade das
Debéntures (sem prejuizo da Fianca), recebendo quitacdo mediante o
pagamento do Valor Nominal Unitdrio Atualizacdo das Debéntures, acrescido
da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio de
Rentabilidade ou a Data de Pagamento de Remunerag¢dao imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo,
ainda, de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos
termos desta Escritura de Emissdo, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados
da exigéncia pelo Agente Fiducidrio, dentro ou fora do ambito da B3,
observados seus regulamentos, sob pena de, em ndo o fazendo, ficarem
obrigadas, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratérios.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.1.6 acima, caso o pagamento da
totalidade das Debéntures seja realizado por meio da B3, a Emissora devera
comunicar a B3, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente
Fiducidrio, sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data estipulada para a sua realizacdo.
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6.1.8 Caso os recursos recebidos em pagamento das obrigacdes decorrentes das

Debéntures, inclusive em decorréncia da excussao ou execugdo da Fianga, nao
sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures, tais recursos deverao ser imputados na seguinte
ordem, de tal forma que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro
item, os recursos sejam alocados para o item imediatamente seguinte, e assim
sucessivamente: (i) quaisquer valores devidos pela Emissora e/ou a Fiadora nos
termos desta Escritura de Emissdo (incluindo a remuneragdo e as despesas
incorridas pelo Agente Fiduciario), que ndo sejam os valores a que se referem
os itens “(ii)” a “(iv)” abaixo; (ii) Encargos Moratérios e demais encargos
devidos sob as obrigacdes decorrentes das Debéntures; (iii) Remuneragao; e
(iv) Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, conforme o caso. A
Emissora e/ou a Fiadora permanecerdo responsaveis pelo saldo devedor das
obrigacdes decorrentes das Debéntures que ndo tiverem sido pagas, sem
prejuizo dos acréscimos de Atualizagdo Monetdria das Debéntures,
Remuneracdo, Encargos Moratdrios e outros encargos incidentes sobre o saldo
devedor das obrigacdes decorrentes das Debéntures enquanto ndao forem
pagas, declarando a Emissora e/ou a Fiadora, neste ato, tratar-se de divida
liguida e certa, passivel de cobranca extrajudicial ou por meio de processo de
execucao judicial.

6.1.9 Para os fins desta Escritura de Emissdo:

“Acionistas Atuais da Fiadora” significa a Vale S.A. (CNPJ n? 33.592.510/0001-
54) (“Vale”), a Mitsui & Co. Ltd. (CNPJ n2 05.466.338/0001-57) (“Mitsui & Co”),
o Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servigco (CNPJ n2
09.234.078/0001-45) (“FI-FGTS”), a Brookfield Brazil Infrastructure Fundo de
Investimentos em ParticipacSes Multiestratégia (CNPJ n? 16.718.541/0001-90)
(“Brookfield Brazil Infrastructure”), o Brasil Port Holdings L.P. (CNPJ
n? 19.865.869/0001-27), o Logistica Integrada Fundo de Investimento em
Participacdes (CNPJ n2 54.421.721/0001-02) (“LI FIP”), o BNDES Participacdes
S/A — BNDESPAR (CNPJ n2 00.383.281/0001-09) ou o acionista indireto
Brookfield Asset Management, Inc.

“Acionistas Controladores Relevantes da Fiadora” significa a Vale, a Mitsui &
Co e a Brookfield Brazil Infrastructure e o LI FIP.

“Atividades Principais da Emissora” significa a prestacdo e/ou contratagdo de
servicos de transporte integrado de cargas através dos modais ferroviario e
rodovidrio, dentre outros, isoladamente ou combinados entre si de forma
intermodal ou multimodal, inclusive atuando como operador de transporte —
OTM e a exploracdo de atividades relacionadas direta ou indiretamente a
servicos de transporte de carga, tais como: carga, descarga e transbordo, gestdo
e administracdo de terminais rodoviarios, portudrios e ferrovidrios, permitindo
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a movimentacao e armazenagem de mercadorias e contéineres, agenciamento
de cargas, incluindo a contratacdo de espago para embarques rodoviarios,
ferroviarios, maritimos e portuadrios, transporte rodoviario de carga de produtos
perigosos ou nao.

“Atividade Principal da FCA” significa a prestacdo de servicos de transporte
ferroviario.

“Atividade Principal da Ultrafértil” significa a gestdo e administracdo de
atividades portuarias.

“Atividade Principal da Fiadora” significa a participagdo, sob qualquer
modalidade, de outras sociedades ou empreendimentos.

“Autoridade Sancionadora” significa o governo dos Estados Unidos da América
(incluindo, sem limitacdo, a Office of Foreign Assets Control of the U.S.
Department of the Treasury — OFAC, o U.S. Department of State, incluindo, sem
limitacdo, a designacdao como “specially designated national” ou “blocked
person”), Conselho de Seguranca das Nacdes Unidas, Unido Europeia, o Reino
Unido ou Tesouro do Reino Unido.

“Concessao FCA” significa a concessao formalizada nos termos do Contrato de
Concessdo celebrado entre a Unido, por intermédio do Ministério dos
Transportes, e a FCA, em 28 de agosto de 1996, conforme aditado de tempos
em tempos, para Exploracdao e Desenvolvimento do Servico Publico de
Transporte Ferroviario de Carga na Malha Centro-Leste.

“Controlada” significa qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ac¢des), direta ou
indiretamente, pela Fiadora.

“Controladas Relevantes” significam as Controladas pela Fiadora que
representem, individualmente, valor igual ou superior a 20% (vinte por cento)
do patrimoénio liquido da Fiadora, conforme Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Fiadora divulgadas mais recentemente, com relacdo ao
momento em que for verificado.

“Divida” significa, com base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Fiadora, a soma dos empréstimos e financiamentos do circulante e do nao
circulante, incluindo os titulos descontados com regresso, os titulos de renda
fixa ndo conversiveis, frutos de emissao publica ou privada, nos mercados local
ou internacional, e os passivos decorrentes de instrumentos financeiros
(derivativos). Para fins de esclarecimento, todos os contratos de arrendamentos
e/ou concessdo ou subconcessdo celebrados com a Fiadora ou suas subsidiarias
nao se enquadram no conceito de Divida, independente da aplicagdao no
pronunciamento contabil IFRS 16 — Arrendamentos.
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“Divida Liquida” significa, com base nas Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Fiadora, o valor da Divida menos o valor de disponibilidades de
caixa e equivalentes de caixa, de aplicagbes financeiras e dos ativos decorrentes
de instrumentos financeiros (derivativos).

“EBITDA” significa, com base nas Demonstra¢des Financeiras Consolidada da
Fiadora, o resultado acumulado do periodo, antes do imposto de renda e da
contribuicdo social, da depreciacdo e da amortizacdo, do resultado financeiro,
do resultado n3do operacional (assim entendido como venda de ativos,
provisdes, reversdes de contingéncias sem efeito caixa no curto prazo,
impairment e despesas pontuais de reestruturacao), da equivaléncia patrimonial
e da participacdo de acionistas minoritarios.

“Pais Sancionado” significa, a qualquer tempo, um pais, regido ou territério que
seja, ele proprio, sujeito, ou alvo, de quaisquer Sancgdes.

“Pessoa Sancionada”, significa a qualquer tempo, qualquer pessoa fisica ou
juridica (i) indicada em qualquer lista relacionada a San¢des (conforme definido
abaixo) relativas as pessoas fisicas ou juridicas, mantidas por qualquer
Autoridade Sancionadora (conforme definido abaixo), (ii) que opere, seja
organizada ou residente em qualquer Pais Sancionado (conforme definido
abaixo), e (iii) de propriedade de ou controlada por quaisquer pessoas fisicas ou
juridicas descritas nas alineas “(i)” ou “(ii)” acima, ou (iv) sujeita a quaisquer
Sanc¢des (conforme definido abaixo).

“Sangdes” significa qualquer lei relativa a sangdes econdmicas administrativas,
editada ou executada por qualquer Autoridade Sancionadora.

“Transferéncia do Controle” significa a transferéncia de participacdo societaria
da Emissora, da Ultrafértil, da FCA, de Controladas Relevantes ou da Fiadora,
conforme o caso, que deixe de assegurar para a Emissora, para a Fiadora ou para
os Acionistas Controladores Relevantes da Fiadora, isoladamente ou em
conjunto, conforme aplicével, direta ou indiretamente, o controle da Emissora,
da Ultrafértil, da FCA, das Controladas Relevantes ou da Fiadora, conforme o
caso, conforme definicdo prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢Ges.

6.1.10 Os Debenturistas, ao subscrever ou adquirir as Debéntures nos mercados

primario ou secunddrio, respectivamente, estardo aprovando automatica,
voluntaria, incondicional, irretratavel e irrevogavelmente, independentemente
da realizacdo de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas, inclusive para os
efeitos do artigo 174, paragrafo 32 da Lei das Sociedades por Acdes, (i) a
implementacdo da reducdo do capital social da Emissora prevista no subitem
“b” do item (v) da Cldusula 6.1.1 acima; e (ii) que a implementac¢do da reducdo
do capital social da Emissora prevista no item “(i)” desta Cldusula ndo



Docusign Envelope ID: 4AAA8SEFO0-AC21-41EA-AC3C-B1A5FC823932

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

7.1
(i)

(ii)

(iif)

caracterizard Evento de Inadimplemento ou descumprimento as obrigacées
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissao.

CLAUSULA SETIMA - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA
A Emissora e a Fiadora, de forma soliddria, estdo adicionalmente obrigadas a:

exclusivamente com relacdo a Emissora, disponibilizar em sua pdgina na Internet e
fornecer ao Agente Fiduciario, na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de
3 (trés) meses contados da data de término de cada exercicio social ou a data da
efetiva divulgacdo, cépia das demonstracoes financeiras consolidadas da Emissora
auditadas por auditor independente registrado na CVM (“Auditor Independente”),
relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades
por Acbes e com as regras emitidas pela CVM (“Demonstracoes Financeiras
Consolidadas da Emissora”);

exclusivamente com relagao a Fiadora, fornecer ao Agente Fiduciario, na data em que
ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés) meses contados da data de término de
cada exercicio social ou a data da efetiva divulgacdo, cépia das demonstracdes
financeiras consolidadas da Fiadora auditadas por Auditor Independente, relativas ao
respectivo exercicio social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por A¢bes
e com as regras emitidas pela CVM (“Demonstra¢oes Financeiras Consolidadas da
Fiadora”);

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) no mesmo prazo a que se refere o inciso (i) acima, declaracdo firmada por
representantes legais da Emissora, na forma de seu estatuto social, atestando
(1) que permanecem vdlidas as disposicdes contidas nesta Escritura de
Emissdo; e (2) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e a
inexisténcia de descumprimento de obrigac6es da Emissora e/ou da Fiadora
perante os Debenturistas;

(b) no mesmo prazo a que se refere o inciso (ii) acima, declaracdo firmada por
representantes legais da Fiadora, na forma de seu estatuto social, atestando
(1) a veracidade e auséncia de vicios do indice Financeiro; (2) que permanecem
vdlidas as disposi¢bes contidas nesta Escritura de Emissdo; (3) a ndo ocorréncia
de qualquer Evento de Inadimplemento e a inexisténcia de descumprimento de
obrigacOes da Fiadora perante os Debenturistas; e (4) que possui patrimoénio
suficiente para quitar as obrigacdes objeto da Fianca;

(c) no mesmo prazo a que se refere o inciso (ii) acima, relatério especifico de
apuracdo do indice Financeiro elaborado pela Fiadora, tendo como base as
Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Fiadora, acompanhado de
memoria de cdlculo contendo todas as rubricas necessarias a verificacdo do
indice Financeiro, sob pena de impossibilidade de acompanhamento do indice
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(d)

(e)

(f)

(8)

(h)

(i)

()

Financeiro pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Fiadora e/ou ao
Auditor Independente todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
fagcam necessarios;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que forem (ou
devessem ter sido) publicados ou, se ndo forem publicados, da data em que
forem realizados, avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas
de assembleias gerais e reunides do conselho de administracdo da Emissora;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de ocorréncia,
informacgdes a respeito da ocorréncia (1) de qualquer inadimplemento, pela
Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de
Emissdo; e/ou (2) de qualquer Evento de Inadimplemento;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento, envio de
copia de qualquer correspondéncia ou notificacao, judicial ou extrajudicial,
recebida pela Emissora e/ou pela Fiadora, relacionada (1)a qualquer
inadimplemento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigacdo
prevista nesta Escritura de Emissdo; e/ou (2) a um Evento de Inadimplemento;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitacdo, informacdes e/ou documentos que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiducidrio, incluindo para atualizacdo daqueles
anteriormente prestados ou entregues ou em decorréncia das disposi¢cdes
legais e regulamentares aplicaveis e/ou de qualquer ordem, decisdo ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do registro ou averbacdo
perante o Cartério de Registro de Titulos e Documentos a que se refere a
Clausula 2.2 acima, uma versao original, fisica ou eletrénica (formato .pdf) da
Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos com o registro ou averbac¢ao
perante o referido Cartério de Registro de Titulos e Documentos;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva inscri¢do na
JUCEMG e na JUCESP, uma versao eletronica (formato .pdf) da AGE da Emissora
contendo a chancela digital da JUCEMG e da RCA da Fiadora contendo a
chancela da JUCESP;

no prazo de até 10 (dez) dias corridos contados de seu recebimento,
informagbes sobre eventual autuacdo pelos orgdos responsaveis pela
fiscalizacdo de normas ambientais relevantes e trabalhistas no que tange a
trabalho em condi¢des analogas a escravo e trabalho infantil, bem como sobre
a revogacdo, cancelamento ou ndo obtencdo de autorizagdes ou licengas
necessarias para o seu funcionamento;
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(k) todos os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio, relativos a execuc¢ao
das obriga¢des assumidas pela Emissora e informagdes necessarias a realizagdo
do relatdrio anual previsto no item (xvii)da Clausula 8.5 abaixo, conforme
previsto na Resolucdo da CVM n? 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme
alterada (“Resolugdao CVM 17”), que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, o qual devera ser devidamente divulgado pelo Agente Fiducidrio, nos
termos do (xviii) da Clausula 8.5 abaixo, observado o disposto no artigo 68 da
Lei das Sociedades por Agdes e do artigo 15 da Resolugao CVM 17; e

(1 uma copia eletronica (formato .pdf) com a devida chancela digital da JUCEMG
das atas de assembleias e reunides dos Debenturistas que integrem a Emissdo
e uma via fisica original contendo a respectiva lista de presenca.

cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determina¢des dos drgaos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial e ndo sejam capazes de causar um Efeito Adverso Relevante;

manter em dia o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras
obrigacdes impostas por lei, exceto (a) por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial e cujos efeitos sejam suspensos no prazo legal; ou (b) por
aquelas que ndo possam causar um Efeito Adverso Relevante;

manter sempre validas, eficazes e em pleno vigor, todas as autorizacdes, concessoes,
subvencoes, alvaras ou licengas, inclusive ambientais de operacdo e instalacao, que
sejam indispensaveis ao regular desenvolvimento do Projeto de Investimento e ao
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora e/ou pela Fiadora, sendo certo
gue nao sera considerado como descumprimento desta obriga¢cdo a nao renovacao,
cancelamento, revogacdo, extingdo, intervengdo ou suspensdao das autorizagdes,
concessodes, subvencodes, alvaras ou licengas acima citadas, (a) que ndo possa impactar
o cumprimento das obriga¢des desta Escritura de Emissdo, (b) sanada no prazo de
30 (trinta) dias contados da data em que deveria ter sido renovado ou da data do
respectivo cancelamento, renovagao, extingao, intervengao ou suspensao, sendo que
0 prazo previsto neste inciso ndo se aplica as obrigacdes para as quais tenha sido
estipulado prazo de cura especifico; (c) nos casos em que os pedidos de renovacdo de
autorizacOes, concessdes, subvencdes, alvards ou licencas tenham sido realizados
tempestivamente e nos termos das disposicdes legais e regulamentares aplicaveis; ou
(d) em relagdo a ndo renovagdo da Concessdo FCA;

manter seguro adequado para os bens e ativos relevantes da Emissora, da Ultrafértil
com relacdo ao Projeto Ultrafértil, da FCA com relacdo ao Projeto FCA enquanto durar
a Concessao FCA, e da Fiadora, conforme praticas correntes de mercado, sendo certo
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

gue o Agente Fiduciario ndo realizard qualquer tipo de acompanhamento e controle
acerca deste(s) seguros(s);

manter sempre vdlidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizacdes necessarias a celebracdo desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento
de todas as obrigacGes aqui previstas;

exclusivamente com relagdo a Emissora, contratar e manter contratados, as suas
expensas, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, os prestadores de servigos
inerentes as obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, incluindo o Agente
Fiduciario, o Escriturador, o Banco Liquidante, o Auditor Independente, a Agéncia de
Classificacdo de Risco, o ambiente de distribuicdo das Debéntures no mercado
primario (MDA) e o ambiente de negociagao das Debéntures no mercado secundario
(CETIP21);

realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir sobre as
Debéntures que sejam de responsabilidade da Emissora e, se aplicavel, da Fiadora;

notificar, na mesma data, o Agente Fiducidrio da convocacdo, pela Emissora, de
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos Debenturistas, caso
o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da lei e/ou desta Escritura de Emissdo, mas
nado o fagca no prazo aplicavel;

comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais de
Debenturistas, sempre que solicitadas;

exclusivamente com relagdo a Emissora, sem prejuizo das demais obrigacdes previstas
acima ou de outras obrigacdes expressamente previstas na regulamentacao em vigor
e nesta Escritura de Emissdo, cumprir com as obrigacdes previstas no artigo 89 da
Resolucdo CVM 160, quais sejam: (a) preparar as demonstracdes financeiras de
encerramento de exercicio da Emissora e, se for o caso, demonstracdes consolidadas,
em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e com as regras emitidas pela
CVM; (b) submeter as demonstracdes financeiras da Emissora relativas a cada
exercicio social a auditoria por auditor independente registrado na CVM; (c) divulgar,
até o dia anterior ao inicio das negociacdes, em sua pagina na rede mundial de
computadores e em sistema disponibilizado pela B3, as demonstrac¢des financeiras da
Emissora relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais, acompanhadas de notas
explicativas e do parecer do auditor independente, exceto quando a Emissora ndo as
possua por ndo ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo; (d)
divulgar as demonstracdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatdrios dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social, em sua pdgina na rede mundial de
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

computadores e em sistema disponibilizado pela B3; (e) observar as disposi¢cdes da
regulamentacao especifica da CVM no tocante a dever de sigilo e vedacdo a
negociacdo; (f) divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores e em
sistema disponibilizado pela B3, a ocorréncia de qualquer fato relevante, conforme
definido na regulamentacao especifica da CVM; (g) divulgar em sua pdgina na rede
mundial de computadores o relatério anual e demais comunica¢bes enviadas pelo
Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento, observado o disposto no item
“(d)” acima; (h) divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores a AGE da
Emissora; e (i) divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores esta Escritura
de Emissao e seus eventuais aditamentos.

exclusivamente com relagdo a Emissora, por um prazo de 3 (trés) anos contados da
Data de Emissdo, manter os documentos mencionados nos subitens (c), (d), (f), (h) e
(i) do item (xiv) acima em sua pagina na rede mundial de computadores, em sistema
disponibilizado pela B3; e em sistema eletrénico disponivel na pagina da CVM na rede
mundial de computadores;

exclusivamente com relagdo a Emissora, manter, pelo prazo legal, um arquivo
completo da documentacdo referente aos servicos, obras e fornecimentos, com
registros precisos e atualizados de todos os custos, despesas, transagdes financeiras,
recolhimento de tributos, bem como das transacdes referentes a eventuais
subcontratacbes e obrigacGes relacionadas com a execucdo do Projeto de
Investimento;

responsabilizar-se pela veracidade, suficiéncia, necessidade, precisdo, consisténcia e
atualidade dos dados e informacdes prestadas no ambito da Emissdo e da Oferta;

dar ciéncia desta Escritura de Emissdao e de seus termos e condi¢cdes aos seus
administradores e fazer com que estes cumpram e facam cumprir todos os seus
termos e condigdes;

ndo transferir as suas obrigacGes previstas nesta Escritura de Emissdo a terceiros sem
0 prévio e expresso consentimento dos Debenturistas, exceto nos casos previstos
nesta Escritura de Emissao;

ndo realizar operacdes fora do seu objeto social ou em desacordo com seu objeto
social, observadas as disposicOes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

(a) praticar todos os atos necessdrios para manutengdo do enquadramento da Emissdo
nos termos da Lei 12.431, de acordo os termos da regulamentacdo do Ministério dos
Transportes; e (b) manter-se adimplente no cumprimento das obrigacdes previstas no
Despacho MPOR e na Portaria MPOR, bem como manter o Projeto de Investimento
enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das Debéntures e comunicar
o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre o recebimento de quaisquer
comunicag¢fes por escrito ou intimagGes acerca da instauracdo de qualquer processo
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(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

administrativo ou judicial que possa resultar no desenquadramento do Projeto de
Investimento como prioritdrio;

informar em até 5 (cinco) Dias Uteis o Agente Fiducidrio sobre qualquer altera¢do na
legislacdo e/ou nas praticas contdbeis aplicaveis a elaboragdo das demonstracdes
financeiras da Fiadora de que tenha conhecimento, que resulte no descumprimento
do calculo de indice Financeiro;

informar em até 3 (trés) Dias Uteis o Agente Fiduciario sobre (a)a ocorréncia de
qualquer dano socioambiental no Projeto de Investimento; ou (b) a existéncia de
processos judiciais ou administrativos relativos a aspectos socioambientais do Projeto
de Investimento;

cumprir e fazer com que suas controladoras, Controladas, coligadas e seus respectivos
conselheiros, diretores e funcionarios cumpram as normas aplicaveis que versam
sobre atos de corrupgao e atos lesivos contra a administragdo publica, incluindo, sem
limitacdo, a Lei 12.846, devendo: (a) adotar programa de integridade, nos termos do
Decreto 11.129, visando a garantir o fiel cumprimento das leis indicadas
anteriormente; (b) adotar politicas que visem assegurar que seus funciondrios,
executivos, diretores, administradores, representantes legais e procuradores nao
pratiquem atos ilicitos previstos nos normativos indicados anteriormente, bem como
incorram em tais praticas; (c) adotar as diligéncias apropriadas, de acordo com as
politicas da Emissora, para contratacdo e supervisdo, conforme o caso e quando
necessario, de terceiros, tais como fornecedores e prestadores de servico, de forma a
instruir que estes nao pratiguem qualquer conduta relacionada a violacdo dos
normativos referidos anteriormente; e (d) caso tenham conhecimento de qualquer ato
ou fato que viole aludidas normas, comunicar imediatamente o Agente Fiduciario. A
Emissora, a Fiadora e suas Controladas, caso venham a realizar negdcios em outros
paises, se comprometem a conhecer e entender as disposicGes das Leis Anticorrupcao
destes paises e ndo adotar qualquer conduta que infrinja essas leis, situacdo em que
executara as suas responsabilidades em conformidade integral com essas leis;

manter, sob a sua guarda, por 5 (cinco) anos, ou por prazo maior se solicitado pela
CVM, todos os documentos e informacgdes relacionados a Oferta;

fazer com que as obrigacdes assumidas pela Emissora no ambito das Debéntures
constituam obrigacdes incondicionais e ndo subordinadas e gozem de prioridade, no
minimo pari passu, com todas as demais obrigacOes pecuniarias da mesma espécie,
presentes ou futuras, perante terceiros;

utilizar os recursos captados em fung¢do da Emissao exclusivamente conforme previsto
na Clausula 3.2.1 acima em atividades licitas;

(xxviii)(a) cumprir as leis, regulamentos e demais normas ambientais e relativas a crimes

ambientais, ndo incentivo a prostituicdo, ndo discriminag¢do de raca ou de género, ndo
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utilizacdo de trabalho infantil, bem como de trabalho analogo ao escravo, respeito aos
direitos dos silvicolas, em especial, mas nao se limitando, ao direito sobre as areas de
ocupacao indigena, assim declaradas pela autoridade competente; (b) cumprir as leis,
regulamentos e normas relativas ao direito do trabalho, seguranca e saude
ocupacional, bem como obter os documentos (laudos, estudos, relatérios, licencas
etc.) exigidos pela legislacdao e necessarios para o exercicio regular e seguro de suas
atividades, sendo certo que ndo sera considerado descumprimento da obrigacdo desta
alinea “(b)” caso (b.1) o descumprimento de referidas leis seja sanado no prazo de
30 (trinta) dias contados da data em que a Emissora e/ou a Fiadora, conforme o caso,
for(em) notificada(s) acerca de tal descumprimento por qualquer pessoa, incluindo o
Agente Fiducidrio, ou qualquer o¢rgdo, agéncia ou autoridade, ou tomar(em)
conhecimento do respectivo descumprimento o que ocorrer primeiro, ou (b.2)
referidas leis estejam sendo contestadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial e cujo descumprimento ndao possa resultar em um Evento Adverso Relevante;
(c) envidar os melhores esforcos para que seus prestadores de servico habituais
adotem as melhores praticas de protecdao ao meio ambiente, relativas a seguranca e
salde do trabalho, inclusive no tocante a ndo utilizacao de trabalho infantil ou andlogo
ao escravo, se possivel mediante condi¢do contratual especifica; (d) ndo utilizar os
recursos deste financiamento em desacordo com as finalidades previstas neste
documento, em especial para o desenvolvimento de atividade de pesquisa ou projeto
voltados para obtencdo de Organismos Geneticamente Modificados (“OGM”) e seus
derivados ou avaliacdo de biosseguranca desses organismos, o que engloba, no ambito
experimental, a construgdo, cultivo, produgdo, manipulacdao, transporte,
transferéncia, importacao, exportagao, armazenamento, pesquisa, comercializacao,
consumo, liberacdo no meio ambiente e ao descarte de OGM e seus derivados;
(e) manter os Debenturistas indenes contra qualquer responsabilidade que estes
venham a incorrer por danos ambientais ou autua¢des de natureza trabalhista ou
relativas a salde e segurancga ocupacional originadas pela e/ou contra a Emissora,
obrigando-se a Emissora a ressarcir os Debenturistas de quaisquer quantias que estes
venham a efetivamente desembolsar em func¢do de condenag¢des ou autuacdes nas
guais a autoridade entenda estar relacionada a utilizacdo dos recursos financeiros
decorrentes deste titulo; (f) monitorar suas atividades de forma a identificar e mitigar
eventuais impactos ambientais ndo antevistos no momento desta Emissao; e (g) na
medida do que seja razoavel no ambito da conducdo de suas atividades, monitorar
seus fornecedores diretos e relevantes no que diz respeito a observancia as legislacdes
socioambiental e trabalhista, normas de salde e seguranga ocupacional, bem como a
inexisténcia de trabalho analogo ao escravo ou infantil;

notificar o Agente Fiduciario em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu
conhecimento pela Emissora sobre qualquer Efeito Adverso Relevante;
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(xxxi)

(xxxii)

notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupgao
ou suspensdo das atividades da Emissora, da Ultrafértil, da FCA e/ou da Fiadora no
prazo maximo de 5 (cinco) Dias Uteis apds a ciéncia sobre a ocorréncia do evento;

manter as Debéntures depositadas para negociacdao no mercado secundario durante
o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido depdsito;

assegurar que os recursos obtidos com a Oferta ndo sejam empregados em:
(a) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra espécie de
vantagem indevida a funciondrio, empregado ou agente publico, partidos politicos,
politicos ou candidatos politicos, em ambito nacional ou internacional, ou a terceiras
pessoas relacionadas; (b) pagamentos que possam ser considerados como propina,
abatimento ilicito, remuneracédo ilicita, suborno, trafico de influéncia ou atos de
corrupcdo em geral em relagdo a autoridades publicas nacionais e estrangeiras; e
(c) qualquer outro ato que possa ser considerado lesivo a administra¢do publica nos
termos das Leis Anticorrupc¢ao;

(xxxiii)enviar ao Agente Fiducidrio, quando aplicavel e caso solicitado, cépia de quaisquer

documentos a respeito do acompanhamento da destinacao dos recursos da Emissao,
conforme aplicavel, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da referida solicitacdo ou em
prazo inferior se determinado por autoridade competente, bem como, quando
aplicavel e caso solicitado, cépia de quaisquer documentos enviados a Emissora pelo
Ministério dos Transportes a e/ou 6rgdo regulador aplicavel ou publicados por tais
orgdos relacionados ao Projeto de Investimento;

(xxxiv) notificar o Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que

(xxxv)

tomar ciéncia de que a Emissora, a Fiadora ou qualquer de suas Controladas ou de que
qgualquer dos respectivos administradores, empregados, mandatarios, representantes,
bem como fornecedores, contratados ou subcontratados encontram-se envolvidos em
investigacdo, inquérito, acdo, procedimento e/ou processo judicial ou administrativo,
conduzidos por autoridade administrativa ou judicial nacional ou estrangeira, relativos
a pratica de atos lesivos, ou crimes contra a ordem econdémica ou tributaria, o sistema
financeiro, o mercado de capitais ou a administracdo publica nacional ou estrangeira,
de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento
ao terrorismo, previstos na legislacdo nacional e/ou estrangeira, aplicavel, desde que
ndo estejam sob sigilo ou segredo de justica, devendo, quando solicitado pelo Agente
Fiduciario e sempre que disponivel, fornecer cépia de eventuais decisGes proferidas e
de quaisquer acordos judiciais ou extrajudiciais firmados no ambito dos citados
procedimentos, bem como informacdes detalhadas sobre as medidas adotadas em
resposta a tais procedimentos;

ndo oferecer, prometer, dar, autorizar, solicitar ou aceitar, direta ou indiretamente,
qualquer vantagem indevida, pecuniaria ou de qualquer natureza, relacionada de
gualquer forma com a finalidade da Emissdo, assim como ndo praticar atos lesivos,
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infragdes ou crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, o sistema financeiro, o
mercado de capitais ou a administragao publica, nacional ou estrangeira, de “lavagem”
ou ocultacdo de bens, direitos e valores, terrorismo ou financiamento ao terrorismo,
previstos na legislacdo nacional e/ou estrangeira aplicavel, e tomar todas as medidas
ao seu alcance para impedir administradores, empregados, agentes, representantes,
fornecedores contratados ou subcontratados, seus ou de suas controladas, de fazé-lo;

(xxxvi) contratar e manter contratada, as suas expensas, desde o inicio da Oferta e durante
todo o prazo de vigéncia das Debéntures, pelo menos uma agéncia de classificacdo de
risco para realizar a classificacdo de risco (rating) das Debéntures, devendo:
(a) atualizar a classificacdo de risco (rating) das Debéntures anualmente (uma vez a
cada ano calendario) até a ultima das Datas de Vencimento; (b) divulgar e permitir que
a Agéncia de Classificacdo de Risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios
com as sumulas das classificagdes de risco (rating); e (c) entregar ao Agente Fiduciario
os relatérios de classificacdo de risco (rating) preparados pela Agéncia de Classificacao
de Risco, ou publicacdo no site da Agéncia de Classificacdo de Risco, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora, observado que,
caso a Agéncia de Classificacdo de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por
qualguer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a classificagao de risco (rating) das
Debéntures, a Emissora devera contratar outra agéncia de classificacdo de risco das
Debéntures: (1) sem necessidade de aprovacdo dos Debenturistas, bastando notificar
o Agente Fiduciario, desde que a agéncia de classificacdo de risco (rating) substituta
seja a Fitch Ratings ou a Moody's; ou (2) com a necessidade de aprovacdo dos
Debenturistas, devendo notificar o Agente Fiducidrio para convocar a Assembleia
Geral de Debenturistas, para definicdo de agéncia de classificacdo de risco (rating)
substituta que n3o esteja entre as mencionadas neste item;

(xxxvii) ndo divulgar ao publico informacbes referentes a Emissora, a Emissdo e as
Debéntures em desacordo com o disposto na regulamentac¢ao aplicavel, incluindo,
mas nao se limitando, ao disposto no artigo 11 e seguintes da Resolugao CVM 160,
naquilo que lhe for aplicavel;

(xxxviii) no caso da Emissora, abster-se de negociar valores mobilidrios de sua emissdo da
mesma espécie das Debéntures, nelas referenciados, conversiveis ou permutaveis até
a divulgacdo do Anuncio de Encerramento, salvo nas hipdteses previstas no paragrafo
22 do artigo 54 da Resolugcdo CVM 160, observado que referida vedacdo aplica-se
também aos administradores da Emissora, bem como aos empregados, contratados e
colaboradores que estejam trabalhando ou assessorando de qualquer forma, em
relacdo a realizacdo da Oferta;

(xxxix) observado o disposto nos artigos 11 e 12 da Resolucdo CVM 160, abster-se, até a
divulgagdo do Anuncio de Encerramento, de (a) dar publicidade a Oferta, inclusive por
meio de manifestacOes a seu respeito, exceto aquilo que for estritamente necessario
a consecucdo da Oferta, advertindo os destinatarios sobre o carater reservado da
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8.1

informacdo transmitida; e (b) utilizar as informacgdes referentes a Oferta, exceto para
fins estritamente relacionados com a preparac¢ao da Oferta; e

no caso da Emissora, arcar com custos decorrentes do registro da oferta na CVM.

CLAUSULA OITAVA — DO AGENTE FIDUCIARIO

A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdao a Pentagono S.A.
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, qualificada no predmbulo desta
Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade e, neste ato, e na melhor forma de
direito, aceita a nomeacdo para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao,
representar a comunhdo dos Debenturistas, declarando que:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por a¢des, de acordo com a legislagado e a regulamentacao
brasileira aplicavel;

estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive,
conforme aplicdvel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros, necessarias
a celebracdo desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as
obrigacdes aqui previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos
legais, societdrios, regulatdrios e de terceiros necessarios para tanto;

os representantes legais do Agente Fiduciario que assinam esta Escritura de
Emissdo tém plena capacidade e, conforme o caso, poderes societarios e/ou
delegados para assumir, em nome do Agente Fiducidrio, as obriga¢des aqui
previstas e, sendo mandatdrio, tem os poderes legitimamente outorgados,
estando o respectivo mandato em pleno vigor;

esta Escritura de Emissao e as obrigacdes aqui previstas constituem obrigacdes
licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo
com os seus termos e condigdes;

a celebracdo, os termos e condi¢cdes desta Escritura de Emissdao e o
cumprimento das obriga¢des aqui previstas (a) ndo infringem o estatuto social
do Agente Fiducidrio; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do
qual o Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos
esteja sujeito; (c) ndo infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar a
que o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo
infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou
arbitral que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuicOes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissao e todos os seus
termos e condigdes;
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8.3

(viii)

(ix)
(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

verificou a veracidade das informagdes relativas a Fianga e a consisténcia das
informacgdes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no sentido de
que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

estd ciente da regulamentacdo aplicavel emanada do BACEN e da CVM;

nao tem qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a fungao
que lhe é conferida, conforme artigo 66, paragrafo 32, da Lei das Sociedades
por Agdes;

ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas
no artigo 62 da Resolucdo CVM 17;

ndao tem qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
funcdes;

na data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servicos
de agente fiduciario nas emissdes da Emissora, sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora indicadas no Anexo
Ill a presente Escritura de Emissao; e

tendo em vista o disposto no item (xiii) acima, assegurara tratamento
equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares das debéntures a que
se refere o item (xiii) acima.

O Agente Fiduciario entrard no exercicio de suas fungdes a partir da data de assinatura

desta Escritura de Emissao ou de eventual aditamento relativo a sua substitui¢cdo, no

caso de agente fiducidrio substituto, devendo permanecer no exercicio de suas

funcdes até a efetiva substituicdo ou até o cumprimento de todas as suas obrigacbes
decorrentes desta Escritura de Emissao e da legislagdo em vigor.

Em caso de impedimentos, renudncia, intervencdo, liquidacdo extrajudicial, ou

gualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

(i)

(i)

(iii)

é facultado aos Debenturistas, a qualquer tempo apds o encerramento da
distribuicdo publica, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagcao
de seu substituto, em condi¢des de mercado, escolhido pela Emissora a partir
de lista triplice apresentada pelos Debenturistas;

caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas funcdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar
imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacao de
Assembleia Geral de Debenturistas, solicitando sua substituicao;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas funcbes, devera permanecer no
exercicio de suas funcoes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Emissora e aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas e assuma
efetivamente as suas fungdes;

serd realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento
gue a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo
agente fiduciario, que podera ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a
ser substituido, por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM, na hipdtese da convocacao
nado ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto,
caberd a Emissora realiza-la, observado o prazo legal, sendo certo que a CVM
poderd nomear substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de
escolha do novo agente fiducidrio;

na hipétese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fun¢des por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, o
Agente Fiduciario devera comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos
Debenturistas, mediante convoca¢dao de Assembleia Geral de Debenturistas,
solicitando sua substituicao;

a substituicdo do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a presente
Escritura de Emissdo, nos termos da Clausula 2.2 acima;

o agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneracdo percebida pelo
anterior, caso (a)a Emissora ndo tenha concordado com o novo valor da
remuneracdao do agente fiducidrio proposto pela Assembleia Geral de
Debenturistas a que se refere o item (iv) acima; ou (b) a Assembleia Geral de
Debenturistas a que se refere o item (iv) acima nao delibere sobre a matéria;

o Agente Fiduciario, se substituido nos termos desta Clausula, devera colocar a
disposicdo da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis antes de sua efetiva substituicdo, cpia digitalizada de todos os registros,
relatdrios, extratos, bancos de dados e demais informacgdes sobre a Emissdo e
sobre a Emissora que tenham sido obtidos, gerados, preparados ou
desenvolvidos pelo Agente Fiduciario ou por qualquer de seus agentes
envolvidos, direta ou indiretamente, com a Emissdo ou que quaisquer das
pessoas acima referidas tenham tido acesso por forca da execugdo de suas
funcdes, independentemente do meio em que as mesmas estejam
armazenadas ou disponiveis, de forma que a instituicdo substituta cumpra, sem
solucdo de continuidade, os deveres e as obrigacGes do Agente Fiduciario
substituido, nos termos desta Escritura de Emissao;

em qualquer hipdtese, a substituicdo do Agente Fiducidrio devera ser
comunicada a CVM no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da assinatura
do respectivo aditamento a presente Escritura de Emissdo, devendo ser



Docusign Envelope ID: 4AAA8SEF0-AC21-41EA-AC3C-B1A5FC823932

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

8.4

(x)

encaminhados os documentos e demais informacdes exigidas pelo caput e pelo
pardgrafo 12 do artigo 52 da Resolu¢do CVM 17 a B3 no mesmo prazo; e

aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, ou a instituicdo que vier a substitui-lo
nessa qualidade:

(i)

(ii)

recebera uma remuneracdo equivalente a RS 10.500,00 (dez mil e quinhentos
reais) por ano, devida pela Emissora, sendo o primeiro pagamento devido até
0 52 (quinto) Dia Util contados da data de assinatura desta Escritura de Emiss3o,
e as demais, no mesmo dia dos anos subsequentes. A remuneracao sera devida
mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda
esteja exercendo atividades inerentes a sua fungdo em relagcdo a Emissdo. A
primeira parcela de honordrios sera devida ainda que a Emissdo seja
descontinuada, a titulo de estruturacdo e implantacdo, devendo o pagamento
ser realizado até o 52 (quinto) Dia Util contados da comunicagdo do
cancelamento da operacdo; e

em caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures, necessidade de
excussdo de garantias ou de atuacdo e/ou defesa em medidas judiciais e/ou
extrajudiciais enquanto representante dos investidores, verificacao de indice
financeiro, verificacdo de razdo de garantia, solicitacdo de simulacdo de calculo
de resgate antecipado ou simulag¢des de natureza parecida, reestruturacao das
condicdes das Debéntures e/ou da participacdo em reunides ou conferéncias
telefénicas, no decorrer da emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, a
realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, procedimentos para
execucdo da garantias ou celebracdo de aditamentos ou instrumentos legais
relacionados a emissdo, serd devida ao Agente Fiducidrio uma remuneracao
adicional equivalente a RS 800,00 (oitocentos reais) por homem-hora dedicado
as atividades relacionadas a Emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
apos a entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emissora do relatdrio de horas. Para
fins de conceito de Assembleia Geral de Debenturistas, englobam-se todas as
atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a andlise da minuta e
participacdo presencial ou virtual da Assembleia Geral de Debenturistas. Assim,
nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a) analise de edital;
(b) participagdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma
prévia a assembleia; (d)conferéncia de procuracdo de forma prévia a
assembleia; e (e) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de
esclarecimento, (A) “relatério de horas” é o material a ser enviado pelo Agente
Fiduciario com a indicacdo da tarefa realizada (por exemplo, andlise de
determinado documento ou participacdo em reunido), do colaborador do
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8.4.2

8.4.3

Agente Fiduciario, do tempo empregado na funcdo e do valor relativo ao
tempo; e (B) “reestruturacdo” é toda e qualquer alteragcdo nas disposi¢Ges
iniciais estabelecidas nos documentos da Emissao.

As parcelas mencionadas na Clausula 8.4 acima serdo:

(i) reajustadas pela variagao positiva do IPCA, ou na falta deste, ou ainda
na impossibilidade de sua utilizacao, pelo indice que vier a substitui-lo,
a partir da data do primeiro pagamento até as datas de pagamento
seguintes;

(ii) acrescidas do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISS
(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), da Contribuicdo para o
Programa de Integracdo Social— PIS, da Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social — COFINS, Imposto Sobre a Renda
retido da Fonte — IRRF, Contribuicdao Social Sobre o Lucro — CSLL e de
quaisquer outros tributos e despesas que venham a incidir sobre a
remuneracdo devida ao Agente Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento;

(iii) em caso de mora em seu pagamento de qualquer quantia devida, os
débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por
cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um
por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizacdo monetdria pelo IPCA, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculada pro rata die;
e

(iv) realizadas mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por
escrito pelo Agente Fiducidrio a Emissora, servindo o comprovante do
depdsito como prova de quitacdo do pagamento.

Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar
os interesses dos Debenturistas, despesas estas que deverdo ser, sempre que
possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas correspondem a depdsitos,
custas e taxas judicidrias nas a¢des propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto
representante da comunhdo dos Debenturistas. Os honorarios de
sucumbéncias em ac¢les judiciais serdo igualmente suportados pelos
Debenturistas, bem como a remunerag¢do do Agente Fiducidrio caso a Emissora
permaneca inadimplente por um periodo superior a 30 (trinta) dias corridos,
podendo o Agente Fiducidrio solicitar garantia dos Debenturistas para
cobertura do risco de sucumbéncia.
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8.5

8.4.4

8.45

8.4.6

A remuneragdo nao inclui despesas consideradas necessdrias ao exercicio da
funcdo de Agente Fiducidrio durante a implantagdo e vigéncia do servigo, as
quais serdao cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas
cobrancas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que
possivel, prévia aprovagdo, quais sejam: publicacdes em geral, notificagGes,
extracdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocdpias, digitalizacdes, envio de
documentos, viagens, alimentagao e estadias, despesas com especialistas, tais
como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal aos
Debenturistas.

O Agente Fiducidrio ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Oferta, sendo certo que tais recursos serdao sempre devidos e
antecipados pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

Ndo havera devolucdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo
da prestacdo de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiducidrio:

(i)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade perante os
Debenturistas;

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio
da funcdo, o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administracdo de seus proprios bens;

renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar imediata convocagao da
Assembleia Geral de Debenturistas prevista no artigo 72 da Resolugdo CVM 17
para deliberar sobre a sua substituicao;

conservar em boa guarda toda a documentacao relativa ao exercicio de suas
funcoes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes
relativas a Fianca e a consisténcia das demais informagdes contidas nesta
Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo, e seus respectivos
aditamentos, sejam registrados nos érgaos competentes, adotando, no caso de
omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

acompanhar a prestagao das informagdes periddicas pela Emissora, alertando
aos Debenturistas no relatdrio anual de que trata o item (xvii) abaixo acerca de
eventuais inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de
modificacdes nas condicdes das Debéntures;

verificar a regularidade da constituicdo da Fianga, observando a manutencgao
de sua suficiéncia e exequibilidade nos termos das disposi¢cdes estabelecidas
nesta Escritura de Emissao;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fung¢des ou
se assim solicitado pelos Debenturistas, certidoes atualizadas dos
distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartérios de Protesto, Varas
do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica da localidade onde se situem o
domicilio ou sede da Emissora e da Fiadora, conforme o caso;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos drgdos de imprensa nos quais
a Emissora deve efetuar suas publicagbes, conforme a Clausula 4.20 acima;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informacgdes que lhe forem solicitadas;

manter atualizada a relacdao dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora, ao Banco Liquidante e Escriturador, a B3,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste item, a Emissora e os
Debenturistas mediante subscricdo e integralizacdo das Debéntures
expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante e Escriturador, a B3 a
atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente a divulgacdo, a qualguer momento, da posicdo de Debéntures e dos
Debenturistas;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas previstas nesta Escritura de Emissao,
especialmente daquelas impositivas de obrigacbes de fazer e ndo fazer;

comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora e/ou
pela Fiadora, de obrigacbes financeiras assumidas na presente Escritura de
Emissdo, incluindo as obrigacdes relativas a fianca e as clausulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condi¢des que ndo devem ser descumpridas pela Emissora e/ou pela Fiadora,
indicando as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, no prazo maximo de 7 (sete) Dias Uteis
da data em que tomar ciéncia do inadimplemento;
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(xvii) elaborar o relatério anual, nos termos do artigo 68, pardgrafo 19, alinea (b) da
Lei das Sociedades por A¢es, o qual devera conter, ao menos, as informacgdes
abaixo:

(xviii)

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(8)
(h)

(i)

()

cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacdo de
informagdes periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de
que tenha conhecimento;

alteragdes estatutarias da Emissora ocorridas no exercicio com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

comentdarios sobre os indicadores econdomicos, financeiros e de
estrutura de capital da Emissora relacionados a cldusulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condigdes que ndao devem ser descumpridas pela Emissora;

quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulacdo e saldo cancelado no periodo;

resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacao e pagamento de juros das
Debéntures realizados no periodo, conforme informacdes prestadas
pela Emissora;

acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio das
Debéntures, conforme informacées prestadas pela Emissora;

relacdo dos bens e valores entregues a sua administragao;

cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora e pela
Fiadora nesta Escritura de Emissao;

existéncia de outras emissdoes de valores mobilidrios, publicas ou
privadas, feitas pela Emissora, por sociedade coligada, Controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha
atuado como agente fiducidrio, bem como os seguintes dados sobre tais
emissbes: (a) denominacdo da companhia ofertante; (b) valor da
emissdo; (c) quantidade de valores mobilidrios emitidos; (d) espécie e
garantias envolvidas; (e) prazo de vencimento e taxa de juros; e
(f) inadimplemento no periodo; e

declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses
gue impeca o Agente Fiduciario de continuar a exercer sua funcao.

disponibilizar aos Debenturistas o relatério de que trata o item (xvii) acima, no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio
social da Emissora, na sua pagina na rede mundial de computadores,
mantendo-o disponivel para consulta publica pelo prazo de 3 (trés) anos; e, no
mesmo prazo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social
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8.6

8.7

8.8

da Emissora, enviar o relatdrio anual a Emissora, para divulgacdo na forma
prevista na regulamentacdo especifica;

(xix) manter disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores lista
atualizada das emissdes em que exerce a funcdo de Agente Fiducidrio;

(xx) acompanhar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura de
Emissao;

(xxi) divulgar o Valor Nominal Unitdrio e o Valor Nominal Unitario Atualizado,
conforme o caso, e a Remuneracdo aos Debenturistas e a propria Emissora
através de seu website;

(xxii) assegurar, nos termos do pardgrafo 1° do artigo 62 da Resolu¢do CVM 17,
tratamento equitativo aos Debenturistas e a todos os titulares de valores
mobilidrios de emissdo da Emissora ou de sociedades coligadas, Controladas,
controladoras ou integrantes do mesmo grupo da Emissora, respeitadas as
garantias, obrigacdes e direitos especificos atribuidos aos respectivos titulares
de valores mobilidrios;

(xxiii) divulgar, em sua pégina na rede mundial de computadores, as informacgdes
eventuais previstas no artigo 16 da Resolu¢ggo CVM 17, mantendo-as
disponiveis para consulta publica pelo prazo de 3 (trés) anos; e

(xxiv) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinacdo expressa da CVM, todos os documentos e informacgdes exigidas
pela Resolugdao CVM 17, podendo tais documentos ser guardados em meio
fisico ou eletronico, admitindo-se a substituicdo de documentos pelas
respectivas imagens digitalizadas.

O Agente Fiduciario se balizara nas informacoes que |he forem disponibilizadas pela
Emissora e/ou pela Fiadora para acompanhar o atendimento do indice Financeiro.

O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a realizar qualquer verificacdo de veracidade de
qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas
decisbes, e ndo serd responsavel pela elaboracdo desses documentos, que
permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos
termos da legislacao aplicavel.

O Agente Fiduciario ndo fara qualquer juizo sobre orientacdo acerca de qualquer fato
da Emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos Debenturistas, nos termos da
Clausula 9 abaixo, obrigando-se, tdo-somente, a agir em conformidade com as
instrucdes que Ihe foram transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 9
abaixo, e de acordo com as atribuicdes que lhe sdo conferidas por lei, pela Cladusula 8.5
acima e pelas demais disposi¢des desta Escritura de Emissdo. Nesse sentido, o Agente
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8.9

8.10

8.11

9.1

9.2

9.3

9.4

9.5

Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos
juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientagGes dos Debenturistas que
Ihe forem transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas, nos termos da
Clausula 9 abaixo, e reproduzidas perante a Emissora e a Fiadora.

A atuacao do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Resolu¢ao CVM 17, dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Ac¢Oes e desta Escritura de Emissdo, estando o
Agente Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das disposicoes legais e
regulamentares aplicaveis e desta Escritura de Emissao.

Os atos ou manifestacdbes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para
com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes
assumidas neste instrumento, somente serdo validos quando previamente assim
deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢gdes da Emissao, o Agente Fiduciario
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissao
para proteger direitos ou defender os interesses dos Debenturistas.

CLAUSULA NONA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral de
Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”), de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes e na Resolucdo da CVM n2 81, de 29 de
marg¢o de 2022, conforme alterada (“Resolu¢ao CVM 81”), a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhao dos Debenturistas.

As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM.

A convocacdo das Assembleias Gerais de Debenturistas dar-se-a mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da Clausula 4.20 acima, respeitadas
outras regras relacionadas a publicacdo de anuncio de convocacdo de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por Ac¢des, da regulamentacdo aplicavel e
desta Escritura de Emissdo, ficando dispensada a convocacdo no caso da presenca da
totalidade dos Debenturistas.

As Assembleias Gerais de Debenturistas instalar-se-3o, em primeira convocac¢ao, com
a presencga de titulares de mais de 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em
Circulacdo, e, em segunda convocacdo, com qualquer quérum.

A presidéncia e a secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdao aos
Debenturistas eleitos por estes préprios ou aqueles que forem designados pela CVM.
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9.6

Nas deliberagbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em Circulagdao caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatdrio,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Cladusula 9.6.1 abaixo e pelos qudéruns
especificos previstos nesta Escritura de Emissdo, todas as deliberacdes a serem
tomadas em Assembleia Geral de Debenturistas dependerao de aprovagao de
Debenturistas representando: (i) em primeira convocag¢ao, 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures em Circulacdo; e (ii) em segunda convocac¢do, 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagao presentes na referida
Assembleia Geral de Debenturistas instalada em segunda convocagao, observado o
disposto no pardgrafo 52 do artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢des.

9.6.1 N3ao estdo incluidos no quérum a que se refere a Cladusula 9.6 acima:

(i) 0s quoruns expressamente previstos em outros itens e/ou Clausulas desta
Escritura de Emissao;

(ii) as alteracdes relativas as seguintes caracteristicas das Debéntures 12 Série,
conforme venham a ser propostas pela Emissora, para as quais devera ser
realizada Assembleia Geral de Debenturistas especifica para os Debenturistas
da 12 Série: (a) a Remuneracdo das Debéntures da 12 Série; (b) as Datas de
Pagamento da Remuneracdo da 12 Série; (c)a Data de Vencimento das
Debéntures da 12 Série; e (d) os valores e as Datas de Amortizacdo das
Debéntures da 12 Série, dependerdo da aprovacdo por Debenturistas que
representem, no minimo (A) 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures
em Circulagdo da 12 Série em primeira convocagdo; e (B) 50% (cinquenta por
cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo da 12 Série em segunda
convocagao;

(iii)  as alteracOes relativas as seguintes caracteristicas das Debéntures da 22 Série,
conforme venham a ser propostas pela Emissora, para as quais devera ser
realizada Assembleia Geral de Debenturistas especifica para os Debenturistas
da 22 Série: (a) a Remuneracdo das Debéntures da 22 Série; (b) as Datas de
Pagamento da Remuneracdo da 22 Série; (c) a Data de Vencimento da 22 Série;
(d) os valores e as Datas de Amortizacdo das Debéntures da 22 Série; e (e) a
destinacdo dos recursos da 22 Série, dependerdo da aprovagao por
Debenturistas que representem, no minimo (A) 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulacdo da 22 Série em primeira convocacdo; e
(B) 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo da 22
Série em segunda convocacao;

(iv) as alteragGes relativas as seguintes caracteristicas das Debéntures, conforme
venham a ser propostas pela Emissora: (a) a alteracdo e/ou exclusdo de Eventos
de Inadimplemento; (b) a alteracdo dos quoruns de deliberagdo previstos nesta
Cldusula 9; e (c)alteracdo dos procedimentos do Resgate Antecipado
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9.7

9.8

9.9

Facultativo previsto na Clausula 5.1 acima; (d) alteracdo dos procedimentos de
Amortizagdo Extraordindria Facultativa, previsto na Clausula 5.2 acima; e
(e) alteragdo dos procedimentos da Aquisi¢ao Facultativa previstos na Clausula
5.3 acima, dependerdo da aprovagdo por Debenturistas que representem, no
minimo (A) 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo em
primeira convoca¢ao; e (B)50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulacdo em segunda convocacao; e

(v) os pedidos de renuncia prévia ou perdao temporario prévio referentes aos
Eventos de Inadimplemento e as obrigacdes previstas nesta Escritura de
Emissdo, bem como eventuais matérias relacionadas a referido pedido de
renuncia, dependerdo da aprovac¢do (a) em primeira convocacdo, de 50%
(cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo; e (b) em
segunda convocacdo, de 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures
em Circulagdo presentes na referida Assembleia Geral de Debenturistas
instalada em segunda convocacao, desde que estejam presentes Debenturistas
gue representem, no minimo, 25% (vinte e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, exceto se expressamente previstos em outros itens e/ou Clausulas
desta Escritura de Emissao.

Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 9.6 e 9.6.1 acima, a CVM poderd autorizar a
reducdo dos quéruns previstos para as Assembleias Gerais de Debenturistas, quando
a propriedade das Debéntures estiver dispersa no mercado, em terceira convocacgao,
observada a Lei das Sociedades por A¢des. Neste caso, considera-se que a propriedade
das Debéntures estd dispersa quando nenhum Debenturista detiver, direta ou
indiretamente, mais de metade das Debéntures.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Debéntures em Circulacdo” significam todas
as Debéntures subscritas e integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures
mantidas em tesouraria e, ainda, adicionalmente, para fins de constituicdo de quérum,
excluidas as Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, (i) a Emissora e/ou a
Fiadora; (ii) a qualquer controladora, a qualquer Controlada e/ou a qualquer coligada
de qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou (iii) a qualquer diretor,
conselheiro, conjuge, companheiro ou parente até o 32 (terceiro) grau de qualquer das
pessoas referidas nos itens anteriores. Sem prejuizo do disposto acima e para efeitos
desta Escritura de Emissao, serdo consideradas como “Debéntures em Circulacdo da
12 Série” e “Debéntures em Circulacdo da 22 Série”, as Debéntures em Circula¢do no
ambito da 12 Série e da 22 Série da Emissdo, respectivamente.

As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os quoéruns previstos nesta Escritura de Emissao, serdo vdlidas e eficazes
perante a Emissora e obrigardo todos os Debenturistas, independentemente de seu
comparecimento ou voto na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.
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9.10

9.11

9.12

10.1

O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por A¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

As Assembleias Gerais de Debenturistas poderao ser, alternativamente, realizadas por
video conferéncia ou por qualquer outro meio de comunicagdo, conforme
regulamentado pela CVM, em especial o previsto na Resolugao CVM 81.

CLAUSULA DECIMA — DAS DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA
FIADORA

A Emissora e a Fiadora, de forma solidaria, declaram e garantem ao Agente Fiducidrio,
na data da assinatura desta Escritura de Emissdo, que (declaragdes estas que serdo
consideradas como repetidas em cada data de integralizacdo das Debéntures):

(i) sao sociedades devidamente organizadas, constituidas e existentes sob a forma
de sociedade por ag¢des, de acordo com a legislacdo e a regulamentagao
brasileira aplicavel, sem registro de emissor de valores mobilidrios na CVM;

(ii) a FCA é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por a¢des, de acordo com a legislagdo e regulamentacgao
brasileira aplicaveis, com registro de emissor de valores mobiliarios, na
categoria “A”, na CVM;

(iii)  a Ultrafértil ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por ag¢des, de acordo com a legislacdo e
regulamentacdo brasileira aplicaveis, sem registro de emissor de valores
mobilidrios na CVM;

(iv) foram (e a Ultrafértil e a FCA foram) devidamente constituidas de acordo com
as leis de sua jurisdicdo, com plenos poderes e autoridade para ser titular,
arrendar e operar suas propriedades e para conduzir seus negdcios;

(v) estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as autorizac¢des, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulatdrias e de terceiros, necessarias
a celebracdo desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as
obrigacOes aqui previstas e a realizacdo da Emissdao e da Oferta, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societdrios, regulatérios e de
terceiros necessarios para tanto, exceto pelo disposto na Clausula 2 acima;

(vi)  os representantes legais da Emissora e da Fiadora que assinam esta Escritura
de Emissdo tém, conforme o caso, poderes societdrios e/ou delegados para
assumir, em nome da Emissora ou da Fiadora, conforme o caso, as obrigacdes
aqui previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

esta Escritura de Emissao e as obriga¢Bes aqui previstas constituem obrigacdes
licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emissora e da Fiadora, exequiveis de
acordo com os seus termos e condigdes;

exceto pelo disposto na Clausula 2 acima, nenhuma aprovacado, autorizacao,
consentimento, ordem, registro ou habilitacdo de ou perante qualquer
instancia judicial, érgdo ou agéncia governamental ou érgao regulatério se faz
necessario a celebracdo e ao cumprimento desta Escritura de Emissao;

a celebragdo, os termos e condigOes desta Escritura de Emissdo, a outorga da
Fianca pela Fiadora e o cumprimento das obrigacdes aqui previstas e a
realizacdo da Emissdo e da Oferta (a) ndo infringem o estatuto social ou outros
documentos societarios da Emissora ou da Fiadora; (b) ndo infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual a Emissora e/ou a Fiadora sejam parte e/ou
pelo qual qualquer de seus respectivos ativos esteja sujeito; (c) ndo resultardo
em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em
qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora e/ou a Fiadora sejam
parte e/ou pelo qual qualquer de seus respectivos ativos esteja sujeito; ou
(2) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardo
na criacdo de qualquer 6nus ou gravame, judicial ou extrajudicial, sobre
qualquer ativo da Emissora e/ou da Fiadora; (e) ndo infringem qualquer
disposicdo legal ou regulamentar a que a Emissora e/ou a Fiadora estejam
sujeitas; e (f) ndo infringem qualquer dispositivo legal, ou qualquer ordem,
decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora
e/ou a Fiadora;

conduzem, assim como suas respectivas Controladas, seus respectivos negécios
e operagdes em cumprimento a todas as leis e regulamentos aplicaveis, e estao,
assim como suas respectivas Controladas, devidamente qualificadas e/ou
registradas para o exercicio de suas respectivas atividades;

estdo adimplentes com o cumprimento das obrigacdes constantes desta
Escritura de Emissdo e ndo existe qualquer Evento de Inadimplemento em
Ccurso;

tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de divulgacado e
apuracao da IPCA, Tesouro IPCA, e a forma de cdlculo da Remuneracao foi
acordada por livre vontade da Emissora e da Fiadora, em observancia ao
principio da boa-fé;

os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos
Investidores Profissionais sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e
atuais e incluem os documentos e informacdes relevantes para a tomada de
decisdo de investimento sobre as Debéntures;
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

as (a) Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Emissora relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022, 2023 e 2024
representam corretamente a posi¢cdo patrimonial e financeira consolidada da
Emissora naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente
elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des e com as
regras emitidas pela CVM; e (b) Demonstracdes Financeiras Consolidadas da
Fiadora relativas aos exercicios sociais encerrados em
31 de dezembro de 2022, 2023 e 2024, representam corretamente a posicao
patrimonial e financeira consolidada da Fiadora naquelas datas e para aqueles
periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das
Sociedades por A¢Oes e com as regras emitidas pela CVM, no que for aplicavel
e, desde a data das demonstragGes financeiras da Emissora e/ou da Fiadora,
conforme o caso, mais recentes divulgadas, (1) ndo houve nenhum Efeito
Adverso Relevante na sua situagdao financeira e nos seus resultados
operacionais em questdo que afetasse a sua capacidade de pagamento e em
seus resultados operacionais que ndo tenha sido devidamente por eles sanado,
(2) ndo houve qualquer operagao fora do curso normal de seus negdcios, que
seja relevante para suas atividades e para esta Emissdo; e (3) ndo houve
aumento substancial de seu endividamento;

estdo em dia com o pagamento de todas as suas respectivas obrigacdes de
natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria,
ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, exceto (a) por
aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e cujos
efeitos estejam suspensos; ou (b) cujo descumprimento ndo possa causar um
Efeito Adverso Relevante e desde que a Emissora e/ou a Fiadora, conforme
aplicavel, realizem todos os atos que estejam em seu alcance para regularizar
sua situa¢cdo com relagdo aos descumprimentos relacionados ao Projeto de
Investimento;

possuem (e a Ultrafértii e a FCA possuem com relacdo ao Projeto de
Investimento) validas, eficazes e em pleno vigor todas as licencgas, concessoes,
autorizac¢des, permissdes e alvaras, inclusive ambientais, aplicaveis ao exercicio
de suas atividades, exceto (a) por aquelas que estejam em processo tempestivo
de renovagdo ou (b) cuja auséncia ndo possa causar um Efeito Adverso
Relevante, sendo que excecdo prevista no item (b) ndo se aplica as licencas
ambientais de operacdo e instalacdo do Projeto de Investimento;

em seu conhecimento inexiste, (a) descumprimento de qualquer disposi¢dao
contratual relevante, legal ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou
arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito
ou qualquer outro tipo de investigagdao governamental, em qualquer dos casos
deste inciso, (1) que possa causar um Efeito Adverso Relevante ou um efeito
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(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

adverso relevante reputacional; ou (2) visando a anular, alterar, invalidar,
questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissao;

os recursos obtidos pela Emissora com a Emissdo destinam-se exclusivamente
ao Projeto de Investimento;

inexiste, em relacdo a Emissora e a Fiadora, qualquer medida judicial ou
extrajudicial ou arbitral que possa trazer implicagdes as Debéntures ou a
Escritura de Emissao, incluindo, mas ndo se limitando, as que tratam (a) da
revisdo dos termos, condigdes, estrutura e cronograma de pagamentos
estabelecidos nesta Escritura de Emissao; (b) da resilicdo, rescisdo, anulagao ou
nulidade desta Escritura de Emissao; ou (c) de qualquer outro pedido que possa
inviabilizar o pleno exercicio, pelos Debenturistas, dos direitos e prerrogativas
relativos as Debéntures;

todos os projetos das obras referentes ao Projeto de Investimento encontram-
se devidamente aprovados pelos 6rgdos e autoridades competentes;

ndao obtiveram qualquer modalidade de financiamento sobre as mesmas
parcelas do custo incorrido e/ou a incorrer para o desenvolvimento do Projeto
de Investimento que tenham sido ou venham a ser financiados com os recursos
obtidos pela Emissora com a Emissao;

inexiste qualquer restricdo de cardter urbanistico, viario e de seguranga que
impecam a ocupacdo do imével no qual esta sendo desenvolvido o Projeto de
Investimento, sendo certo que qualquer restricdo que venha a surgir serd
tempestivamente sanada pela Emissora, pela Ultrafértil, pela FCA e/ou pela
Fiadora, de forma que o Projeto de Investimento nao seja afetado;

a Emissora, direta ou indiretamente, é a Unica e legitima possuidora do(s)
imovel(is) onde é desenvolvido o Projeto de Investimento, o(s) qual(is) se
encontra(m) livre(s) e desembaracado(s) de quaisquer Onus, gravames ou
restrigoes;

inexiste qualquer inadequacdo do Projeto de Investimento as normas de uso e
ocupacado do solo e a legislacdo ambiental;

inexiste qualquer reclamacao socioambiental, incluindo, mas nao se limitando,
notificacdes, procedimentos administrativos, regulatdrios ou judiciais que
tenham por objeto o Projeto de Investimento e que possam afeta-lo
adversamente de forma relevante, sendo certo que, na hipdtese de uma
reclamacdo socioambiental surgir, a Emissora e/ou a Fiadora, conforme o caso,
prontamente tomardo todas as medidas necessarias para evitar que o Projeto
de Investimento seja afetado;
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(xxvi)

(xxvii)

ndo existem, nesta data, contra si ou contra suas Controladas, condenag¢ao em
processos judiciais ou administrativos, que possam de alguma forma afetar
materialmente os seus negdcios relacionados a infragdes ou crimes ambientais
ou ao emprego de trabalho escravo ou infantil;

o Projeto de Investimento estd sendo desenvolvido em conformidade com a
legislagdao que versa sobre (a) despejos de residuos no ar, despejos de residuos
na agua, depdsito, despejo, conservacdao, armazenamento, tratamento,
produgdo, transporte, manuseio, processamento, carregamento, fabricagao,
arrecadacdo, triagem ou presenca de qualquer substancia perigosa ou com
potencial para contaminacdo ou que afetem a saude e a seguranca no trabalho,
ou causem doenca do trabalho, lesdo do trabalho decorrente de fatores
ambientais, problemas de saude ambientais, conservagdo, preserva¢dao ou
protecdo do ambiente natural ou dos organismos vivos; e (b) quaisquer outras
guestdes de qualquer natureza relacionadas as questdes humanas, de saude,
ambientais, sociais ou de saude e seguranca, sendo certo que, na hipétese de
ser instaurado qualquer procedimento administrativo para apurar a
responsabilidade da Emissora, da Ultrafértil, da FCA e/ou da Fiadora
relacionada as questdes mencionadas neste inciso, a Emissora, da Ultrafértil,
da FCA e/ou a Fiadora, conforme o caso, tomardo todas as medidas necessarias
para prevenir ou, quando ndo for possivel, mitigar danos ao meio ambiente e
evitar que Projeto de Investimento seja afetado;

(xxviii)ndo foram empregados na construgdo do Projeto de Investimento materiais

(xxix)

perigosos, assim entendidos os materiais explosivos ou radioativos, dejetos
perigosos, substancias tdxicas e perigosas, materiais afins, asbestos, amianto,
materiais contendo asbestos ou qualquer outra substancia ou material
considerado perigoso pelas leis brasileiras, com exce¢ao de substancias e
materiais com tais caracteristicas necessarios a constru¢cdao do Projeto de
Investimento que estejam sendo armazenados e descartados de acordo com as
normas aplicaveis, tanto na edificacdo quanto no entorno, sendo certo que,
mediante o surgimento de qualquer problema de qualquer natureza, incluindo
ambiental, envolvendo tais substancias e materiais, a Emissora, a Ultrafértil, a
FCA e/ou a Fiadora agirdo prontamente para que seja imediatamente sanado,
de forma a prevenir ou, quando ndo for possivel, mitigar danos ao meio
ambiente e evitar que o Projeto de Investimento seja afetado;

inexiste qualquer pendéncia ou exigéncia de adequacdo suscitada por
autoridade governamental referente ao Projeto de Investimento, e a Emissora
e a Fiadora ndo tém conhecimento de que uma exigéncia com tal natureza
esteja na iminéncia de ser feita, sendo certo que qualquer pendéncia ou
exigéncia que venha a surgir sera prontamente sanada pela Emissora e/ou pela
Fiadora, de forma que o Projeto de Investimento ndo seja afetado;
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(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

cumprem e cumprirdo, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a
legislagao e regulamentacdo relacionadas a saude e seguranga ocupacional, ao
meio ambiente, bem como suas respectivas atividades ndo incentivam a
prostituicdo, tampouco utilizam ou incentivam mao-de-obra infantil e/ou em
condicdo analoga a de escravo ou de qualquer forma infringem direitos dos
silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de
ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente (“Legislagdo
Socioambiental”);

a utilizacdo, pela Emissora, dos recursos obtidos com a Emissdo ndo violara a
Legislacdo Socioambiental;

cumprem e fazem com que suas Controladas, seus respectivos conselheiros,
diretores e funciondrios cumpram as normas aplicaveis que versam sobre atos
de corrupcao e atos lesivos contra a administracdao publica, incluindo, sem
limitacdo, a forma da Lei 12.846, na medida em que: (a) adotam programa de
integridade, nos termos do Decreto 11.129, visando a garantir o fiel
cumprimento das leis indicadas anteriormente; (b) seus funcionarios,
executivos, diretores e administradores, no melhor do seu conhecimento, ndo
foram condenados por decisdo administrativa definitiva ou judicial transitada
em julgado em razdao da pratica de atos ilicitos previstos nos normativos
indicados anteriormente, bem como nunca incorreram em tais praticas;
(c) adotam as diligéncias apropriadas, de acordo com as politicas da Emissora e
da Fiadora, para contratacdo e supervisdo, conforme o caso e quando
necessario, de terceiros, tais como fornecedores e prestadores de servico, de
forma a instruir que estes nao pratiquem qualquer conduta relacionada a
violagdo dos normativos referidos anteriormente; e (d) caso tenham
conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicarao
imediatamente o Agente Fiduciario. A Emissora, a Fiadora e suas Controladas,
caso venham a realizar negdcios em outros paises, se comprometem a
conhecer e entender as disposicGes das Leis Anticorrupc¢do destes paises e ndo
adotar qualquer conduta que infrinja essas leis, situacdo em que executard as
suas responsabilidades em conformidade integral com essas leis;

(xxxiii) as declaracoes aqui prestadas e as demais informacgdes divulgadas no contexto

da Emissdo sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, e ndo
omitem a existéncia de qualquer ato ou fato, para fazer com que as declaracdes
prestadas sejam enganosas ou incompletas;

(xxxiv)ndo tém qualquer ligacdo com o Agente Fiducidrio que impeca o Agente

Fiduciario de exercer, plenamente, suas fun¢cdes com relacdo a esta Emissao;
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10.2

10.3

(xxxv) ndo tém conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciadrio de exercer,
plenamente, suas fun¢bes, nos termos da Lei das Sociedades por Agdes e
demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

(xxxvi)esta Escritura de Emissdo, a Fianca, as obrigacBes aqui assumidas e as
declaracdes prestadas pela Emissora e a Fiadora constituem obrigacdes legais,
vélidas, vinculantes e exigiveis da Emissora e/ou da Fiadora, conforme o caso,
exequiveis de acordo com seus termos e condicdes, com forca de titulo
executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos | e lll, observado o
previsto no paragrafo 42 do referido artigo, do Cédigo de Processo Civil;

(xxxvii)ndo omitiram nenhum fato, de qualquer natureza, que possa resultar em
alteracdo substancial na situacdo econOmico-financeira, reputacional ou
juridica da Emissora, da Ultrafértil, da FCA e/ou da Fiadora em prejuizo dos
Debenturistas;

(xxxviii) o Projeto de Investimento foi devidamente enquadrado como
prioritario nos termos do artigo 22 da Lei 12.431, do Decreto 11.964, do
Despacho MPOR, da Portaria MPOR e da Portaria, dispensada autorizagao
ministerial prévia;

(xxxix) as informacdes do artigo 72 da Portaria MPOR foram devidamente
protocoladas perante o MPOR;

(xI) as informacdes do artigo 102 da Portaria foram devidamente protocoladas
perante a Subsecretaria de Fomento e Planejamento do Ministério de
Transportes; e

(xli) o Contrato de Concessdo estd vigente, o Projeto de Investimento esta
contemplado e relacionado ao Contrato de Concessao e sua implementacao foi
autorizada pela ANTT nos termos da Declaragdao Técnica da ANTT.

A Emissora e a Fiadora, de forma solidaria, em carater irrevogavel e irretratavel, se
obrigam a indenizar os Debenturistas e o Agente Fiducidrio por todos e quaisquer
prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) incorridos e comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente
Fiducidario em razdo da falsidade e/ou incorrecdo de qualquer das declaragdes
prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima.

Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.2 acima, a Emissora e/ou a Fiadora obrigam-
se a notificar, na mesma data em que tomar conhecimento, o Agente Fiducidrio e os
Debenturistas, caso qualquer das declaragdes prestadas nos termos da Clausula 10.1
acima seja falsa e/ou incorreta em qualquer das datas em que foi prestada.
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CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA — DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1 Comunicagoes.

11.1.1 Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissao

devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo, e serao
consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso
de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos. As
comunicag¢les realizadas por meio de correio eletrénico serdao consideradas
recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (notificacdo de recebimento). A alteracao de qualquer
dos enderecos abaixo devera ser comunicada as demais partes pela parte que
tiver seu endereco alterado, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da efetiva
alteracao.

Para a Emissora:

VLI MULTIMODAL S.A.

Rua Sapucai, 383, 72 andar (parte)

CEP 30.150-904 — Belo Horizonte, MG

At.: Leandro Fulgéncio / Carlos Cassola

Tel.: (11) 5112-2369 / (31) 99344-9403

E-mail: Id-tesouraria@vli-logistica.com.br / Leandro.fulgencio@uvli-
logistica.com.br / carlos.cassola@vli-logistica.com.br

Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n? 4.200, Bloco 8, Ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da
Tijuca.

CEP 22640-102 — Rio de Janeiro, RJ

At.: Sra. Marcelle Motta Santoro, Sra. Karolina Gongalves Vangelotti e Sr.
Marco Aurélio Ferreira

Tel.: (21) 3385-4565

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

Para a Fiadora:

VLI S.A.

Avenida Doutora Ruth Cardoso, n? 8.501, 152 andar— ES 151, Pinheiros
CEP 05425-070 — S3o Paulo/SP

At.: Leandro Fulgéncio / Carlos Cassola

Tel.: (11) 5112-2369 / (31) 99344-9403

Email: Id-tesouraria@vli-logistica.com.br / Leandro.fulgencio@vli-
logistica.com.br / carlos.cassola@vli-logistica.com.br
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Para o Banco Liguidante e Escriturador:

BANCO BRADESCO S.A.

Nucleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara

CEP 06029-900 - Osasco/SP

At.: Departamento de Acbes e Custddia

Tel.: (11) 3684-5084 / (11) 3684-8707 / (11) 3684-5164 (Liquidagao) e

(11) 3684-9415 / (11) 3684-9049 / (11) 3684-7654 (Escrituragdo)

E-mail: dac.debentures@bradesco.com.br / dac.escrituracao@bradesco.com.br

Para a B3:

B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO

Praca Antbnio Prado, n2 48, 62 andar, bairro Centro
CEP 01010-901 - Sao Paulo, SP

At.: Superintendéncia de Ofertas Publicas

Tel.: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.2 Renuncia.

11.2.1 N3o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente

Escritura de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no
exercicio de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente
Fiduciario e/ou aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da
Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou sera
interpretado como constituindo uma renudncia aos mesmos ou concordancia
com tal inadimplemento, nem constituira novacdo ou modificacdo de
quaisquer outras obrigacbes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdao ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

11.3 Veracidade da Documentacao.

11.3.1 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario

assumird que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndao foram objeto
de fraude ou adulteracdo. O Agente Fiducidrio ndo serd ainda, sob qualquer
hipdtese, responsavel pela elaboracdo de documentos societdrios da Emissora,
gue permanecera sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora, nos termos
da legislacdo aplicavel.

11.4 Independéncia das Disposicoes da Escritura de Emissao.

11.4.1 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas

desta Escritura de Emissao nao afetara as demais, que permanecerao validas e
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eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacdes aqui
previstas.

11.4.2 Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes serd sempre
considerado mera liberalidade, e n3o configurard rendncia ou perda de
qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicard novagao, alteracdo, transigéncia,
remissdo, modificacdo ou reducao dos direitos e obrigacdes daqui decorrentes.

11.5 Titulo Executivo Extrajudicial e Execugao Especifica.

11.5.1 Esta Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais nos termos dos incisos | e lll, respectivamente, do artigo 784 do
Cédigo de Processo Civil, observado o previsto no paragrafo 42 do referido
artigo, reconhecendo as Partes desde ja que, independentemente de
guaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacGes assumidas nos termos desta
Escritura de Emissdo comportam execucdo especifica, submetendo se as
disposicbes dos artigos 815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos
termos desta Escritura de Emissao.

11.5.2 As Partes declaram, mutua e expressamente, que esta Escritura de Emissao foi
celebrada em carater irrevogavel e irretratdvel, obrigando seus sucessores a
qualquer titulo e respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por
livre, consciente e firme manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita
relacdo de equidade. No caso de ambiguidade, ndo devera haver interpretacao
em termos mais benéficos em favor de qualquer Parte, ficando afastada,
portanto, a aplicacdo do artigo 113, §19, inciso 1V, do Cédigo Civil, devendo ser
respeitado o disposto no artigo 421-A do Cddigo Civil.

11.6 Computo dos Prazos.

11.6.1 Exceto se de outra forma especificamente disposto nesta Escritura de Emissao,
os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia
do comeco e incluido o do vencimento.

11.7 Despesas.

11.7.1 Correrao por conta da Emissora e da Fiadora todos os custos incorridos com a
Oferta ou com a estruturacdo, emissao, registro e execucao das Debéntures e
da Fianca, incluindo publicac¢des, inscri¢des, registros, contratacdo do Agente
Fiduciario, do Escriturador, do Banco Liquidante, do Auditor Independente, da
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Agéncia de Classificacdo de Risco e dos demais prestadores de servicos, e
quaisquer outros custos relacionados as Debéntures e a Fiancga.

11.8 Aditamentos.

11.8.1 Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas

para deliberar sobre: (i) a correcdo de erros materiais, seja ele um erro
grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (ii) alteragcdes a quaisquer documentos
da Emissdo ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s)
documento(s) da Emissdo; (iii) alteracGes a quaisquer documentos da Emissao
em razao de exigéncias formuladas pela CVM, de adequacdo a normas legais
ou regulamentares, bem como de demandas das entidades administradoras de
mercados organizados ou de entidades autorreguladoras, incluindo, mas nao
se limitando, a B3 e a ANBIMA, conforme aplicdvel; ou (iv) em virtude da
atualiza¢do dos dados cadastrais das Partes ou dos prestadores de servigo, tais
como alteracdo na razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que
as alteragGes ou correc¢des referidas nos itens “(i)” a “(iv)” acima, ndo possam
acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteracdo no fluxo
das Debéntures, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional
para os Debenturistas.

11.9 Lei Aplicavel e Foro.

11.9.1 Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.9.2 As Partes elegem o foro da Comarca de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, com

renuncia expressa de qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa
vir a ser, como competente para dirimir quaisquer controvérsias ou litigios
decorrentes ou relacionados a esta Escritura de Emissao.

11.10 Assinatura Digital.

11.10.1 As Partes concordam e convencionam que a celebragao desta Escritura

de Emissdo podera ser feita por meio eletrénico, sendo consideradas validas
apenas as assinaturas eletrOnicas realizadas por meio de certificado digital,
validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos
termos da Medida Proviséria n? 2.200, de 24 de agosto de 2001, conforme
alterada. As Partes reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a
autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura por certificado digital,
para todos os fins de direito.

11.10.2 Esta Escritura de Emissdo produz efeitos para todas as Partes a partir

da data nele indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura
eletrénica em data posterior, por qualquer motivo, hipdtese em que as Partes,
desde logo, concordam com a retroatividade dos efeitos desta Escritura de
Emissdo para a data aqui mencionada. Ademais, ainda que alguma das Partes
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venha a assinar eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de
celebracao deste instrumento é, para todos os fins, a cidade de S3ao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, conforme abaixo indicado.

Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores, firmam
esta Escritura de Emissdo eletronicamente, de acordo com a Clausula 11.10 acima,
dispensadas as testemunhas em razao da assinatura eletrénica e do disposto no artigo 784,
§42 do Cddigo de Processo Civil.

(Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco)

(As assinaturas sequem na pdgina seguinte)
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Pdgina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 99 (Nona) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografdria, com Garantia
Adicional Fidejussdria, em 2 (Duas) Séries, para Distribuigdo Publica, pelo Rito Automadtico de
Distribuigcdo, da VLI Multimodal S.A.”

VLI MULTIMODALS.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome:

Cargo:

VLI S.A.

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
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Anexo |

ao “Instrumento Particular de Escritura da 99 (Nona) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussdria, em
2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, pelo Rito Automdtico de Distribuicdo, da VLI
Multimodal S.A.”

Nota Técnica

(A Nota Técnica encontra-se nas pdginas seguintes.

Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco)
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MINISTERIO DOS TRANSPORTES
SECRETARIA EXECUTIVA
SUBSECRETARIA DE FOMENTO E PLANEJAMENTO
COORDENACAO DE FOMENTO

NOTA TECNICA N° 40/2024/CFOM/GAB-SFPLAN/SE

Brasilia, 20 de setembro de 2024,
PROCESSO N° 50000.027483/2024-43
INTERESSADO: FERROVIA CENTRO-ATLANTICA S.A
1. ASSUNTO

1.1 Verificagio formal de enquadramento do projeto de investimento da empresa Ferrovia Centro-
Atlantica S.A. — FCA, CNPJ n® 00.924.429/0001-75, como prioritario para emissdo de debéntures incentivadas
(Protocolo n® 308818.0052606/2024).

2. HISTORICO

2.1. A empresa Ferrovia Centro-Atlantica S.A., CNPJ n® 00.924.429/0001-75, ¢ uma Sociedade de
Proposito Especifico — SPE, cujo controle acionario pertence & VLI Multimodal S.A., e tem por objeto a concessdo
para exploragdo e desenvolvimento do servigo publico de transporte ferroviario de carga na Malha Centro-Leste, nos
Estados de Minas Gerais, Sdo Paulo, Distrito Federal e Goias, nos termos do Contrato de Concessao (8850712).

2.2. A FCA informa que a Ferrovia Centro Atlantica S.A. possui 7.850 km, passando por 316 municipios
em sete estados brasileiros (Minas Gerais, Espirito Santo, Rio de Janeiro, Sergipe, Goias, Bahia e Sdo Paulo), além
do Distrito Federal. Trata-se do principal eixo de integragdo entre as regides Sudeste, Nordeste ¢ Centro-Oeste,
transportando uma gama variada de produtos, que incluem grios, fertilizantes, produtos siderurgicos, produtos
industriais e agucar. Com uma localizagao estratégica, a FCA conecta grandes centros consumidores do pais ao Porto
de Santos, o maior em termos de carga movimentada do pais. Além disso, ela também da acesso ao Complexo de
Tubardo, que ¢ a maior estrutura portuaria privada no Brasil, localizado em Vitodria, e a portos no Rio de Janeiro e na
Bahia. A empresa ressalta que, por meio da infraestrutura da FCA, transportou em 2023 mais de 29,3 Bi de toneladas
por quilometro atil (“TKU”).

2.3. Foi enviado a esta Subsecretaria de Fomento ¢ Planejamento — SFPLAN/MT, em 10 de setembro de
2024, o Formulério de Solicitagdo (8850711) requerido no Portal gov.br, pelo Senhor Carlos Luiz Cassola dos
Santos, representante da empresa Ferrovia Centro-Atlantica S.A. O formulario foi acompanhado dos documentos e
informacgdes exigidos no art. 10 da Portaria GM/MT n° 689/2024, bem como do Formulario de Cadastro de Projeto de
Investimento — Anexo I, contendo solicitagdo de enquadramento pelo Ministério dos Transportes como projeto
prioritario, conforme definido pelo Decreto n® 11.964/2024. A documentagio foi complementada posteriormente, em
12 de setembro de 2024, e em 18 de setembro de 2024, por meio do Portal gov.br, e em 25 de setembro de 2024
(8871866), por meio de mensagem eletronica.

2.4, O Processo Administrativo SEI foi gerado no dia 18 de setembro de 2024. Destaca-se que esta
Coordenagdo de Fomento apenas gera Processo SEI quando a documentagdo minima exigida no Decreto n°®
11.964/2024 ¢ na Portaria GM/MT n° 689/2024 foi adequadamente enviada pela empresa solicitante.

2.5. Outros quatro projetos de investimento da empresa ja foram analisados e aprovados por este Ministério
dos Transportes, conforme abaixo:

Tabela 1 - Historico de pleitos da requerente para emissiio de debéntures incentivadas

Ano Raz.ﬁo Processo Anilise C’o?sultoria Portaria Valor Es’tinladn Valor Emitido
Social Juridica de En
Ferrovia Parecer n® Portaria
Centro- 50000.027175/2019- 00552/2019/CONJUR- SliPP/MInfra RS A empresa ndo
2019 Atlantica 5] MINFRA/CGU/AGU n°®3.321, de 58.250.377.05 realizou
S A 1 (1755474), de 12 de 19 de julho e emissoes
ke julho de 2019. de 2019.
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Ferrovia Parecer n° Portaria
5020 | Centro- 50000.066630/2019- ;ﬁggjgggﬁ?& Snl?’lp;';g"jza RS RS
At I 3 . s
giantlca 33 (2548868). de 16 de 23 de junho 1.750.000.000,00 | 1.000.000.000,00
o junho de 2020. de 2020.
Parecer n® Portaria
Ferrovia arec SFPP/Minfra
2022 Centro- 50000.035820/2022- Oﬁf};ﬁé{fﬁég%]figﬁ_ n°1.618, de RS RS
Atlantica 12 ! ! 13 de 1.500.002.000,00 | 1.000.000.000,00
(6557547), de 20 de
S.A. tubro de 2022 dezembro de
outupro de . 2022.
Ferrovia Parecer n* Portaria MT
2024 Centro- 50000.002186/2024- 000542/22;1{}(:/‘221[]}} R- n®293, de 14 RS RS
Atlantica 95 ’ ! de margo de 1.160.279.452,00 | 1.000.000.000,00
Y (8139977), de 12 de 024
i mar¢o de 2024. ’
2.6. Cumpre reforcar que a Portaria MT n® 293, de 14 de margo de 2024, tem vigéncia de dois anos e,

portanto, continua vigente. Com base nessa portaria, a Ferrovia Centro-Atlantica S.A. emitiu debéntures incentivadas
no valor de R$ 1.000.000.000,00, sendo que a estimativa de emissio era no montante de R$ 1.160.279.452,00. Assim,
restariam disponiveis R$ 160.279.452,00 para emissdo. Contudo, com base na informagio da Requerente, os
investimentos solicitados na referida Portaria n® 293/2024, foram concluidos antes de abril de 2024. Com isso, a FCA
esta dando inicio a um novo ciclo de investimentos (Formulario de Solicitagdo - Descrigdo da Fase Atual - 8850711).

3. FUNDAMENTACAO LEGAL
3.1. A Lein® 12.431, de 24 de junho de 2011, estabelece em seu art. 2°, § 1°-A, que:

§1°-A. As debéntures objeto de distribuigdo publica, emitidas por concessionaria, permissionaria,
autorizatéria ou arrendatéria, constituidas sob a forma de sociedade por agées, para captar recursos
com vistas em implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgéo
econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios
na forma regulamentada pelo Poder Executivo federal também fazem jus aos beneficios
dispostos no caput, respeitado o disposto no § 1°.

3.2 A Lei n® 14.801, de 9 de janeiro de 2024, fez alteracoes na Lei n® 12.431/2011, sendo a principal delas
a eliminagdo da etapa de aprovagido ministerial prévia para projetos que envolvem servigos de titularidade da Unido:

Art. 10. A Lein® 12.431, de 24 de junho de 2011, passa a vigorar com as seguintes alteragdes:

§ 9° O regulamento a que se referem o caput e o § 1°-A deste artigo:

I - estabelecera os critérios para o enquadramento dos projetos, dispensada a exigéncia de aprovacio
ministerial prévia para projetos nos setores prioritarios nele listados;

II - podera estabelecer critérios ¢ medidas destinados a incentivar o desenvolvimento de projetos que
proporcionem beneficios ambientais ou sociais relevantes.

§ 10. Para efeito do disposto no inciso I do § 9° deste artigo, poderd ser estabelecido no regulamento
procedimento simplificado de aprovagdo ministerial prévia para setores que envolvam servigos publicos de
titularidade dos entes subnacionais.” (NR)

3.3. O Decreto n° 11.964, de 26 de marco de 2024, regulamenta a Lei n® 14.801/2024, revoga o Decreto n°
8.874/2016 e disciplina os critérios e as condigdes para enquadramento e acompanhamento de projetos prioritarios na
area de infraestrutura para fins tanto de emissdo de debéntures incentivadas quanto de infraestrutura. No art. 3° fica
claro que, eliminada a etapa de aprovagdo ministerial prévia, é responsabilidade do emissor e do titular do projeto de
investimento assegurarem o seu devido enquadramento nas normas que regem a matéria:

Art. 3° Considera-se enquadrado como prioritdrio o projeto que, na data de apresentagdo do requerimento de
registro da oferta publica dos valores mobiliarios com beneficios fiscais, atenda aos critérios ¢ as condigdes
gerais estabelecidas neste Decreto e aos critérios e as condigdes complementares estabelecidas na respectiva
portaria ministerial setorial de que trata o art. 15.

§ 1° Sem prejuizo da atuagdo dos Orgdos responsaveis pela supervisio setorial e da Secretaria Especial da
Receita Federal do Brasil do Ministério da Fazenda, caber: ao emissor e ao titular do projeto assegurarem o
enquadramento, a destinacio dos recursos e a implementacio do projeto de acordo com o disposto neste
Decreto, dispensada a exigéncia de aprovacdo ministerial prévia, observado o disposto no § 2°.
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34. Cabe destacar ainda que, mesmo com a dispensa de aprovagdo ministerial prévia, o Decreto n°®
11.964/2024 prevé a necessidade de protocolo de documentos junto ao Ministério previamente ao pedido de registro
da oferta publica das debéntures junto 2 Comissao de Valores Mobiliarios (CVM):

Art. 8° Para fins de acompanhamento, fiscaliza¢do e cumprimento do disposto no§ 5° do art. 2° da Lei n°
12.431, de 2011, e no § 6° do art. 2° da Lei n® 14.801, de 2024, independentemente da dispensa ou ndo de
aprovacio ministerial prévia, o emissor devera:

I - protocolar no Ministério setorial, previamente a apresentagio do requerimento do registro da oferta publica
dos valores mobilidrios com beneficios fiscais, documentagdo com a descri¢do individualizada do projeto de
investimento, incluidas, no minimo, as seguintes informagoes:

()

§ 1° O emissor devera apresentar 4 Comissio de Valores Mobiliarios - CVM a comprovacio do protocolo das
informacdes de que trata o inciso I do caput, para fins de apresentagéo do requerimento de registro da oferta
publica dos valores mobilidrios com beneficios fiscais.

3.5. Em 18 de julho de 2024, o Ministério dos Transportes publicou a Portaria n° 689, de 17 de julho de
2024, que revoga a Portaria GM/MInfra n® 106, de 19 de agosto de 2021, e disciplina requisitos e procedimentos para
enquadramento e acompanhamento de projetos de investimentos prioritarios no setor de infraestrutura de transportes
rodoviario e ferroviario para fins de emissdo de debéntures incentivadas e de debéntures de infraestrutura. No art. 12,
estd previsto que a Subsecretaria de Fomento e Planejamento terd 5 dias tteis para analisar a documentagio
protocolada e atestar o atendimento formal das exigéncias prévias para enquadramento:

Art. 12. Para projeto de investimento dispensado de aprovacdo ministerial prévia, apés o protocolo da
documentagéo referida no art. 10, a Subsecretaria de Fomento e Planejamento fornecera ao emissor, em até um
dia util, o nimero do processo administrativo gerado, que sera suficiente para apresentagdo do requerimento de
registro da oferta publica 8 CVM, nos termos do art. 8°, §1°, do Decreto n® 11.964, de 2024.

§ 1* Em até cinco dias tteis contados da data de protocolo da documentagio referida no art. 10,a Subsecretaria
de Fomento e Planejamento verificard a documentaciio e atestard formalmente ao emissor o efetivo
cumprimento da obrigacio de protocolo prévio ou a necessidade de complementagio das informagdes

prestadas.
3.6. A presente nota técnica tem o objetivo de atender ao que dispde o art. 12, §1°, da Portaria n® 689/2024.
4. ANALISE FORMAL
4.1. Conforme verificacdo formal realizada por esta Coordenagéo de Fomento - CFOM, a documentacdo e
as informagoes apresentadas encontram-se de acordo com o disposto no Decreto n® 11.964/2024 ¢ na Portaria
GM/MT n® 689/2024.
4.2. A referida portaria especifica, em seu art. 10, que independentemente da dispensa ou ndo de aprovagio

ministerial prévia o emissor deverd protocolar, previamente a apresentacdo do requerimento do registro da oferta
publica das debéntures na Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), os seguintes documentos, bem como os listados
no Formulario de Cadastro de Projeto de Investimento — Anexo I:

Tabela 2 - Relagio de Documentos apresentados ¢ enquadramento na Portaria GM/MT n° 689/2024

DOCUMENTOS E INFORMACOES DA PORTARIA .
MT N° 689/2024 DOCUMENTOS E INFORMACOES

APRESENTADOS PELA INTERESSADA

(arts. 10, 11 e 13, bem como ANEXO I)

Art. 10. Independentemente da dispensa ou nido de
aprovacio ministerial prévia, o emissor devera
protocolar, previamente a  apresentacio do
requerimento do registro da oferta puablica das
debéntures na Comissio de Valores Mobilidrios
(CVM), os seguintes documentos:

A requerente apresentou:
I - contrato de concessdo, subconcessdo, permissao ~
N ’ - P .” | - Contrato de Concessdo (8850712).
autoriza¢do ou arrendamento, no escopo do qual esteja
inserido o projeto de investimento; * Data de Término da Vigéncia do Contrato:
28/08/2026.
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Il - ato constitutivo da pessoa juridica do emissor e do
titular do projeto, devidamente inscrito no registro do
comércio;

A requerente apresentou:

- Ata de Assembleia Geral de Constituigdo, da
Vassouras Participagdes S.A., de 14 de agosto de
1995 (8850713).

- Ata de Assembleia Geral Extraordinaria, da
Vassouras Participagdes S.A., de 28 de junho de 1996
— Alteragdo da Denominacao Social da Companhia
para Ferrovia Centro-Atlantica S.A. (8850715).

III - licenca prévia emitida pelo orgdo ambiental
competente, no caso de projetos que estejam no escopo de
uma autorizagido ferroviaria regida pela Lei n® 14.273, de
2021;

Naio se aplica.

[V - instrumento de procuragio com poderes especificos
para representar a requerente junto ao Ministério dos
Transportes, acompanhado de copia de documento de
identidade e de documento que informe o niimero do CPF;

A requerente apresentou:
- Procuracio (8850714).

- Carteira Nacional de Habilitagdo — CNH da Senhora
Renata Moura Terra (8852568).

V - declaragdo do emissor ou do titular do projeto que
ateste o enquadramento no art. 5° acompanhada dos
documentos necessarios para comprovar a observancia
aos requisitos objetivos estabelecidos no regulamento
aplicavel; e

Nao se aplica.
Conforme os artigos 28 ¢ 29 da Portaria GM/MT n°
689/2024, este inciso entrara em vigor 26 de julho de

2025 no caso de projetos de investimento federais, e
26 de janeiro de 2026 no caso de subnacionais.

Art. 11. Em atencdo ao Decreto n® 9.094, de 2017, a
Subsecretaria de Fomento e Planejamento juntara os
seguintes documentos adicionais ao processo:

I - Comprovante de Inscricdo no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Emissor e do Titular do Projeto; e

A CFOM anexou:

- Comprovante de Inscrigdo e de Situagdo Cadastral
da Ferrovia Centro-Atlantica S.A. (8852321).

IT - Certidao Conjunta Negativa de Débitos ou Certidao
Conjunta Positiva com Efeitos de Negativa relativas a
tributos federais e a Divida Ativa da Unido do emissor e
do titular do projeto.

A CFOM anexou:

- Certiddo Positiva com Efeitos de Negativa de
Débitos Relativos aos Tributos Federais e a Divida
Ativa da Unido, emitida em 16.08.2024. Vilida até
12.02.2025 (8852338).

Art. 13. Sem prejuizo do andamento do processo de
oferta publica das debéntures, o emissor devera
protocolar, em até trinta dias uteis da data de
protocolo da documentacio referida no art. 10,
declaraciio técnica do orgio ou entidade reguladora
competente que ateste:
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A requerente apresentou o Contrato de Concessdo
(8850712) e os Termos Aditivos ao Contrato
(8850720, 8850721, 8850723, 8850724 e 8850726),
mas ndo demonstrou o efetivo enquadramento do
I - a vigéncia do contrato ou instrumento de outorga | projeto no escopo do confrato vigente, nio se
pertinente; e enquadrando na hipotese do art. 13, §1°. Sendo assim,
conforme o §2° do art. 13 da Portaria MT n°
689/2024,a Subsecretaria de Fomento e
Planejamento encaminhara 0 processo
administrativo a Agéncia Nacional de Transportes

I - que o projeto apresentado estd contemplado no
instrumento de outorga ou, no caso do art. 3°, §2°, que
esta relacionado ao contrato e que sua implementacdo foi

autorizada. Terrestres - ANTT, que tera o prazo de 30 dias
para apresentar a declaracfo técnica informando o
atendimento aos incisos 1 e Il do art. 13 da
referida Portaria.
Formulario de Cadastro de Projeto de Investimento — | A requerente apresentou:
Anexo 1 - Formulério de Solicitagio (8850711).
Data de inicio do projeto de investimento 01 de abril de 2024
Data de término do projeto de investimento 28 de agosto de 2026
OUTROS DOCUMENTOS APRESENTADOS
A requerente apresentou:
- Contrato Particular de Constitui¢do de Sociedade por
Cotas de Responsabilidade Limitada Companhia Vale
do Rio Doce (8850727).
- Ata de Assembleia Geral Extraordindria da Ferrovia
Centro-Atlantica S.A., realizada em 09 agosto de 2021 —
Estatuto Social da Companhia (8850716).
- Ata da Reunido do Conselho de Administragio da
Ferrovia Centro-Atlintica S.A., realizada em 25 de
janeiro de 2023 — Eleicdo da Diretoria (8850718).
Outros documentos apresentados pela empresa. - Organograma (8850719).
- Termo Aditivo n® 01/1997 ao Contrato de Concessio
(8850720).
- Termo Aditivo n® 02/2013 ao Contrato de Concessdo
(8850721).
- Termo Aditivo n® 03/2013 ao Contrato de Concessao
(8850723).
- Termo Aditivo n® 04/2017 ao Contrato de Concessio
(8850724).
- Termo Aditivo n® 05/2020 ao Contrato de Concessdao
(8850726).

COMPOSICAO ACIONARIA

4.3. A empresa Ferrovia Centro-Atlantica S.A. ¢ uma sociedade por a¢des, cujo controle acionario pertence
a VLI Multimodal S.A., CNPJ n® 42.276.907/0001-28, que detém 99,99% do capital social da Companhia, conforme
informacgéo do interessado (8850711 e 8850719).

4.4, A empresa emissora sera a VLI Multimodal S.A. que ¢ uma sociedade por agdes, cujo controle
acionario pertence a VLI S.A., CNPJ n° 12.563.794/0001-80, que detém 100% do capital social da Companhia,
conforme informagio do interessado (8850711).
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DECLARACAQO TECNICA DA AGENCIA REGULADORA OU ORGAO COMPETENTE

4.5. Conforme art. 13, §2°, da Portaria MT n® 689/2024, para projetos federais, a Subsecretaria de Fomento
e Planejamento devera providenciar, junto a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT, declaragio técnica
que ateste a vigéncia do contrato e que o projeto apresentado esta nele contemplado ou, no caso do art. 3°, §2° que
esta relacionado ao contrato e que sua implementacdo foi autorizada. Nos termos do §1° do art. 13, a declaracio sera
dispensada caso, no protocolo a que se refere o art. 10, o emissor demonstre, a partir do contrato e outros documentos
pertinentes, que o projeto de investimento atende aos incisos I e I1.

4.6. A requerente apresentou o Contrato de Concessdo (8850712), mas ndo demonstrou o efetivo
enquadramento do projeto no escopo do contrato vigente, ndo se enquadrando na hipétese do art. 13, §1°. Sendo
assim, conforme o §2° do art. 13 da Portaria MT n® 689/2024, a Subsecretaria de Fomento e Planejamento
encaminhara o processo administrativo a ANTT, que terd o prazo de 30 dias para apresentar a declaragio técnica
informando o atendimento aos incisos I e I do art. 13 da referida Portaria.

DESCRICAQ DO PROJETO

4.7. O projeto de investimento em tela, a ser financiado por meio de debéntures incentivadas, consiste no
reembolso de gastos, despesas ou dividas que ocorreram em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses da
data de encerramento da oferta publica (pagamento de outorgas e obras), bem como no pagamento de outorgas e na
realizagdo de investimentos futuros, contemplando as obras e melhorias listadas abaixo, a serem realizadas no
periodo de 1° de abril de 2024 a 28 de agosto de 2026.

4.8. O art. 3° da Portaria GM/MT n° 689/2024 prevé que o projeto de investimento pode contemplar agdes
de implantagdo, ampliagdo, aquisi¢do, reposi¢gdo, manutengio, recuperacdo, adequagdo ou modernizagio. As agdes
dispostas na descricdo do projeto enviada pelo requerente se enquadram nas referidas categorias de investimento,
conforme andlise feita por esta Coordenacao:

Tabela 3 - Relaciio entre as intervencies previstas e o art. 3° da Portaria GM/MT n° 689/2024
TIPO DE INTERVEN CAO CONFORME

ARTIGO 3° DA PORTARIA GM/MT N°
689/2024

INTERVENCOES PREVISTAS NO PROJETO DE

INVESTIMENTO

OBRAS A REALIZAR (Investimentos Futuros):

- Ampliagdo e modernizagdo de 7 Patios dentro da malha da
FCA.

Ampliacao/Modernizagio

- Manutencio da super ¢ da infraestrutura da via permanente
com viés de melhoria.

e Troca de trilhos e dormentes da via de modo a aumentar
a velocidade média da via e a seguranca. A companhia
j4 encomendou 9.000 toneladas de trilhos (~230 km
linear) que deverdo ser entregues no primeiro trimestre Manutengio/Recuperagio/Implantagio
de 2025 e que serdo utilizados ao longo do ano para
renovagdo dos trechos em conjunto com novos
dormentes.

* Recuperagdo e instalagio de novos guarda-corpo em
pontes ¢ passagens de pedestres.
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- Realizagdo de melhorias no material rodante:

e Instalacio de novos sistemas de bordo para as
locomotivas da FCA.

¢ Troca de, aproximadamente, 2.500 rodeios de vagdes
somente em 2025. Adequagéo/Implantagio/Aquisi¢io

e Aquisicio de novas maquinas de via e vagodes de
descarga de lastro com portas automaticas que
possibilitam o trabalho na via de forma mais rapida e
segura.

- Pagamentos trimestrais relacionados a despesas de outorga | Despesa de capital necessaria a viabilizagio do projeto
(pagamentos ocorrerdo até 2026). de investimento

OBRAS REALIZADAS (Reembolso):

- Aquisic¢do e troca de aproximadamente 10 mil m?* de lastro e

40 mil unidades de dormente. Aquisigo/Adequago

- Aquisi¢do de 75 sistemas de bordo de locomotivas, compra
de novos equipamentos para verificagio automatizada da
geometria da via. Além da aquisi¢do de componentes elétricos Aquisigdo/Modernizagio
e mecanicos para modernizac¢do e confiabilidade da frota da
FCA.

- Inicio das obras civis para a ampliagdo dos patios na malha
da FCA, com a realizacdo de terraplanagem, construcio de
canteiros e descarga de matéria-prima e equipamentos para
realizagio das obras.

Ampliagio/Adequacio

Despesa de capital necessaria a viabilizagdo do projeto
de investimento

- Pagamento de outorga.

VALORES PREVISTOS

4.9. O valor total do Projeto pleiteado esta estimado em R$ 3.976.237.888.48, conforme informacio do
interessado (8850711).
4.10. O valor estimado da emissdo de debéntures ¢ de R$ 3.976.237.888,48, divididos entre o reembolso de

RS 365.706.454,08 (9,20%), referente a gastos ou despesas ja realizados com o projeto, bem como na realizagio de
investimentos futuros no valor de R$ 3.610.531.434.,40 (90,80%), conforme informagio da empresa (8850711).

4.11. Importante esclarecer que o valor previsto para reembolso ¢ uma estimativa da empresa quando da
apresentagio do pleito, em que ela prevé determinada data para a emissdo das debéntures. Caso a empresa opte por
realizar uma emissdo parcial ou a emissdo ndo se concretize na data prevista, os valores passiveis de reembolso
sofrerdo alteragdo, pois s6 podem ser reembolsados gastos, despesas ou dividas ocorridas em prazo igual ou inferior a
24 (vinte e quatro meses) da data de encerramento da oferta publica, conforme preconiza o art. 1°, paragrafo 1-C, da
Lein® 12.431/2011.

BENEFICIOS ESPERADOS

4.12. A Empresa informa os beneficios sociais e/ou ambientais esperados com a implementagdo do projeto
de investimento de infraestrutura para o desenvolvimento econémico e social, conforme a seguir (8850711):

e Aimplantagdo do projeto trara beneficios como o aumento da vida Gtil da linha e da capacidade da
via, uma vez que serdo realizadas trocas de trilhos e dormentes, além das ja realizadas ao longo da
linha, bem como estdo previstas a ampliagdo e melhorias de alguns patios dentro da malha da
FCA.

* Com a corregdo da geometria de trechos e renovagdo da infraestrutura da via a empresa espera
também a melhoria da eficiéncia energética da malha, visto que a Companhia tem como
compromisso publico reduzir em 15% a emissdo de gases do efeito estufa.




Docusign Envelope ID: 4AAA8EF0-AC21-41EA-AC3C-B1A5FC823932

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

e Além disso, como objetivo indireto do projeto, tem-se:

o O fomento ao desenvolvimento de fornecedores locais, gerando beneficios ndo so para a
VLI, mas para toda a sociedade; e

o A geragio de empregos terceiros na VLI durante a implantagdo de, aproximadamente, 500
vagas ligadas a obras civis, manutencdo de via permanente e manutencio de vagdes e

locomotivas.
5. CONCLUSAO
5.1. Em observincia a Lei n® 12.431/2011, a Lei n° 14.801/2024, ao Decreto n® 11.964/2024 ¢ a Portaria

MT n°® 689/2024, esta Coordenacdo de Fomento atesta que a empresa Ferrovia Centro-Atlantica S.A., CNPJ n°®
00.924.429/0001-75, cumpriu os requisitos de protocolo prévio de documentagéo junto ao Ministério dos Transportes
para fins de emissdo de debéntures incentivadas, conforme previsto no art. 10 da Portaria n® 689/2024.

5.2. Face ao exposto, encaminha-se, para ciéncia, a presente nota técnica para o representante da empresa.
A consideracdo superior.

(assinade eletronicamente)
Adolfo Jorge de Almeida
Analista de Desenvolvimento Regional

(assinado eletronicamente)
Flavia Enedina Faray Melo
Coordenadora de Fomento

De acordo. A consideracéo superior.

(assinado eletronicamente)
Aline Santana Contar de Souza
Gerente de Projeto

De acordo. Encaminhe-se, para ciéncia, a presente nota técnica para o representante da empresa.

(assinade eletronicamente)
Gabriela Avelino
Subsecretaria de Fomento e Planejamento

m Documento assinado eletronicamente por Gabriela Monteiro Avelino, Subsecretaria de Fomento e
Planejamento, em 25/09/2024, as 18:30, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 3°, inciso

SUPER

% V, da Portaria n® 446/2015 do Ministério dos Transportes.
SUPER m Documento assinado eletronicamente por Adolfo Jorge de Almeida, Analista de Desenvolvimento Regional,
GOVEBR em 25/09/2024, as 19:43, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 3°, inciso V, da Portaria

n° 446/2015 do Ministério dos Transportes.

UPER . Documento assinado eletronicamente por Flavia Enedina Faray Melo, Coordenadora, em 25/09/2024, as
19:45, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 3°, inciso V, da Portaria n® 446/2015 do
| GOV.BR (2]

Ministério dos Transportes.
SUPER
GOV.ER

m Documento assinado eletronicamente por Aline Santana Contar de Souza, Gerente de Projeto, em
25/09/2024, as 20:35, conforme hordrio oficial de Brasilia, com fundamento no art. 3°, inciso V, da Portaria n®
446/2015 do Ministério dos Transportes.
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SEI n° 8853172

Referéncia: Processo n® 50000.027483/2024-43

Esplanada dos Ministérios, Bloco R, 5° Andar, Sala 506
Brasilia/DF, CEP 70044-902
Telefone: - www.transportes.gov.br
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Anexo Il

ao “Instrumento Particular de Escritura da 99 (Nona) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussdria, em
2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, pelo Rito Automdtico de Distribuicdo, da VLI
Multimodal S.A.”

Declaragdao Técnica ANTT

AGENCIA NACIONAL DE TRANSPORTES TERRESTRES

DECISAO SUFER N2 126, DE 27 DE NOVEMBRO DE 2024

O Superintendente de Transporte Ferroviario da Agéncia Nacional de Transportes Terrestres, no uso da
atribuicdo que lhe confere o art. 79, inciso XVII, do Anexo a Resolucdo ANTT n2 5.818, de 3 de maio de
2018, considerando o que consta no Processo SEI n? 50500.183098/2024-44, bem como os termos da
Portaria MT n2 689, de 17 de julho 2024, DECIDE por atestar que:

Art. 12 A empresa Ferrovia Centro Atladntica S.A. celebrou Contrato de Concessdo, com a Unido, por
intermédio do Ministério dos Transportes, com inicio da vigéncia em 28 de agosto de 1996 e prazo até
agosto de 2026, cujo objeto contempla a exploracio e o desenvolvimento do servico publico de
transporte ferroviario de carga da Malha Centro-Leste, apresentado para fins de emissdo de debéntures
incentivadas.

Paragrafo (nico. O ateste de que trata o caput deste artigo é valido estritamente para os projetos
descritos nos autos do processo em epigrafe.

Art. 22 Esta Decisdo entra em vigor na data de sua publicagdo.

ALESSANDRO BAUMGARTNER

Superintendente de Transporte Ferroviario

P 'I Documento assinado eletronicamente por ALESSANDRO BAUMGARTNER, Superintendente, em
)EI. &J 27/11/2024, as 11:54, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento no art. 21, inciso |l, da

assinatura

l eletrbnica Instrucdo Normativa n? 22/2023 da ANTT.

__,_[1'5:;5' A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
e hitp://sei.antt.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cddigo verificador 27881691 e
o codigo CRC 5556 7ACF.

Referéncia: Processo n? 50500.183098/2024-44 SEln2 27881691

(Restante da pdgina intencionalmente deixado em branco)



Docusign Envelope ID: 4AAA8SEF0-AC21-41EA-AC3C-B1A5FC823932

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

Anexo lll

ao “Instrumento Particular de Escritura da 99 (Nona) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografdria, com Garantia Adicional Fidejussdria, em
2 (Duas) Séries, para Distribuicdo Publica, pelo Rito Automdtico de Distribuicdo, da VLI

Multimodal S.A.”

Emissdes da Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo da Emissora em que o Agente Fiduciario presta servicos de agente fiducidrio

Na data de celebragao desta Escritura de Emissdo, conforme organograma encaminhado pela

Emissora, o Agente Fiducidrio identificou que presta servicos de agente fiducidrio nas

seguintes emissoes:

Emissdo 82 Emissdo de Debéntures da Vale S.A. (12 e 22 Séries vencidas)
Valor Total da R$1.000.000.000,00

Emissdao

Quantidade 100.000 (32 Série); 150.000 (42 Série)

Espécie quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento

15/01/2026 (32 Série); 15/01/2029 (42 Série)

Remuneragdo IPCA + 6,71% a.a. (32 Série); IPCA + 6,78% (42 Série)
Enquadramento Adimplemento Pecuniario

Emissao 12 Emissao de Debéntures da Ultrafértil S.A.

Valor Total da R$115.000.000,00

Emissao

Quantidade 11.500

Espécie com garantia real com garantia adicional fidejussoria
Garantias penhor de a¢bes, fianca

Data de Vencimento

15/06/2027

Remuneragao IPCA +9,0603% a.a.

Enquadramento Adimplemento Pecunidrio

Emissao 32 Emissao de Debéntures da VLI Multimodal S.A.
Valf)r j’otal da R$1.000.000.000,00

Emissao

Quantidade 1.000.000

Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria
Garantias Fianca
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Data de Vencimento |15/12/2028

Remuneragao IPCA + 5,7500%

Enquadramento Adimplemento Pecunidrio

Emissao 42 Emissdo de Debéntures da VLI Multimodal S.A.

‘E'r"’:i‘;;;gta' da R$1.000.000.000,00

Quantidade 1.000.000

Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria
Garantias Fianca

Data de Vencimento |15/09/2030

Remuneragao IPCA +6,4512%

Enquadramento Adimplemento Pecunidrio

Emissao 52 Emissao de Debéntures da VLI Multimodal S.A.

\E'::I‘; ';;::ta' da R$1.000.000.000,00

Quantidade 967.050 (12 série); 32.950 (22 série);

Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria
Garantias Fianca

Data de Vencimento

15/04/2031 (12 série) ; 15/04/2031 (22 série)

Remuneragao IPCA + 6,1062% (12 série); Prefixado a 11,440% (22 série)
Enquadramento Adimplemento Pecuniario

Emissdao 22 Emissao de debéntures da Ferrovia Norte Sul - FNS
Valor Total da R$850.000.000,00

Emissao

Quantidade 850.000

Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria
Garantias Fianca

Data de Vencimento |22/03/2031

Remuneragdo 100% da Taxa DI + 0,75%

Enquadramento Adimplemento Pecunidrio

Emissao 102 Emissao de Debéntures da Vale S.A.

Valor Total da R$6.000.000.000,00

Emissdo

Quantidade 3.000.000 (12 Série); 1.800.000 (22 Série); 1.200.000 (32 Série);
Espécie quirografaria

Garantias N/A
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Data de Vencimento
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15/10/2034 (12 Série); 15/10/2036 (22 Série); 15/10/2039 (32 Série);

IPCA + 6,3837% a.a. (12 Série); IPCA + 6,4368% a.a. (22 Série); IPCA +

Remuneragao 6,4203% a.a. (32 Série);

Enquadramento Adimplemento Pecunidrio

Emissao 32 Emissao de Debéntures da Ultrafértil S.A.

Valor Total da R$600.000.000,00

Emissao

Quantidade 600.000

Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria
Garantias Fianga

Data de Vencimento |02/09/2031

Remuneragao 100% da Taxa DI + 0,67% a.a.

Enquadramento Adimplemento Pecunidrio

Emissao 62 Emissao de Debéntures da VLI Multimodal S.A.
Valor Total da R$1.000.000.000,00

Emissao

Quantidade 500.000 (12 série); 500.000 (22 série);

Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria
Garantias Fianca

Data de Vencimento

15/11/2034 (12 série) ; 15/11/2036 (22 série)

Remuneragao IPCA + 6,8670% a.a. (12 série); IPCA + 6,7166% a.a. (22 série)
Enquadramento Adimplemento Pecunidrio

Emissao 112 Emissao de Debéntures da Vale S.A.

Valor Total da R$6.000.000.000,00

Emissdo

Quantidade 2.000.000 (12 Série); 2.000.000 (22 Série); 2.000.000 (32 Série);
Espécie Quirografaria

Garantias N/A

Data de Vencimento

15/05/2032 (12 Série); 15/05/2035 (22 Série); 15/05/2037 (32 Série);

IPCA + 6,8881% a.a. (12 Série); IPCA + 6,7624% a.a. (22 Série); IPCA +

Remuneragao 6,7946% a.a. (32 Série);

Enquadramento Adimplemento Pecunidrio

Emissao 72 Emissao de Debéntures da VLI Multimodal S.A.
Valor Total da R$1.500.000.000,00

Emissao

Quantidade 750.000 (12 série); 750.000 (22 série);




Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiducidrio

Espécie
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Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejusséria

Garantias

Fianga

Data de Vencimento

15/05/2035 (12 série) ; 15/05/2037 (22 série)

Remuneragao IPCA + 7,0166% a.a. (12 série); IPCA + 6,9582% a.a. (22 série)
Enquadramento Adimplemento Pecunidrio

Emissao 82 Emissao de Debéntures da VLI Multimodal S.A.

Valor Total da R$1.500.000.000,00

Emissao

Quantidade 750.000 (12 série); 750.000 (22 série);

Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria
Garantias Fianga

Data de Vencimento

15/10/2035 (12 série); 15/10/2037 (22 série)

Remuneragao IPCA + 6,6729% a.a. (12 série); IPCA + 6,7052% a.a. (22 série)
Enquadramento Adimplemento Pecunidrio

Emissao 42 Emissdo de Debéntures da Ultrafértil S.A.

Valor Total da R$500.000.000,00

Emissdao

Quantidade 500.000

Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussodria
Garantias Fianca

Data de Vencimento |15/10/2035

Remuneragao

IPCA + 6,6729% a.a.

Enquadramento

Adimplemento Pecuniario
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